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Kryzysy finansowe a bezpieczenstwo
dziatalnosci bankéw komercyjnych

Wstep

Kryzysy finansowe wywolujace stagnacj¢ oraz recesj¢ gospodarcza od wie-
kéw stanowity nierozerwalng czg$¢ rzeczywistosci ekonomicznej $wiata. Wraz
z postgpujacaglobalizacjarynkow finansowychzwigkszytasi¢zarownoliczbakry-
zysOw, jak rowniez ich zasigg. Skutki wielkiego kryzysu finansowego z 2007 ro-
ku zainicjowanego na rynkach nieruchomosci i kredytéw hipotecznych w Sta-
nach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej (USA) mimo uptywu lat wystepuja
nadal. Jednym z nastgpstw wspomnianego zalamania byta m.in. tzw. druga fala
kryzysu, ktora w latach 2011-2012 objeta kraje strefy euro [Wisniewska 2013,
s. 6]. Efektami powracajacego kryzysu byly ujemna dynamika PKB, oznaczajaca
zahamowanie wzrostu gospodarczego i wejscie w faz¢ stagnacji, oraz rosnacy
dhug publiczny.

W toku przebiegu procesu kryzysu jednym z wazniejszych uczestnikow
byly banki. To wlasnie te instytucje przyczynity si¢ rozprzestrzenienia efektow
zatamania na skalg globalna, zar6wno w 2007 roku, jak i po 2011 roku. Ponadto
banki byly w tym okresie beneficjentami polityki interwencyjnej i pomocowej,
ktora z kolei przyczynita si¢ do wzrostu zadtuzenia wielu panstw europejskich.
W konsekwencji obaw przed niewyptacalnoscia zadtuzonych panstw strefy euro
nastapita utrata zaufania inwestoréw, co w rezultacie doprowadzito do rozprze-
strzenienia si¢ negatywnych zjawisk na pozostate kraje europejskie.

Tematyka kryzysow jest bardzo wazna m.in. pod wzgledem rozwoju gospo-
darczego, zarowno w skali kraju, jak i makroregionow (np. Unia Europejska — UE)
oraz $wiata. Jakiekolwiek zalamanie gospodarcze moze negatywnie oddziatywaé
na szeroko rozumiany dobrobyt spoteczenstwa, stad zrozumiate sa wszelkie dzia-
fania, ktore przeciwdziataja kryzysom, m.in. podejmowane przez Migdzynarodo-
wy Fundusz Walutowy oraz Bank Swiatowy [Piech 1999, s. 3].
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Specyfika kryzysow finansowych

Rozwazania na temat znaczenia kryzysu w stabilnosci polskiego sektora
bankowego nalezy zacza¢ od wyjasnienia pojgcia kryzysu. W literaturze stowo
kryzys jest czgsto zamiennie stosowane ze stowem zalamanie, ktore jest rowno-
znaczne z gwaltownym, ale i krotkotrwatym spadkiem najwazniejszych wskaz-
nikow opisujacych gospodarke. Kryzys natomiast jest przedtuzajacym sig za-
famaniem. Ponadto jest to jedna z faz cyklu koniunkturalnego, obok depres;ji,
ozywienia, rozkwitu oraz recesji.

Pod wzgledem typow kryzysow, najczgsciej rozrdznia sig pojecie kryzysu
gospodarczego oraz kryzysu finansowego, ktore czgsto uzywane sa zamiennie.
Nalezy jednak zauwazy¢, iz najczgsciej to kryzys finansowy wywotuje kryzys
gospodarczy, obejmujacy kolejne dzialy gospodarki [Chrabonszczewska 1999,
s. 48]. Z kolei aktywatorem kryzysu finansowego moga by¢ kryzysy bankowe,
a nastgpnie walutowe lub gietdowe [Kaminsky 1 Reinhart 1999, s. 496].

Wedtug Mishkina, kryzys finansowy jest zaktoceniem na rynkach finanso-
wych, powodujacym narastanie problemow z negatywna selekcja oraz hazardem
moralnym i jednoczesnie prowadzacym do sytuacji, w ktorej rynki finansowe
nie sa w stanie efektywnie inwestowa¢ funduszy do najbardziej produktywnych
mozliwosci inwestycyjnych [Mishkin 1993, s. 2, 3]. Minsky natomiast utozsa-
mia kryzys z cz¢scia cyklu koniunkturalnego, w ktérym system finansowy zo-
staje poddany wstrzasowi z zewnatrz na tyle istotnemu, ze poprawia rentownos¢
w nowych sektorach gospodarki, jednoczesnie pogarszajac je w innych [Minsky
1993, s. 2]. Z kolei Laeven za przyczyng kryzysu uwaza z jednej strony panik¢ na
rynku bankowym, a z drugiej — znaczne straty w aktywach bankow, ktére moga
prowadzi¢ do upadtosci tych instytucji [Laeven 2011, s. 4, 5] i zachwiania stabil-
nosci w sektorze bankowym. Podobne stanowiska zajmuja Borio 1 Lowe [2011,
s. 1, 2], ktorzy zwtaszcza podkreslaja kwestig zbyt duzej dostgpnosci kredytow
prowadzacej do niestabilnosci finansowe, 1 w konsekwencji do kryzysu. Wedtug
Heffernan, w przypadku zaistnienia kryzysu nastgpuje zalamanie infrastruktury
finansowej, co powoduje konieczno$¢ interwencji banku centralnego lub innego
organu rzadowego [Heffernan 2005, s. 504]. Kindleberger z kolei przyrownuje
kryzys finansowy do rosliny mrozoodpornej, wieloletniej i trudnej do pozbycia
si¢ [Kindleberger 1999, s. 5].

Kazdy kryzys, w tym finansowy, jest wypadkowa wielu czynnikéw eko-
nomicznych i pozaekonomicznych, egzogenicznych 1 endogenicznych, a takze
strukturalnych i koniunkturalnych [Kotodko 2008, s. 40]. Dodatkowo, jezeli
kryzys ma wptyw na gospodarke $wiata i jest mierzony spadkiem PKB w skali
Swiatowej, to jest uznawany za Swiatowy. Kryzys finansowy zapoczatkowany
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w 2007 roku w USA przenosit si¢ kolejno na kraje strefy euro, jednoczes$nie
uwidoczniajac jej stabosci. Wspdlna cena pieniadza, odzwierciedlona w niskie;j
stopie procentowej', przyczynita si¢ do intensyfikacji zjawiska ztej alokacji,
glownie w takich krajach jak Grecja oraz Hiszpania, w ktorej nadmierny rozwoj
sektora budowalnego spowodowat powstanie banki na tym rynku [Gruszecki
2011, s. 20]. Ponadto oddziatywanie kryzysu na gospodarki krajow o réoznym
stopniu rozwoju cechowato si¢ duzym podobienstwem, jak rowniez byto syn-
chronizowane. W rzeczywistos$ci oznacza to, ze w przypadku powstania krachu
lub innej formy zatamania gospodarczego w danym kraju prowokuje kryzys
w innym. Koincydencja?, czyli jednoczesne wystepowanie w réznych gospo-
darkach zdarzen, ktore nie sa zwiazane ze sobg przyczynowo, po 2007 roku
stata si¢ powszechna.

Transmisja negatywnych efektoéw kryzysow finansowych nastgpowa-
fa w gléwnej mierze przez udzial bankow, ktore z jednej strony wprowadzaty
do obiegu krajowego zagrozone aktywa, a z drugiej byly beneficjantami rzado-
wych programow pomocowych. System bankowy jest nieodtacznym elementem
gospodarki, a banki wykonujac funkcje¢ podstawowego posrednika finansowe-
go oraz kreatora pieniadza kredytowego, sa jednymi z wazniejszych podmio-
tow uczestniczacych w procesach rozwoju gospodarki rynkowej. Stad wazne
jest, aby system bankowy byt nie tylko efektywny, ale takze stabilny. Brak sta-
bilnosci w dlugim okresie czasu moze uniemozliwia¢ zwigkszanie efektywnosci,
gdyz stabilnos$¢ systemu w gtéwnej mierze zalezy od sprawnos$ci systemu rozli-
czen bankowych oraz profesjonalnego nadzoru nad bankami. Efektywno$¢ na-
tomiast zalezy od optymalizacji wielko$ci instytucji posrednictwa finansowego
oraz ich znaczenia w alokacji wolnych srodkéw, jak réwniez od stopnia zapew-
nienia odpowiedniego poziomu konkurencji i systemowych dziatan dazacych do
minimalizowania ryzyka [Flejterski 2011, s. 108].

Koincydencja zmian aktywnosci gospodarczej, innymi stowy zjawisko za-
razania, odzwierciedla si¢ w rosnacej wspotbieznosci wskaznikow koniunktu-
ry ogolnogospodarczej dla trzech najwazniejszych obszaréw ekonomicznych,

! Srodki przyjete przez banki centralne dla rozwiazania kolejnych faz kryzysu finansowego,
a potem ekonomicznego doprowadzity do wyjatkowo niskich stép procentowych w strefie
wspolnej waluty euro, na poziomie 0,05% (stan na 04.09.2014 r.).

2 Po raz pierwszy pojecie koincydencji zostato zdefiniowane przez Arthura Schopenhauera
w publikacji pt. ,,Ponad wola w naturze” w 1836 roku. Schopenhauer okreslit koincydencjg,
jako jednoczesne wystgpowanie zdarzen, ktore nie sa zwiazane ze soba przyczynowo. Jed-
noczesne zdarzenia przebiegaja w rownoleglych liniach. Jedno i to samo zdarzenie bedace
ogniwem w zupelnie réznych tancuchach wystgpuje ponadto w kilku innych, jak przypadek,
zbieg okolicznosci lub nieoczekiwana zbieznos¢ zdarzen.
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tj. USA, UE oraz Azja. Efekty kryzyséw po 2000 roku ujawnity znaczace nasile-
nie podobienstwa w przebiegu koniunktury w tych obszarach.

Zjawisko zarazania definiowane jest jako stosunkowe nowe, mimo tego
koincydencja zdarzen w gospodarkach, nawet stabo powiazanych ze soba,
np. przez wymiang handlowa, jest powszechna. Do zarazenia si¢ recesja mig-
dzy krajami dochodzi wtedy, gdy procesy zachodzace w kraju infekujacym sa
w stanie ksztalttowa¢ w tym samym czasie parametry ekonomiczne gospodarki
w kraju infekowanym. Dodatkowo bodzce rozprzestrzeniaja si¢ znacznie szyb-
ciej 1 gwaltowniej niz wynikaloby to z dzialania normalnych powiazan gospodar-
czych 1 podobiefnistwa gospodarek, co w praktyce utozsamiane jest z kryzysem.
Wedtug Banku Swiatowego, zjawisko zarazania jest tozsame z transmisja szo-
kéw do innych krajow lub z relacja migdzy gospodarkami, ktora wykracza poza
powiazania fundamentalne i szoki majace wspolne zrodta. Ponadto zarazanie ma
miejsce, gdy w czasie kryzysu korelacja migdzy gospodarkami jest silniejsza niz
w okresie wzrostu gospodarczego. Zjawisko zarazania uwypuklito si¢ w 2000 ro-
ku podczas tzw. kryzysu banki internetowej?, dotyczacego zwlaszcza krajow eu-
ropejskich oraz w 2007 roku w kryzysie finansowym, w toku ktdrego nastapi-
to ztamanie koniunktury w trzydziestu dziewigciu krajach jednoczesnie, gdzie
gorny punkt zwrotny rozpoczynajacy okres dekoniunktury nie byt oddalony od
daty zatamania w USA o wigcej niz dwa miesiace, a w 62% krajow zalamanie
nastapito nawet w tym samym miesigcu.

Migdzynarodowa transmisja koniunktur, tj. przenoszenie zmian aktywno-
sci gospodarczej w skali §wiatowej w ostatnich latach przybralo efekt domina,
dostarczajac zardwno profity, jak 1 negatywne konsekwencje tego stanu. Ponad-
to zjawisko kaskady informacyjnej* oraz efekt nasladownictwa w przypadku
ostatniego z najwigkszych zataman gospodarczych, tj. kryzysu euro oraz global-
nego kryzysu finansowego 2008 roku, prowadzily do zachowan stadnych, w wy-
niku ktorych wiele krajow zostato zainfekowanych®, w tym m.in. Polska.

3 Kryzys banki internetowej (z ang. dot-com boom, dot-com bubble, IT bubble) byt spowo-
dowany zbyt wysokimi przecenami wartosci przedsigbiorstw, ktore prowadzity dziatalnos¢
w Internecie badz zamierzaly ja rozpoczaé. Jednoczesnie byt to okres euforii na gieldach
catego §wiata, ktory miat miejsce w latach 1995-2001 i byt zwiazany ze spotkami z branzy
informatycznej i z pokrewnych sektoréw.

4 Zjawisko kaskady informacyjnej — podmioty podejmuja decyzje nie tylko wedtug whasnej
wiedzy, ale takze na podstawie obserwacji zachowan innych uczestnikow rynku bez wzgledu
na fakt czy te zachowania sa btedne, czy nie.

> Do krajow infekujacych zaliczono USA w 2007 roku oraz po 2011 roku kraje z UE, tj. Grecje,
Hiszpanig, Portugali¢. Kraje zainfekowane, to kraje, w ktorych nastapily konsekwencje i skutki
zataman gospodarek krajow infekujacych.
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Cel i metody badan

Celem opracowania bylo oszacowanie oraz ocena zwiazkéw migdzy ne-
gatywnym oddziatywaniem skutkow kryzyséw finansowych a bezpieczen-
stwem bankéw komercyjnych, funkcjonujacych w polskim sektorze bankowym.
W zwiazku z niemozliwoscia wyodrgbnienia negatywnych efektow poszcze-
golnych kryzysow, w opracowaniu uwzgledniono najwazniejsze kryzysy wraz
z ich naststtwami6, tj. wielki kryzys finansowy z USA z 2007 roku oraz kryzy-
sy: strefy euro z 2011 roku oraz spekulacji na rynku internetowym z 2001 roku.
Pojecie bezpieczenstwa bankow komercyjnych utozsamiono za$ z utrzymaniem
ptynnosci przez te banki, ktore jest rownoznaczne ze spetnieniem wymogow
utrzymania odpowiedniego poziomu wspoOlczynnika wyptacalnosci powyzej
8,00% oraz dazeniem bankéw komercyjnych do maksymalizacji wartosci dla
akcjonariuszy oraz dbanie o jako$é portfela udzielonych kredytow’. Zbadanie
zalezno$ci kilku zmiennych jednocze$nie wymagato zastosowania modelu wie-
lorownaniowego.

Modele wielorownaniowe o rownaniach wspoétzaleznych stosowane sa m.in.
do opisu zaleznosci migdzy zmiennymi, ktore wzajemnie i rownoczesnie wpty-
waja na siebie. Przypadek wzajemnego réwnoczesnego wpltywu jest standar-
dem w przypadku modeli makroekonomicznych. Do analizy oszacowano model
sktadajacy si¢ z czterech rownan, opisujacych najistotniejsze zmienne sektora
bankowego, tj. indeks gieldowy — odpowiadajacy maksymalizowaniu warto$ci
banku dla akcjonariuszy; kurs walutowy, ktory oddzialuje m.in. na sytuacj¢ ryn-
ku migdzybankowego 1 mozliwos$¢ pozyskania kapitatow przez bank. Pozosta-
te zmienne, ktore zostaly zawarte w modelu to wolumen udzielonych kredytow
ogolem i poziom minimalny wspdtczynnika wyplacalno$ci. Jednoczesnie wybra-
ne zmienne w literaturze przedmiotu8 uznawane sa za odzwierciedlajace poziom
bezpieczenstwa w sektorze bankowym. Niewielka liczba rownan wynika z faktu,
iz model zbudowano w celu dokonania opisu problemu zawartego w temacie,
a nie do prognozowania. Ponadto zwigkszanie rownan przy ograniczonej licz-
bie zmiennych mogloby doprowadzi¢ do znieksztatcenia szukanych zaleznosci.
Podj¢te badania w tym zakresie pozwolity sprawdzi¢ czy istnieje zalezno$¢ sta-

% Nastepstwa kryzysow zwiazane glownie ze spowolnieniem lub zahamowaniem wzrostu go-
spodarczego zostaly szczegdétowo opisane w podrozdziale ,,Specyfika kryzyséw finansowych”
W niniejszym opracowaniu.

7 Proces dbania (utrzymania) jakosci portfela jest rtownoznaczny z minimalizowaniem tzw. ztych
kredytow, tj. kredytow niesptacanych w wolumenie (wartosci) udzielonych kredytow ogoétem.

8 Miedzy innymi Jaworski W.L., Zawadzka Z. (red.): Bankowos¢. Podrecznik akademicki, Poltext,
Warszawa 2005; Zaleska M. (red.): Wspotczesna bankowosé, Difin, Warszawa 2007; Capiga M.,
Harasim J., Szustak G.: Finanse bankow, Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2005.
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tystyczna migdzy wspotczynnikiem wyptacalnosci, odzwierciedlajacym poziom
bezpieczefistwa banku oraz udziatem nalezno$ci nieregularnych w wolumenie
kredytow, a zmianami produktu krajowego brutto (PKB) oraz zmianami indek-
sow gieldowych w branzy — banki. Nastgpnie przeprowadzona analiza umozli-
wita dokonanie oceny istniejacych zwiazkow i zalezno$ci oraz sformutowania
wnioskow.

Zastosowany model ekonometryczny jest ukladem rownan przedstawiaja-
cym zwiazki migdzy zmiennymi odzwierciadlajacymi rézne zjawiska ekono-
miczne w roznych momentach czasu. W uktadzie tym wystgpuje wiele zmien-
nych objasnianych i objasniajacych. Dodatkowo zmienne objasniane w jednym
réwnaniu moga by¢ takze zmiennymi objasniajacymi w innych réwnaniach i od-
wrotnie, stad koniecznoscia jest wprowadzenie szczegdlnego sposobu podziatu
zmiennych, wsrdd ktorych wyrdzniono zmienne endogeniczne i egzogeniczne
oraz zmienne z gory ustalone i facznie wspoélzalezne. Zmienne endogenicz-
ne to zmienne objasniane przez ktorekolwiek rownanie modelu, egzogeniczne
sa natomiast zmiennymi objasniajacymi, ktore nie s objasniane w zadnym réw-
naniu szacowanego modelu. Zmiennymi z gory ustalonymi sa wszystkie zmienne
egzogeniczne oraz opdznione w czasie zmienne endogeniczne. Zmienne tacznie
wspotzalezne to biezace zmienne egzogeniczne.

Posta¢ strukturalna modelu wieloréwnaniowego sprowadza si¢ do nastgpujace-
go rownania [Syczewska 1996, s. 200]:

AY, = BX, +u, (1)

ztozonego z g rbwnan wspotzaleznych 1 spetniajacego warunki konieczne 1 wy-
starczajace identyfikowalno$ci. Forma strukturalna modelu pozwala na opis za-
leznosci ekonomicznych wystepujacych w gospodarce, w tym kanatow trans-
misji, przez ktore podmioty wzajemnie na siebie wpltywaja. W celu dokonania
pomiaru oraz opisu zaleznosci ilosciowych migdzy zmiennymi endogenicznymi
1z gory ustalonymi zastosowano za$ formeg zredukowana, ktora powstata przez
lewostronne pomnozenie wzoru (1) przez Al

Y, =A'BX,+ A4y, 2

W procesie zdefiniowania macierzy [1=A4"'B oraz zaburzenia losowego
&= A_lu, , zredukowana forma modelu bgdzie miata nastepujaca forme:

Y, =X +g 3)
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Cecha charakterystyczna takiego zapisu jest to, ze dla kazdego réwnania
w modelu bedzie istniata jedna zmienna egzogeniczna, natomiast po stronie pra-
wej rownania bgda znajdowaty si¢ tylko zmienne z gory ustalone.

Do analizy wybrano banki komercyjne, funkcjonujace w polskim sekto-
rze bankowym, notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warsza-
wie. W opracowaniu wykorzystano dane miesigczne, poczawszy od grudnia
2007 roku do czerwca 2012 roku.

Wyniki badan

Zbadanie zaleznos$ci kilku zmiennych jednocze$nie wymagato zastosowania
modelu wieloréwnaniowego. Model sktadat si¢ z czterech rownan z nastgpuja-
cymi zmiennymi obja$nianymi: indeks gieldowy, kurs walutowy oraz wolumen
kredytow 1 wspblczynnik wyplacalnosci. W tabeli 1 zawarto statystyczne oceny
réwnan oszacowanych modeli w postaci strukturalnej, a w tabeli 2 wspotczynniki
modeli w postaci zredukowanej. W obu postaciach tylko w przypadku modelu
IV ze zmienna objasniang — wspotczynnik wyptacalnosci, wystapita statystyczna
istotno$¢, w pozostatych przypadkach oceny rownan wskazywaly na statyczna
nieistotno$¢, stad do dalszych rozwazan wybrano tylko rownanie z modelu I'V.

Przyjmujac estymowane wielkosci ocen wspdtczynnikow dla zmiennych,
ostateczny ksztalt rtownania IV przedstawia wzor (4)°. Z réwnania (4) oszacowa-
nego modelu wynika, ze wzrostowi kapitatéw wtasnych o 1 mld zt towarzyszy
zwigkszenie wielkos$ci wspotczynnika wyptacalnosci o 0,96 p.p., przy zatozeniu,
ze pozostale czynniki nie ulegna zmianie. Ponadto zwigkszanie akcji kredytowej
o 1 mld zl spowoduje obnizenie wspotczynnika wyptacalnosci o okoto 0,9 p.p.,
przy statosci pozostatych zmiennych. Podobnie w przypadku zwigkszania war-
tosci tzw. ztych kredytow'® w aktywach banku ogodtem oraz w relacji do PKB
spowodowatyby spadek wspotczynnika wyptacalnosci odpowiednio o 0,7 i 0,3
p.p., przy zatozeniu stalosci pozostatych zmiennych.

Y4=4,98+0,96 X1-0,9 X2-0,7 X3-0,3 X4 4)

9 Zmienna zalezna: Y4 — poziom nominalny wspotezynnika wyptacalnoéci. Do zmiennych nie-
zaleznych, przy spelnionym warunku istotnosci, zaliczone zostaty: X1 — warto$¢ kapitalow wlas-
nych (+); X2 — wolumen kredytow (-); X3 — warto$¢ tzw. ztych kredytow w aktywach (-); X4
— warto$¢ tzw. ztych kredytow w relacji do PKB (-)/ Ocena modelu R"2 — 88%.

10 Kredyty niesptacane, wymagajace tworzenia rezerw celowych.
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Tabela 1
Statystyczne oceny réwnan oszacowanego modelu w postaci strukturalnej
Numer modelu Zmienna objasniana Wartos¢ p Femp
| indeks gietdowy 59-107° 341
I kurs walutowy 2,1-107 20,7
1] wolumen udzielonych kredytéw ogotem 0,0122 7,2
\Y wspotczynnik wyptacalnosci 0,0001 1,0

Wspotczynniki oznaczone pogrubiong czcionka sg istotne dla p < 0,05 (Wyznaczong na podstawie
statystyki testowej wartos$¢ p poréwnano y z poziomem istotnosci a = 0,05: jezeli p < a = odrzuca
Ho, przyjmujac Hy; jezeli p > a = nie ma podstaw do odrzucenia Hp).

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Tabela 2
Wspétczynniki w oszacowanym modelu w postaci zredukowane;j
Numer réwnania Zmienna objasniana Warto$¢ p | Femp R?
[ indeks gietdowy 8,2-107%° | 493 | 43%
Il kurs walutowy 41-107 | 22,6 36%
11 wolumen udzielonych kredytéw ogétem | 2,7-107° | 11,8 | 21%
v wspotczynnik wyptacalno$ci 0,0000 4,2 88%

Wspotczynniki sg istotne dla p < 0,05.

Zrédio: Opracowanie wiasne.

W przypadku pozostatych rownan oszacowanego modelu, tj. rOwnania I, II
i III, nie potwierdzono zwiazkéw migdzy zmianami indeksow gietdowych ban-
kéw (réwnanie I) oraz zmianami aktywnosci kredytowej bankow, jak réwniez
migdzy zmianami kursu walutowego (I1) i wielkos$cia portfela kredytowego ban-
kow. Podobnie w przypadku wartosci udzielonych kredytoéw (I11) w stosunku do
zmian PKB oraz kursow walutowych.

Roéwnanie pierwsze z oszacowanego modelu nie potwierdzilo statystycznie
zwiazku wzrostu kapitatow wlasnych 1 zmian w zakresie wolumenu udzielonych
kredytow (zmienne objasniajace) a indeksem gietdowym bankéw (zmienna obja-
$niana). Z rdbwnania drugiego wynika, ze zmiany kursu ztotego do euro (zmienna
zalezna) w analizowanym okresie nie wptywaty statystycznie na akcje kredy-
towe (zmienne niezalezne) prowadzone przez banki w tym okresie. Natomiast
w rownaniu trzecim nie potwierdzono statycznie wptywu zmian PKB oraz kursu
ztotego do euro (zmienne niezalezne) na warto$¢ nowo udzielanych kredytow
przez banki w badanym okresie (zmienna objasniana).

Rownanie czwarte potwierdzito, iz na stabilno$¢ dziatania bankow (zmien-
na objasniania — wspotczynnik wyplacalnosci) niewatpliwie wptywa aktywnos¢
kredytowa bankow (zmienne niezalezne). Z jednej strony kredyt jest dla bankow
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jednym z podstawowych produktéw sprzedazowych, ale z drugiej najwazniejszym
czynnikiem kreujacym ryzyko kredytowe. Wedlug Zaleskiej, kredyt jest niezbedny
dla rozwoju gospodarki. Tymczasem w dobie wspotczesnych kryzyséw nastapito
znaczace ograniczenie akcji kredytowej. Zjawisko to okreslone zostato jako credit
crunch, co thumaczone jest jako zapas¢ kredytowa, tozsama z ograniczeniem do-
stepu do kredytu, gldwnie na skutek zaostrzenia warunkéw ich udzielania. Wedtug
danych Komisji Nadzoru Finansowego, w okresie 2010-2011 dynamika aktywno-
sci kredytowej w strefie euro ulegta zmniejszeniu z 11 do —2%, w Polsce natomiast
z 7 do 2%. W przypadku aktywnos$ci udzielania kredytow dla przedsigbiorstw
spadek nastapit w latach 20092010, a wigc bezposrednio po kryzysie subprime
oraz po kryzysie w strefie euro, tj. w 2012 roku. Analogiczna sytuacja nastapita
w dynamice udzielania kredytow dla gospodarstw domowych, w przypadku kto-
rych spadek nastapit od pazdziernika 2007 do 2010 roku oraz w 2012 roku.

Spadki aktywnosci kredytowej bankéw w okresach pokryzysowych byty
skutkiem m.in. odptywow transferow wewngtrznych migdzy europejskimi spot-
kami a funkcjonujacymi w polskim sektorze bankowym, co jednocze$nie skut-
kowato ograniczeniem dzialalnosci kredytowej bankow z przewaga kapitatow
zagranicznych. Polski sektor bankéw komercyjnych w badanym okresie cha-
rakteryzowala natomiast bardzo duza ptynnos¢ bankéw, zwilaszcza po kryzysie
w strefie euro, w ktorym w grudniu 2012 roku tacznie banki nabyty bony skarbo-
we w ramach operacji otwartego rynku Narodowego Banku Polskiego na kwo-
tg ponad 120 mld zt. Sytuacja ta potwierdza, iz rozwinigty system regulacyjny
i rekomendacyjny'! na szczeblu krajowym, ktéry wystepuje w Polsce, moze zni-
welowaé pojawienie si¢ kryzysu lub zahamowac jego negatywne skutki. Z dru-
giej za$ strony wprowadzanie nowych jednostronnych regulacji pokryzysowych
nastawionych zwlaszcza na cele ostroznosciowe moze spowodowac obnizenie
dynamiki wzrostu gospodarczego w kolejnych latach.

WhioskKi

1. Poszczeg6lne zjawiska wywolujace kryzysy finansowe, jak na przyktad
peknigcie spekulacyjnej banki spotek internetowych na poczatku XXI wie-
ku lub zbyt ekstensywna polityka kredytowa, ktora miala miejsce w USA,

11 Pojecia systemu regulacyjnego i rekomendacyjnego w niniejszym opracowaniu uzyto w zna-
czeniu wprowadzonych regulacji dotyczacych utrzymania wspotczynnika wyptacalnosci, progéw
minimalnych utrzymywania rezerw oraz klasyfikacji ekspozycji nieregularnych w bankach ko-
mercyjnych, klasyfikacji klas ryzyka aktywow, utrzymania pozycji ptynnosci itp., jak rowniez
w kontekscie wszystkich rekomendacji i uzupetlien rekomendacji wydanych przez KNF do
2014 roku, dotyczacych sektora bankow komercyjnych.
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ukazaty, iz §rodki finansowe uzyte dla rozwiazania jednego problemu moga
spowodowa¢ nieoczekiwane negatywne konsekwencje zaré6wno w innej
klasie aktywow, jak i w innej czesci swiata. Kryzys zwigzany z kredytem
hipotecznym w USA oraz kryzys dtugéw panstwowych w krajach europe;j-
skich, ktoére wybuchly nieoczekiwanie jeden po drugim, ujawnity powazna
dysfunkcj¢ zardwno sektora kredytowego, reprezentowanego glownie przez
banki, jak 1 nadzoru tego sektora. Ze wzgledu na zte funkcjonowanie mecha-
nizmu kredytowania oraz z powodu zalezno$ci korporacji od wewngtrznego
finansowania, jak réwniez kapitatow od spolek zagranicznych, polskiemu
systemowi bankowemu zagrazata perspektywa okresu spowolnienia ekono-
micznego i niskiej inflacji.

Z oszacowanego modelu wynika, iZ na nominalny poziom wspodtczynnika
wyplacalnosci, przyjetego jako miary odzwierciedlajacej poziom stabilno$ci
polskiego sektora bankowego, dodatnio wptywaly takie zmienne jak war-
tos¢ kapitatow wilasnych, ujemnie natomiast — wielko$¢ wolumenu udzie-
lonych kredytow, udzial tzw. ztych kredytow w aktywach oraz warto$¢ tzw.
ztych kredytow w relacji do PKB (model IV). Tym samym potwierdzono,
1z zahamowanie aktywnos$ci kredytowej bankow w okresie pokryzysowym
miato na celu utrzymanie stabilnosci krajowych sektoréw bankowych, mimo
1z na przyktad banki, funkcjonujace w polskim systemie charakteryzowaty
si¢ nadplynnoscia. Dodatkowo nalezy uzna¢, iz dobry stan polskiego syste-
mu bankowego w okresie pokryzysowym wynikat rowniez ze wczesnego
stadium rozwoju i doswiadczen transformacji zapoczatkowanej w 1989 ro-
ku. Ponadto polski sektor bankowy w porownaniu do innych krajow euro-
pejskich charakteryzowat si¢ w tym okresie bardziej restrykcyjnymi regu-
lacjami oraz rekomendacjami KNF, ktore uwidaczniaty si¢ m.in. w duzym
konserwatyzmie, zwlaszcza w aspekcie polityki kredytowej i sprawowania
nadzoru nad segmentem bankow komercyjnych.
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Integrated Financial Crises vs. the Safety
of Commercial Banks’ Activity

Abstract

Financial crises which cause stagnation and economic recession are an
inevitable part of economic reality of the world. Along with the globalization
of financial markets both the number of crises and their reach increased. The
last of the greatest economic breakdowns was “Crisis of the Euro” and “Global
Financial Crisis 2008 which started the United States of America. They were
caused by too gentle monetary and fiscal policy, which resulted in low interest
rates and a lack of the budget and fiscal discipline. The aim of this study was
to estimate and the evaluate interdependencies between the negative influence
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of economic-financial crises and the safety of commercial banks functioning in
the Polish banking sector. Undertaken examinations allowed to check whether
there are any statistical relations between the solvency ratio (reflecting the level
of the bank safety) and the participation of irregular amounts due in the volume
of credit on one hand and the changes of GDP and changes of stock exchange
indices on the other. The analysis was carried out on data concerning commercial
banks functioning in Poland and quoted on the Warsaw Stock Exchange.



