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W ostatnich latach bardzo silnie odczuwane sa w §wiatowym systemie ban-
kowym skutki kryzysu finansowego, ktory rozpoczat si¢ w 2007 roku. Szczegol-
ng uwagg zwrocono na stabilnos¢ systemow bankowych, ktora stanowi podstawe
rozwoju kazdej gospodarki i powinna by¢ nadrzednym celem regulatorow i in-
stytucji nadzorczych [Zukowska 2007, s. 83].

Wsrdd przyczyn globalnego kryzysu finansowego na bardzo waznym miej-
scu klasyfikuje si¢ takze wzrost ryzyka systemowego zwiazany z dziatalnos$cia
duzych grup finansowych i ich ryzykowny model biznesowy, oparty na krot-
koterminowym finansowaniu ryzykownych, globalnych aktywow oraz ztozonej
strukturze organizacyjnej [Duffe 2011, s. 13]. Deregulacja rynkéw finansowych
oraz swoboda przeptywu kapitatu umozliwity uksztaltowanie miedzynarodowe-
go rynku finansowego w okresie kryzysowym w taki sposéb, ze wigkszos$¢ czyn-
nosci bankowych na $wiecie realizowana byla przez niewielka liczbg duzych,
ztozonych instytucji finansowych o rozleglych operacjach transgranicznych.
W zwiazku z nastepstwami kryzysu aktualny pozostaje zatem problem zwigksza-
jacej sig koncentracji sektoréw bankowych na §wiecie (zwlaszcza w nastgpstwie
powstania globalnych megabankow) i wptywu zmian w strukturze na stabilnos¢
sektoréw bankowych. Szczegdlna uwage poswigcono w niniejszym opracowaniu
sektorom bankowym krajow Europy Srodkowo-Wschodniej z uwagi na ich bli-
sko$¢ geograficzna i znaczenie dla polskiego rynku. Dokonano oceny poziomu
ich koncentracji i stabilnosci finansowej oraz wspoizaleznosci tych zmiennych
za pomoca badan korelacyjnych w latach 2000-2013.
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Metodologia badan

Badanie koncentracji jest jednym z najistotniejszych aspektow diagnozy
sytuacji i struktury kazdego systemu bankowego, a jego rezultaty maja same
w sobie istotne walory poznawcze [Jackowicz i Kowalewski 2002]. Ponadto nie-
zwykle wazna moze by¢ rola miar koncentracji w testowaniu hipotez wyjasnia-
jacych zalezno$ci migdzy udzialami rynkowymi, koncentracja rynku a innymi
charakterystykami sektorow bankowych. Istnieje wiele wskaznikdéw do pomiaru
poziomu koncentracji bankoéw. Wsrod nich podkresli¢ nalezy m.in.: podstawo-
wy wspotczynnik koncentracji k-bankoéw (CRy); Index Herfindahla-Hirschma-
na (HHI); Index Halla-Tidemana (HTT); Index Rosenblutha (RI); Index Hannah
1 Kaya (HKI); Multiplikatywny Indeks Hausa (Hm); dodatkowy wskaznik Hau-
sa (ha) oraz miary entropii (E) [Tushaj 2010, s. 44-48]. Podstawowe wskazni-
ki koncentracji CR3, CRS5, CR10 okres$laja udzial odpowiednio trzech, pigciu
1 dziesigciu najwigkszych bankow w wybranej zmiennej finansowej, np. akty-
wach netto, kredytach brutto czy tez depozytach sektora bankowego [Pawlow-
ska 2014, s. 49]. Wskaznik Herfindahla-Hirshmana (HHI) okresla szacunkowy
poziom zaggszczenia w danej branzy oraz poziom konkurencji na danym rynku.
Indeks ten przyjmuje wartosci wyzsze niz 0 i co najwyzej rowne 1 (lub 10000, je-
zeli do jego obliczenia zastosowano wartosci procentowe zamiast utamkowych).
Wyzszym wartosciom indeksu odpowiada wyzsza koncentracja rynku [Olszak
2014]. Dla potrzeb niniejszego opracowania zostana wykorzystane miary CRS
(aktywa) oraz HHI.

Stabilno$¢ finansowa bankow jako zmienna nieobserwowalna jest trudna
w jednoznacznej ocenie. Jest ona zwigzana z wieloma cechami, ktére zwykle
w literaturze zgrupowane sa w trzy segmenty — makroekonomiczne, finanso-
we 1 strukturalne [Jahn 1 Kick 2012]. W wigkszosci badan dotyczacych zwiaz-
ku migdzy konkurencja i stabilno$cia finansowa bankéw dla oceny stabilno$ci
bankow 1 sektorow bankowych wykorzystuje si¢ roznego rodzaju miary ryzyka
kredytowego oraz miary dotyczace odlegtosci od bankructwa. Wsréd pierwszej
grupy najczesciej stosuje sig: wskaznik NPL [Haq i Heaney 2012, s. 696-718],
wskaznik odpisow z tytutu utraty wartosci do $rednich aktywow oraz wskaznik
odpiséw z tytutu utraty wartosci do $redniego poziomu portfela kredytowego
[Foosiin. 2010, s. 2929-2940]. W przypadku tej grupy wskaznikow wzrost ich
warto$ci oznacza zwigkszajace si¢ ryzyko kredytowe banku.

W drugiej grupie wskaznikoéw stabilno$ci finansowej najczesciej stosowany
jest indeks Z-score, bedacy odwrocong miarg prawdopodobienstwa niewyplacal-
no$ci banku. Wskaznik Z-score okresla liczbg odchylen standardowych, o ktore
wskaznik ROA musi si¢ obnizy¢, aby bank stat si¢ niewyplacalny. Opisany jest
zazwyczaj formuta [Tabak 1 in. 2013, s. 3855-3866, Fu i in. 2014, s. 64-77]:



ROA+CAR (1

Z-score = 5ROA

Wigksze wartosci indeksu oznaczaja wigksza stabilnos¢ sektora bankowego.
Do obliczenia warto$ci indeksu czgsto wykorzystuje si¢ okna trzyletnie, dzigki
czemu mozliwe jest uchwycenie zmian w wynikach finansowych bankow [por.
Miklaszewska i in. 2014, s. 243-270]. Czgste wykorzystywanie indeksu Z-score
w dotychczasowych badaniach wynika m.in. z faktu, Ze w prosty sposob taczy
ryzyko, wyniki finansowe 1 kapitalizacjg, co stanowi rdzen dziatalnosci banko-
wej [Huljak 2013]. Dla potrzeb niniejszego opracowania wykorzystano do oceny
stabilno$ci wskaznik NPL oraz indeks Z-score liczony dla okien trzyletnich.

Do analizy koncentracji i stabilnosci finansowej sektorow bankowych kra-
jow Europy Srodkowo-Wschodniej (ESW, CEE) zostanie wykorzystany tak-
ze podziat na subregiony, stosowany w raportach Raiffeisen oraz publikacjach
MFW. Panstwa regionu ESW z uwagi na polozenie geograficzne, zroznicowanie
instytucjonalne, poziom rozwoju gospodarczego i przynaleznos¢ do instytucji
migdzynarodowych zostaty przypisane do trzech podregionow: Europy Srod-
kowej (ES, CE), Europy Potudniowo-Wschodniej (EPW, SEE) i Wspélnoty
Niepodlegtych Panstw (WNP). Do regionu ES klasyfikowane sa Polska (POL),
Wegry (WEG), Czechy (CZE), Stowacja (SLC) i Stowenia (SLEW) bedace czton-
kami Unii Europejskiej od 2004 roku, przy czym Stowacja i Stowenia sa obecnie
takze cztonkami UGW. Dodatkowa podgrupa wtaczona do analiz sa kraje bat-
tyckie (KB). W niniejszym opracowaniu analizowane bgda tacznie jako element
grupy ES. Subregion EPW sklada si¢ z siedmiu krajow, ktore charakteryzuja
si¢ znacznymi rozbiezno$ciami gospodarczych i politycznych. Do tego regionu
przypisane zostato 7 krajow — Rumunia (RUM), Bulgaria (BUL) i1 Chorwacja
(CHO) — wzglednie nowi cztonkowie UE oraz Serbia (SER), Bo$nia i Hercego-
wina (BiH), Albania (ALB) — kraje Batkanow Zachodnich. W sktad subregionu
WNP zaliczane sa Rosja (ROS), Ukraina (UKR) i Biatorus (BIA). Rosja i Ukra-
ina sa krajami o najwigkszej liczbie mieszkancow sposrod panstw CEE.

Koncentracja a stabilnos¢ — przeglad wybranych analiz
w literaturze

W literaturze brak jest jednoznacznego stanowiska dotyczacego wplywu
zmian koncentracji na stabilno$¢ sektorow bankowych. Podkresla si¢ fakt, ze
wystepujace fuzje i przejgcia moga prowadzi¢ do powstawania potgznych in-
stytucji finansowych, ktorych bankructwo wiaze si¢ dodatkowo z wystgpowa-
niem ryzyka systemowego [Iwanicz-Drozdowska 2002, s. 437 i nast.]. Liberalne
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podstawy prawne umozliwily rozrastanie si¢ megabankow na skutek procesow
fuzji i przeje¢ [Goldstein i Véron 2011, s. 7]. Nastapilo zaburzenie konkurencji
na rynku bankowym wynikajace z faktu domniemanych gwarancji rzadowych
dla bankéw istotnych systemowo. Na skutek swiadomosci inwestordéw, ze banki
istotne systemowo bgda ratowane przez rzady w sytuacji zagrozenia, wzrasta
ich wiarygodnos$¢ kredytowa, a tym samym zmniejszaja si¢ koszty finansowa-
nia dlugu. Inwestorzy nie oczekuja bowiem petnej premii za ryzyko, traktujac
zobowiazania bankéw istotnych systemowo jak gwarantowane przez panstwo
[Ueda i Weder di Mauro 2013, s. 2830-2842]. W przeprowadzonych do tej pory
badaniach wykazano, ze skala ukrytej gwarancji jest uzalezniona od sity eko-
nomicznej kraju, w ktérej bank ma siedzibg, oraz od wielkosci samego banku
[Schich i Lindh 2012, s. 14-15].

W literaturze podkresla si¢ fakt, ze wzrost stabilnosci sektoréw bankowych
o wysokich wskaznikach koncentracji moze by¢ nastgpstwem korzystania przez
duze i ztozone instytucje finansowe m.in. z efektu skali, cho¢ w tym przypadku
wyniki analiz sa zr6znicowane. Badania pokazaty rosnace korzysci skali dla
wigkszosci amerykanskich bankow w latach 1984-2006. To wskazuje, ze do-
datnie efekty skali byty jedna z przyczyn znaczacego wzrostu $redniej wielko-
sci bankéw w tym okresie [Wheelock 1 Wilson 2012, s. 1890]. Jednak niektore
z tych korzysci skali moga by¢ nastgpstwem dotacji przekazywanych tego typu
bankom [Davies i Tracey 2014, s. 221-223]. W przeprowadzonych w ostatnim
okresie badaniach bankoéw Unii Europejskiej okreslono graniczna, maksymal-
na wartos¢ aktywow, przy ktorych pojawiaja sig jeszcze korzysci skali, rowna
25 miliardow USD [Mesa i in. 2014, s. 78—-87]. Szeroki zasigeg dziatania ban-
kéw istotnych systemowo, dziatajacych w sektorach bankowych o wysokim
poziomie koncentracji pozwala im na dywersyfikacj¢ geograficzna, ogranicza-
jac w ten sposob ich ekspozycj¢ na ryzyko. W warunkach rozwoju technolo-
gii informatycznych wdrazanie nowych rozwiazan do duzych bankéw okazuje
si¢ relatywnie tansze w stosunku do kosztoéw ponoszonych przez mate banki,
a gwarantowanie duzych emisji obligacji mozliwe jest jedynie w sytuacji roz-
budowanej sieci oddziatow na §wiecie [IMF 2014, roz. 3, s. 7]. Ponadto z punk-
tu widzenia stabilnosci finansowej stwierdzi¢ nalezy, ze w sektorach o wysokim
stopniu koncentracji duze banki moga ogranicza¢ skutki kryzysu finansowego
przez przejmowanie bankow w trudnej sytuacji, jak to miato miejsce w cza-
sie migdzynarodowego kryzysu finansowego 2007-2009 [Liikanen i in. 2012].
Nalezy rowniez podkresli¢, ze duze banki dziataja cz¢sto jako podmioty wspie-
rajace rozliczenia transgraniczne i ptatnosci migdzynarodowe, a tym samym
wspieraja rozw0j gospodarki realnej i uczestnicza w procesie poprawy alokacji
kapitalu [Bongini i Nieri 2014, s. 40]. W analizach zalezno$ci podkreslany
jest fakt, ze banki dziatajace w silnie skonsolidowanych sektorach bankowych
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moga doktadniej weryfikowa¢ podejmowane inwestycje, a mniejsza liczba ban-
koéw dzialajacych w sektorze jest tatwiejsza do monitorowania przez nadzorcow
rynku [Cetorelli 2004, s. 558-621].

W badaniach panelowych przeprowadzonych w okresie przedkryzysowym
przez Becka wykazano, ze koncentracja stanowi czynnik stabilizujacy 1 zmniej-
sza ryzyko kryzysu w sektorze. Wedlug autoréw, wysokie zyski uzyskiwane
dzigki efektom skali zniechgcaja banki z wysokoskoncentrowanych sektoréw do
podejmowania nadmiernego ryzyka [Beck i in. 2003]. Podobne wyniki uzyskali
w swoich badaniach Allen 1 Gale [Allen i Gale 2004, s. 453—480]. Inne wnioski
sformutowane zostaty natomiast w pracy Uhde 1 Heimeshoffa, w ktorej autorzy
jednoznacznie potwierdzaja hipotezg o negatywnym wptywie wzrostu koncen-
tracji na stabilno$¢ sektorow bankowych, na podstawie badan przeprowadzonych
w latach 1997-2005 na bankach dziatajacych w Unii Europejskiej z wykorzy-
staniem indeksu Z-score jako miary stabilnosci finansowej [Uhde i Heimeshoff
2009, s. 1299-1311]. W tg grupe analiz dotyczacych zalezno$ci migdzy pozio-
mem koncentracji a indywidualng stabilnoscia bankéw w okresie przedkryzyso-
wym wpisuja si¢ tez analizy zespotu Boyda — wykazano migdzy innymi, Ze banki
dzialajace na rynkach o wyzszym HHI sa w wigkszym stopniu narazone na ban-
kructwo (nizsze wartosci indeksu Z-score oraz wskazniki kapitatow wihasnych)
[Boyd iin. 2009]. W badaniach Bergera wykazano, ze wyzszy wskaznik indeksu
Herfidahla zwigksza ryzyko portfela kredytowego bankow, jednak zmniejsza ry-
zyko catkowite instytucji kredytowych [Berger 1 in. 2009, s. 99-118]. Dodatnia
zalezno$¢ migdzy poziomem koncentracji rynku a posiadaniem bardziej ryzy-
kownych portfeli kredytowych potwierdzono takze w innych badaniach korela-
cyjnych o szerokim zasiggu [De Nicolo i Loukoianova 2006, Jimanez i in. 2006].
W analizach prowadzonych na grupie matych przedsigbiorstw z wykorzystaniem
bazy National Survey of Small Buisness Finances udowodniono wyzsza skton-
no$¢ do podejmowania ryzyka kredytowego przez banki z sektorow o wysokim
poziomie koncentracji. Jednocze$nie zaobserwowano stosowanie wyzszej marzy
przez takie banki, niezaleznie od wyceny zdolnosci kredytowej uzyskanej przez
firmy [Cerqueiro 2008, s. 15-20.]

Ocena koncentracji i stabilnosci sektorow bankowych
krajow ESW

Zgodnie z analizami Banku Swiatowego, systemy bankowe w krajach roz-
wijajacych si¢ sa bardziej skoncentrowane niz gospodarki krajow rozwinigtych
[The World Bank 2013, s. 86—87]. W 2013 roku udziat aktywow 5 najwigkszych
bankow we wszystkich subregionach Europy Srodkowo-Wschodniej ksztatto-



10

wat sig na poziomie okoto 50-60%, przy czym w krajach ES, EPW oraz WNP
wyniost odpowiednio 64, 57,1 1 55,7%. W Polsce, Bulgarii, Serbii i na Ukrainie
koncentracja rynku bankowego pozostaje ponizej $redniej regionalnej, a rynki
bankowe w Czechach, Biatorusi, Chorwacji, Bo$ni i Hercegowinie, Albanii i na
Stowacji charakteryzuja si¢ wskaznikiem koncentracji CR5 przewyzszajacym
srednia regionalna. W przypadku sektora bankowego Rosji i Ukrainy mamy do
czynienia ze znaczaca fragmentaryzacja rynku (rynek rosyjski 900, ukrainski
180 bankow) [Raiffeisen Research 2014, s. 5-6]. Dla grupy badanych krajow
ESW widoczna jest tendencja zwigkszania koncentracji w sektorach. Proces ten
przebiega jednak z etapami znacznego spowolnienia, co mozna zauwazy¢ m.in.
w latach 2008-2010 (rys. 1).

70
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Rysunek 1

Wartosci wskaznika koncentracji CR5 dla krajow ESW w latach 2005-2013

Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie [Raiffeisen Research 2011, Raiffeisen Rese-
arch 2014].

Wsrod krajow ESW najnizsze przecigtne wartosci wskaznika CR5 (dla ak-
tywow) charakteryzowaty polski sektor bankowy (47,31%), najwyzsze — sektor
bankowy Estonii i Litwy, przy maksymalnych wartosciach odpowiednio na po-
ziomie 88,3 1 99,2%. Najwigksza zmiennoscia poziomu koncentracji w latach
2000-2012 charakteryzowat si¢ polski sektor bankowy, podczas gdy najnizsza
zmienno$¢ obserwowano na Wegrzech (tab. 1). Wsrdd sektorow bankowych
krajow EPW oraz WNP najwyzsza koncentracja sektora w badanym okresie ob-
serwowana byta w Albanii i na Biatorusi (CRS max. 88,8 i 87%), podczas gdy
najnizsze warto$ci wskaznikow cechowaty sektor ukrainski (tab. 2).

Do podobnych wnioskow prowadzi analiza danych dotyczacych indeksu
HHI. Jeszcze wyrazniej jest tu widoczna réznica migdzy najmniej skoncentro-
wanymi sektorami bankowymi Polski 1 Wegier (przecigtnie 0,065 1 0,08) a es-
tonskim rynkiem. Nalezy jednoczes$nie podkresli¢c wysoka zmienno$¢ wartosci
indeksu w sektorach bankowych estonskim i litewskim (tab. 3). Zgodnie z ak-
tualna interpretacja wartosci wskaznika FED [za: Kozak 2013, s. 35], za wyso-
koskoncentrowane uzna¢ nalezy rynki: estonski, litewski, albanski i biatoruski
(HHI max > 2500), a umiarkowanie skoncentrowany rynek bankowy Bo$ni 1
Hercegowiny. W pozostatych sektorach koncentracja w catym okresie badaw-
czym pozostawala niska (HHI < 1500) — tabele 3 i 4.
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Tabela 1

Wybrane charakterystyki wskaznika CR5 dla sektoréw bankowych krajéw ES w latach
2000-2013

Wyszczegdlnienie POL | WEG CZE StC Stw EST LOT LIT

Minimum 43,37 | 51,83 | 61,48 | 62,95 | 57,08 | 89,60 | 59,57 | 78,83
Maksimum 54,50 | 56,40 | 68,38 | 72,23 | 68,40 | 99,18 | 70,24 | 88,29
Srednia arytm. 47,31 | 53,80 | 64,16 | 68,65 | 61,81 | 9542 | 64,75 | 82,84
Odchylenie stand. 3,61 1,28 2,00 2,75 3,51 3,53 3,33 3,02
Wspétczynnik zmienn.| 0,08 0,02 0,03 0,04 0,06 0,04 0,05 0,04

Zrédio: Opracowanie wtasne na podstawie danych statystycznych EBC (kraje UE) oraz
nadzorcéw krajowych.

Tabela 2

Wybrane charakterystyki wskaznika CR5 dla sektorow bankowych krajow EPW i WNP
w latach 2000-2013

Wyszezegélnienie Kraje Europy Potudniowo-Wschodniej Kraje WNP
CHO | RUM | BUtL | SER | BiH ALB | ROS | UKR | BIA
Minimum 66,30 | 52,40 | 49,85 | 45,00 | 66,20 | 72,00 | 40,90 | 32,60 | 79,40
Maksimum 75,90 | 66,10 | 58,29 | 49,90 | 79,00 | 88,80 | 52,70 | 40,10 | 87,00
Srednia arytm. 72,85 | 57,59 | 53,45 | 46,84 | 74,03 | 78,15 | 45,71 | 36,08 | 83,51
Odchylenie stand. 2,67 | 414 | 2,91 1,562 | 3,23 | 6,16 | 3,44 | 2,22 | 2,49
Wspétczynnik zmienn. | 0,04 | 0,07 | 0,05 | 0,03 | 0,04 | 0,08 | 0,08 | 0,06 | 0,03

Zrodio: Jak w tabeli 1.

Tabela 3
Wybrane charakterystyki wskaznika HHI dla sektoréw bankowych krajéw ES w latach
2000-2013

Wyszczegdlnienie POL | WEG CZE StC StW EST toT LIT
Minimum 0,056 | 0,08 0,1 0,108 | 0,1045| 0,25 | 0,093 | 0,15
Maksimum 0,082 | 0,09 | 0,126 | 0,127 | 0,1602 | 0,41 0,127 | 0,27
Srednia arytm. 0,065 | 0,08 | 0,109 | 0,119 | 0,1303 | 0,34 | 0,109 0,2
Odchylenie stand. 0,009 | 0,001 | 0,008 | 0,006 | 0,0166 | 0,06 | 0,009 | 0,03
Wspotczynnik zmienn.| 0,136 | 0,04 | 0,073 | 0,051 | 0,1276 | 0,17 | 0,086 | 0,16

Zrodio: Jak w tabeli 1.

Tabela 4
Wybrane charakterystyki wskaznika HHI dla sektoréw bankowych krajow EPW i WNP
w latach 2000-2013

Wyszezegbinienie Kraje Europy Potudniowo-Wschodniej Kraje WNP

CHO | RUM | BUtL | SER | BiH ALB | ROS | UKR | BIA
Minimum 0,1237]0,0821|0,0698|0,0606|0,1405|0,1400|0,0760|0,0346|0,2148
Maksimum 0,1440|0,1427|0,0846]0,0741]0,1691|0,4400(0,1070|0,0517|0,2503
Srednia arytm. 0,1343|0,1053|0,0766|0,0654 |0,1507 | 0,2221[0,0874|0,0401{0,2320
Odchylenie. stand. 0,0058|0,0200|0,0053|0,0042|0,0093|0,0964 | 0,0087|0,0053|0,0131
Wspdiczynnik zmienn. |0,0432(0,18990,0694 | 0,0638 | 0,0620 | 0,4342 | 0,0992 | 0,1326 | 0,0567

Zrédto: Jak w tabeli 1.
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W nastepstwie globalnego kryzysu finansowego w wiekszosci krajow ESW
nastapito znaczace pogorszenie jakosci portfeli kredytowych bankéw. W 2013 ro-
ku najwyzszymi wartosciami wskaznika NPL charakteryzowat si¢ sektor banko-
wy Albanii (blisko 40%) oraz Bulgarii (23,5%), najnizszymi za$ Rosji (1,5%)
oraz Bosni 1 Hercegowiny (4,3%) [Raiffeisen Research 2014, s. 7]. W latach
20112013 wartosci indeksu Z-score w krajach ESW przyjmowaty natomiast
najnizsze wartosci na Stowacji oraz w Estonii. W wigkszosci sektorow banko-
wych regionu obserwuje si¢ gwattowne obnizenie oceny stabilno$ci w latach
2007-2011.

Najtrudniejsza sytuacja miala miejsce w tym okresie w krajach baltyckich,
kiedy wartosci Z-score ksztattowaty si¢ na poziomie 2,4-6,5. W ostatnim okre-
sie obserwuje si¢ zdecydowane ustabilizowanie wartosci indeksu na wysokich
poziomach (czgsto wyzszych niz w okresie przedkryzysowym) we wszystkich
badanych grupach sektoréw bankowych (tab. 5, 6, 7).

Tabela 5
Warto$ci indeksu Z-score dla sektoréw bankowych krajéw ES w latach 1999-2013

1999-|2000-|2001-|2002—|2003-|2004—|2005-|2006-|2007—|2008—|2009—-(2010—|2011—
—2001|-2002|-2003 |-2004 |-2005 |-2006 | -2007 |-2008 | -2009 | -2010 | -2011 [-2012|-2013
POL (103,5| 35,1 | 40,6 | 23,1 | 19,9 | 58,1 |100,9| 100 | 22,9 | 245 | 57,9 | 62,4 | 104
WEG| 258 | 65,7 | 90 | 52,5 | 75,1 72 | 33,7321 594|195 | 159 | 40,9 | 28,8
CZE | 11,5 | 234 | 23,7 (1319| 81,7 | 82 | 80,4 | 138 | 54,7 | 56,9 | 58,7 | 92,2 | 83,3
StC 6 57,5 | 102 (130,2|110,6 | 118 |151,3| 162 | 30,5 | 37,8 | 30,3 | 53,8 | 62,1
Stw | 358 | 29,5 | 29,4 (196,2|191,8| 754 | 56,5 | 32,6 | 20,7 | 23,9 | 14,1 | 134 | 111
EST | 243 | 24,7 | 29,8 | 726 | 80,9 | 73,8 | 26,8 | 17,3 | 44 6,5 48 | 12,0 | 22,2
tOT | 37,5 | 214 [210,8|191,7| 30,1 | 35,9 |211,4| 10,7 | 2,8 3,6 57 83 | 11,9
LIT 46,4 | 252 | 17,2 | 454 | 453 | 50 | 28,3 | 334 | 24 2,9 29 | 12,5 | 48,2

Kraj

Zrédio: Opracowanie wiasne.

Tabela 6
Wartosci indeksu Z-score dla sektorow bankowych krajow EPW w latach 1999-2013

1999 | 2000- [2001—| 2002 | 2003~ | 2004~ | 2005— [ 2006~ | 2007 | 2008— | 2009~ | 2010— | 2011~
~2001 [-2002 | 2003 | -2004 |-2005 | -2006 |-2007 |-2008 | ~2009 [-2010| 2011 [-2012| 2013
CHO| 31,6 | 37,6 | 32,4 |258,8 |261,6|137,2(147,8(329,6| 79,1 | 76,4 |388,2|106,0| 53,8
RUM| 68 | 237|456 | 733|709 | 443 | 472 | 496 | 20,8 | 14,6 | 42,0 | 50,6 | 28,9
BUL | 63,2 | 37,7 | 43,8 [283,6 (2584|1432 | 71,3 |140,8 | 24,2 | 24,3 [ 100,2 | 228,2 | 395,3
SER| 226 | 83 | 95 | 83 [ 305|191 | 702 | 786 | 56,1 | 52,1 | 267,0|265,1|133,3
BiH | 342 | 30,9 | 29,0 | 37,0 {287,9| 94,9 |122,3| 45,7 | 33,6 | 25,9 | 22,3 | 20,1 [157,9
ALB| 12,3 | 25,1 | 58,8 | 182,5|112,3|162,4| 87,8 | 29,9 | 184 | 451 | 43,0 | 41,0 | 59,4

Kraj

Zrédto: Opracowanie wiasne.
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Tabela 7
Wartosci indeksu Z-score dla sektorow bankowych krajow WNP w latach 1999-2013

1999-|2000-{2001—-|2002-|2003—|2004-|2005—|2006— | 2007—|2008—|2009—|2010—| 2011
—2001|-2002 |-2003 |-2004 | -2005 | -2006 | -2007 | -2008 | -2009 | -2010 | —2011 |-2012|-2013

ROS| 10,3 | 19,3 (173,3|180,0| 81,0 {113,3| 55,5 | 29,1 | 20,7 | 29,1 | 22,5 | 74,2 | 47,5
UKR | 34,4 | 28,9 |168,1|181,8|112,6 | 67,2 |108,4| 50,2 | 4,4 5,3 7,8 | 18,0 | 27,0
BIA | 22,3 | 355 | 51,0 | 80,1 | 159,7|123,6 | 101,4|124,9 | 119,5|116,0| 109,2 | 119,9 | 182,7

Kraj

Zrédio: Opracowanie wiasne.

Analize¢ zaleznosci migdzy stabilnoscig a koncentracja sektorow bankowych
krajow ESW prowadzono dwutorowo — dla wszystkich krajow w poszczegol-
nych latach (oknach czasowych) oraz dla kazdego z panstw w calym okresie
badawczym. Analiza wszystkich sektorow bankowych w poszczegdlnych latach
nie przyniosta statystycznie istotnych wynikow. Podkresli¢ natomiast nalezy,
ze wspotczynniki korelacji w przypadku NPL, co do zasady w calym badanym
okresie byty dodatnie (cho¢ mialy niskie wartosci) oraz ujemne w przypadku
Z-score (z wyzszym wskaznikiem koncentracji zwigzane jest wyzsze ryzyko
kredytowe i wigksze prawdopodobienstwo bankructwa). Wyjatkiem byly okna
czasowe 2007-2009 oraz 20082010, kiedy sektory bankowe krajow ESW
o wyzszym wskazniku koncentracji cechowatly si¢ wyzsza stabilno$cia. Z uwagi
na nieistotnos$¢ statystyczna uzyskanych wspotczynnikow korelacji nie beda one
przedmiotem dalszych analiz.

W drugim obszarze analiz, na podstawie oceny korelacji migdzy wskazni-
kami koncentracji i1 stabilno$ci finansowej sektoréw bankowych poszczegol-
nych krajow, stwierdzono statystycznie istotna wspotzaleznos$¢ (przy poziomie
ufnosci 95%) migdzy wartosciami HHI i NPL w przypadku Stowenii, Estonii,
Lotwy, Rumunii, Stowacji, Chorwacji i Serbii, przy czym w przypadku pierw-
szych czterech panstw wzrost wskaznika koncentracji prowadzil do spadku
ryzyka kredytowego, natomiast w przypadku drugiej grupy do wzrostu tej ka-
tegorii ryzyka. W przypadku zaleznosci wskaznikéw CRS i NPL uzyskano po-
dobne wyniki, przy czym w przypadku Stowacji i Chorwacji relacja byta sta-
tystycznie nieistotna (dla poziomu ufnosci 95%). Zaleznos¢ migdzy indeksem
Z-score a miernikami koncentracji (dla $redniej w trzyletnich oknach) okazata
si¢ istotna jedynie w przypadku sektoréw bankowych Stowacji (z CRS oraz
HHI, ujemna), Stowenii (tylko z CRS, dodatnia), Estonii (z CR5 i HHI, dodat-
nia), Bulgarii (tylko z CRS, ujemna) oraz Bo$ni i Hercegowiny (tylko z HHI,
ujemna). W pozostatych przypadkach nie dowiedziono statystycznej istotnosci
takiej zaleznosci (tab. 8).
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Tabela 8

Wartosci wspoétczynnikdw korelacji (czcionka pogrubiona) miedzy wskaznikami koncen-
tracji sektoréw bankowych (HHI, CR5) a miernikami stabilnosci finansowej (NPL, Z-score)
w tych sektorach w latach 2000-2013 oraz statystyczny poziom ich istotnosci (kursywa)

Kraj HHI/NPL CR5/NPL HHI/Z-score CR5/Z-score

POL 0,268 0,486 0,395 0,293 -0,420 0,174 -0,392 0,207
WEG 0,600 0,088 -0,237 0,540 -0,290 0,360 -0,384 0,218
CZE -0,628 0,070 -0,691 0,039 -0,238 0,457 -0,264 0,407
StC 0,670 0,048 0,609 0,082 -0,776 0,003 -0,603 0,038
Stw -0,932 0,000 -0,725 0,027 0,567 0,054 0,581 0,048

EST -0,838 0,005 -0,915 0,001 0,659 0,020 0,643 0,024
toT -0,781 0,013 -0,635 0,066 0,071 0,827 -0,117 0,718
LIT -0,068 0,863 0,620 0,075 0,262 0,410 0,093 0,774

CHO 0,820 0,007 0,654 0,056 -0,049 0,881 0,117 0,716
RUM -0,705 0,034 -0,424 0,255 0,310 0,326 0,362 0,248

BUL -0,136 0,727 -0,346 0,361 -0,612 0,080 -0,736 0,015
SER 0,917 0,010 0,864 0,026 0,389 0,446 0,189 0,719
BiH 0,635 0,066 0,397 0,290 -0,713 0,031 -0,557 0,095
ALB -0,590 0,095 -0,543 0,131 0,295 0,351 0,395 0,203

ROS 0,293 0,444 0,546 0,128 0,162 0,614 -0,303 0,338
UKR 0,001 0,999 0,177 0,649 0,340 0,433 0,458 0,184
BIA 0,024 0,955 -0,591 0,094 -0,427 0,182 —-0,445 0,198

Zrédio: Opracowanie wiasne.

WhioskKi

Przeprowadzone badania koncentracji i bezpieczenstwa w krajach ESW
nie przyniosty jednoznacznej odpowiedzi na pytanie o zalezno$¢ migdzy tymi
zmiennymi. Potwierdzone zostato statystycznie kilka wspotczynnikdéw korelacji
dla sektorow bankowych w poszczeg6lnych krajach (m.in. w przypadku Stowa-
cji, Stowenii, Estonii, Butgarii, Bo$ni i Hercegowiny, Lotwy, Rumunii, Chor-
wacji 1 Serbii), jednak uzyskane wyniki sa bardzo zré6znicowane zar6wno co
do kierunku, jak i skali zaleznosci. W jednych krajach wzrostowi koncentracji
towarzyszyta poprawa stabilnosci (Stowacja, Chorwacja i Serbia, Bo$nia i He-
rzegowina), w innych nastgpowato pogorszenie stabilnosci (Stowenia, Estonia,
Lotwa, Rumunia).
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Abstrakt

W artykule przeprowadzono analizg poziomu koncentracji i stabilnosci sekto-
réow bankowych krajow Europy Srodkowo-Wschodniej w latach 2000-2013
w podziale na subregiony — Europe Srodkowa, Europe Potudniowo-Wschod-
nia 1 Wspolnotg Niepodlegtych Panstw. Przedstawiono przeglad wybranych do-
tychczasowych badan oraz dokonano oceny zalezno$ci migdzy tymi zmiennymi
W ujeciu czasowym i przestrzennym. Uzyskano statystycznie istotne wspotczyn-
niki korelacji w przypadku sektorow bankowych Stowacji, Stowenii, Estonii,
Butgarii, Bosni 1 Hercegowiny, Lotwy, Rumunii, Chorwacji 1 Serbii, przy czym
wystepowato zroznicowanie zaréwno co do kierunku, jak i sily zaleznosci mig-
dzy koncentracja a stabilnoscia na tych rynkach.

Stowa kluczowe: koncentracja sektora bankowego, stabilnos$¢ finansowa, kraje
ESW, HHI, Z-score
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The level of concentration and the financial stability
of the banking sectors in Central and Eastern Europe

Abstract

The paper analyzes the level of concentration and stability of the banking sectors
in Central and Eastern Europe in the years 2000-2013. The states were divided
into sub-regions — Central Europe, South—East Europe and the Commonwealth of
Independent States. An overview of some current research and an assessment of
the relationship between these variables in terms of time and area was presented.
A statistically significant coefficients of correlation only for the banking sec-
tors in Slovakia, Slovenia, Estonia, Bulgaria, Bosnia and Herzegovina, Latvia,
Romania, Croatia and Serbia were achieved. The direction and strength of the
dependence between concentration and stability in these markets was differen-
tiated.

Key words: concentration of the banking sector, financial stability, CEE coun-
tries, HHI, Z-Score






