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Wstep

W warunkach stale rosnacej zmiennosci i ztozonosci otoczenia, zabez-
pieczenie trwania i rozwoju kazdego przedsigbiorstwa wiaze si¢ z konieczno-
$cig prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej. W szerokim ujeciu inwestycje sa
przede wszystkim podstawowym czynnikiem rozbudowy i unowoczesniania
materialno-technicznej bazy wytwarczej i ustugowej. Wiaza si¢ nierozerwalnie
z koniecznoscia ponoszenia naktadow, ktore moga przynosi¢ korzysci do-
piero po uptywie okreslonego czasu. Jak podkreslaja Jozwiak i Kagan [2008,
s. 22-30], podejmowanie dziatan inwestycyjnych jest $wiadectwem prowa-
dzenia dziatalnosci rynkowej, modernizowania przedsigbiorstwa i powigksza-
nia skali produkcji. Tym samym stanowia podstawe wzrostu produkcji i ustug,
a w efekcie podstawe wzrostu dochodu narodowego. Inwestycje sa ponadto za-
sadniczym srodkiem wdrazania postepu technicznego do praktyki gospodarcze;j.
Umozliwiaja awans spoteczny oraz popraweg stopy zyciowej ludnosci.

Zakres i skala inwestycji uwarunkowana jest wieloma czynnikami, tkwia-
cymi zardwno w przedsiebiorstwie, jak i jego otoczeniu. Duzy wptyw na wiel-
kos¢ inwestycji ma poziom dochodow przedsigbiorstwa, stopy oprocentowania
kredytow inwestycyjnych, a takze ich dostepnos¢. Czynnikiem aktywujacym
i zachecajacym przedsiebiorcow do ponoszenia wydatkéw inwestycyjnych moze
by¢ dostep do funduszy Unii Europejskiej wspierajacych finansowo dziatalnosé¢
inwestycyjna [Sulewski 2005, s. 233]. Waznym czynnikiem, na ktéry zwraca
uwage Wos [2000, s. 7] jest sktonnos¢ do inwestowania, czego wymiernym efek-
tem jest poziom naktadow inwestycyjnych. Jest to informacja, czy przedsiebior-
ca przejawia postaweg prorozwojowa czy nastawiony jest na konsumpcje.

Przemyst spozywczy, oprécz rolnictwa oraz gatezi zaopatrujacych rolnic-
two w srodki produkcji i ustugi, jest jednym z wazniejszych sektoréw gospo-
darki narodowej i dziatow przemystu [Davies, Goldberg 1957, s. 13]. W 2011
roku przemyst spozywczy osiagnat przychody rzedu 165 mld zi, co stanowito
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13% produkcji sprzedanej catego przemystu, wytwarzat okoto 4% produktu kra-
jowego. Znaczaca role przemystu spozywczego w Polsce potwierdza rowniez
udziat w zatrudnieniu — w przemysle spozywczym w 2011 roku pracowato blisko
395 tys. 0sob, tj. 4,9% ogo6tu zatrudnionych w gospodarce. Swoja dziatalnos¢
prowadzito w nim okoto 16 tys. podmiotéw [Rocznik Statystyczny Przemystu
2012, 2013]. Znaczenie przemystu spozywczego jest o wiele wigksze niz wyni-
katoby to z przytoczonych liczb. Decyduje on bowiem o wyzywieniu ludnosci,
o rownowadze rynkowej, a tym samym o kondycji gospodarki i bezpieczenstwie
ekonomicznym kraju. W przemysle spozywczym potrzeby inwestycyjne sa
znaczne, na co wskazuje wysoki (ponad 50%) stopien zuzycia srodkdw trwatych
[Rocznik Statystyczny Przemystu 2012, 2013]. Zasadniczym wyzwaniem dla
przemystu spozywczego w Polsce jest takze wzrost wydajnosci pracy. Kluczo-
wym dziataniem prowadzacym do poprawy wydajnosci pracy moze by¢ moder-
nizacja aparatu wytwaorczego, co wiaze Si¢ z inwestycjami.

Celem pracy byto zaprezentowanie i ocena wielkosci naktadow inwestycyj-
nych w polskim przemysle spozywczym w latach 2000-2011. Publikacja zostata
przygotowana w ramach programu wieloletniego ,,Ulepszenie krajowych zrédet
biatka roslinnego, ich produkcji, systemu obrotu i wykorzystania w paszach”, za-
danie 5: Ekonomiczne uwarunkowania rozwoju produkcji, infrastruktury rynku
i systemu obrotu, a takze optacalnosci wykorzystania roslin straczkowych na
cele paszowe w Polsce”. Opracowanie zawiera podstawowe informacje pozwa-
lajace uzasadni¢ koniecznos¢ podjecia gtebszej analizy ponoszonych naktadéw
inwestycyjnych w przemysle paszowym.

Materialy i metody badawcze

Opracowanie przygotowano na podstawie literatury przedmiotu oraz nie-
publikowanych danych statystycznych Gtownego Urzedu Statystycznego z lat
2000-2011 [Niepublikowane dane... 2012] dotyczacych inwestycji i srodkow
trwatych w ukladzie branz sektora przemystu spozywczego wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) 2007, zgodnego z NACE 2 (Nomenclature sta-
tistique des Activités économiques dans la Communauté Européenne) [Polska
Klasyfikacja Dziatalnosci 2007].

Wartos¢ naktaddw inwestycyjnych przedstawiono w cenach biezacych, jak
i w cenach statych. Wartosci podane w cenach biezacych przeliczono na ceny
state z 2000 roku, dokonujac korekty na podstawie wskaznika cen towarow
i ustug konsumpcyjnych. Analize przeprowadzono na podstawie miar dynami-
ki zjawisk, wykorzystujac indeksy indywidualne oraz $redniookresowe tempo
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zmian (r)1. Do oceny aktywnosci inwestycyjnej wykorzystano uproszczona sto-
pe inwestowania, ktéra stanowi relacje naktadéw inwestycyjnych do poziomu
amortyzacji. Wskaznik ten wyraza szybkos¢ z jaka przedsiebiorstwa gromadza
rzeczowe $rodki produkcji.

Pojecie inwestycji

Ogolnie inwestycje to wydatkowanie srodkow finansowych w celu nabycia
innych aktywow, ktorych posiadanie lub eksploatacja zapewni przedsigbiorstwu
w przysztosci okreslone korzysci. Kamerschen i in. [1991, s. 654] okreslaja in-
westycje jako zakup dobr kapitatowych, tj. wyposazenia, budynkéw produkcyj-
nych oraz zmian zapaséw, ktére moga by¢ uzywane w produkcji innych dobr
i ustug. Podobnie definiuje inwestycje Borowski [1990, s. 260], piszac, ze przez
inwestycje rozumie si¢ najczesciej naktady gospodarcze zmierzajace do stwo-
rzenia nowych, powigkszenia istniejacych lub odtworzenia zuzytych srodkéw
trwatych. Zalicza sie do nich takze naktady na pierwsze wyposazenie obiektéw
— przedmioty nietrwate, utrzymania niezbednego zapasu srodkow obrotowych,
a takze zakup licencji lub zatogi nowego przedsigbiorstwa. Jak podaje Henzel
[1999, s. 7], inwestowanie kapitatu przedsigbiorstwa oznacza jego lokowanie
w celu pozyskania rzeczowych sktadnikéw majatku, inwestycji finansowych
i efektow niematerialnych. Stad tez najbardziej og6lnie inwestycje mozna po-
dzieli¢ na: rzeczowe, finansowe i niematerialne [Gmytrasiewicz, Karmanska
2002, s. 11]. Obecnie w gospodarce polskiej najwigkszy udziat w inwestycjach
przedsigbiorstw maja inwestycje rzeczowe oraz coraz czesciej inwestycje finan-
sowe [Dotkus 2005, s. 285]. Inwestycje rzeczowe to te, ktore wiaza Sie z wy-
datkowaniem kapitatu na budowy, w efekcie ktorych powstaja srodki trwate lub
nieruchomosci o charakterze inwestycji [Rézanski 1998, s. 43].

Nieco inaczej inwestycje zdefiniowane sa w ustawie o rachunkowosci,
w mysl ktdrej inwestycje to aktywa posiadane przez jednostke w celu osiagania
korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywdw, uzy-
skiwania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend, udziatu w zyskach
lub innych pozytkdw, w tym rowniez z transakcji handlowej, a w szczegolnosci:
aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére
nie sa uzytkowane przez jednostke, lecz sa posiadane przez niag w celu osiagnig-
cia tych korzysci [Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.
21994 r. Nr 121, poz. 501), art. 3, ust. 1, pkt 17]. Z tego wynika, ze do inwestycji

!Badane zjawisko nie wykazywato jednoznacznej tendencji rozwojowej, z tego wzgledu w pracy
wykorzystano sredniookresowe tempo zmian liczone na podstawie wszystkich wyrazéw szeregu
czasowego [Wysocki, Lira 1995, s. 132].
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nie zalicza si¢ takich naktadow, ktore prowadza do budowy, rozbudowy, moder-
nizacji czy adaptacji sktadnikow srodkdéw trwatych. W mysl prawa bilansowego,
inwestycje rzeczowe zaliczane sa do rzeczowych aktywow trwatych i nosza na-
zwe srodkow trwatych w budowie.

W pracy, zgodnie ze statystyka masowa, za naktady inwestycyjne przyje-
to nakfady finansowe lub rzeczowe, ktorych celem byto pozyskanie nowych
srodkow trwatych lub ulepszenie (przebudowa, rozbudowa, rekonstrukcja lub
modernizacja) istniejacych obiektow majatku trwatego, a takze naktady na tzw.
pierwsze wyposazenie inwestycji.

Wartosé inwestycji w przemysle spozywczym

Wartos¢ naktaddw inwestycyjnych w polskim przemysle spozywczym wa-
hata si¢ od 3,9 mld zt w 2000 roku do 6,8 mld zt w 2008 roku (tab. 1) i stanowita
3% naktadow ponoszonych na inwestycje w gospodarce narodowej. W ujeciu
realnym naktady w latach 2000-2011 zwigkszyty sig¢ 0 17%. W przemysle 0go-
tem i catej gospodarce narodowej realny wzrost naktadoéw na inwestycje wynosit
odpowiednio 49 i 34%. Srednio w ujeciu realnym inwestycje w przemysle spo-
zywczym z kazdym rokiem rosty o 2,7%, w gospodarce narodowej coroczny
przyrost naktadow inwestycyjnych wynosit natomiast 0,6%.

Duze ozywienie inwestycyjne w przemysle spozywczym zaobserwowano
w 2003 roku. Zwiazane to byto z planowanym wstapieniem w struktury Unii
Europejskiej. Przedsicbiorstwa spozywcze zintensyfikowaty procesy dostoso-
wywania si¢ do wymogow, przede wszystkim w zakresie bezpieczenstwa pro-
dukcji zywnosci i ochrony srodowiska, okreslonych przez Wspdélnote. Wiazato
sie to z wydatkowaniem duzych $rodkéw finansowych na inwestycje. Wartosé¢
naktadow poniesionych na zakup srodkow trwatych w przemysle spozywczym
w 2004 roku wzrosta o ponad 50% w poréwnaniu do 2000 roku i wyniosta prawie
6,5 mld zt. Procesy modernizacyjne przedsiebiorstw zostaty wsparte srodkami
pomocy publicznej pochodzacymi zarowno z budzetu krajowego, jak i funduszy
UE. Programem, z ktérego przemyst spozywczy mogt uzyska¢ finansowe wspar-
cie jeszcze przed wstapieniem w struktury unijne, byt Specjalny Przedakcesyj-
ny Program na Rzecz Rolnictwa i Rozwoju Obszaréw Wiejskich — SAPARD?.
W latach 2004-2006 wsparcie inwestycji w przemysle spozywczym odbywato
sie ze srodkow Sektorowego Programu Operacyjnego ,,Restrukturyzacja i mo-
dernizacja sektora zywnosciowego oraz rozwdj obszarow wiejskich”. W latach

Program SAPARD uruchomiony zostat na poczatku lipca 2002 roku, a zakonczony w 2006
roku.
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2007-2011 przedsigbiorcy mogli korzysta¢ ze srodkéw z Programu Rozwoju
Obszarow Wiejskich (PROW). Przed przedsigbiorcami dziatajacymi w sektorze
przemystu spozywczego pojawity si¢ takze mozliwosci wykorzystania srodkow
w ramach pomocy regionalnej®. W kolejnych latach naklady na rodki trwate
I ich modernizacje ponoszone przez przedsigbiorstwa przemystu spozywczego
nadal rosty. Wartos¢ maksymalna (6,8 mld zt) osiagnety w 2008 roku. Skutki
swiatowego kryzysu gospodarczego daty o sobie zna¢ takze w obszarze inwe-
stycji. W 2009 roku naktady inwestycyjne w polskim przemysle spozywczym
obnizyty si¢ 0 25% w ujeciu realnym w stosunku do roku poprzedniego, ale
i tak byty wyzsze o okoto 20% w stosunku do lat 2000—-2002. Obnizenie poziomu
inwestycji nie byto podyktowane brakiem $rodkow finansowych, wyniki finan-
sowe przedsiebiorstw przemystu spozywczego w latach 2009-2010 nalezaty do
najwyzszych w catym analizowanym okresie [por. Florek, Czerwinska-Kayzer
2012, s. 123]. Spowodowane to byto gtdwnie bardziej ostrozna polityka inwe-
stowania prowadzona przez przedsigbiorstwa. Rowniez banki, w tym okresie,
ostrozniej udostepniaty swoje srodki na finansowanie nowych przedsiewziec.
W 2011 roku nastapito ozywienie inwestycyjne — w ujeciu realnym inwestycje
W przedsigbiorstwach przemystu spozywczego, w stosunku do lat 2009-2010,
wzrosty 0 10%. Mozna zauwazy¢, iz przedsicbiorstwa przemystu spozywczego
w niepewnych czasach wykazywaty si¢ duza ostroznoscia w podejmowaniu no-
wych przedsigwzig¢, w poréwnaniu do catej gospodarki narodowe;j.

W strukturze rzeczowych naktadéw inwestycyjnych w przemysle spozyw-
czym w 2011 roku (rys. 1) dominujace znaczenie miaty maszyny i urzadzenia
techniczne — 59,7%, budynki i budowle stanowity 31,8%. Z przedstawionych
danych wynika, ze budynki oraz maszyny sa istotnym elementem potencjatu

0,5%

8,0%

59,7% ‘
Rysunek 1

Kierunki rozdysponowania naktadéw inwestycyjnych w przemysle paszowym w 2011
roku
Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS [Srodki trwate... 2012].

B budynkii budowle

maszyny, urzadzenia
techniczne inarzedzia

Srodkitransportu

B pozostate

30d potowy 2008 roku sektor uzyskat mozliwosé korzystania ze zwolnien podatkowych na terenie
Specjalnych Stref Ekonomicznych (SSE), a od 2009 roku moze ubiegac si¢ o wsparcie finansowe
dostepne z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (POIG) [Cieslewicz 2001, s. 5].
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wytworczego, bez ktorych proces produkcji w wigkszosci przedsigbiorstw nie
jest mozliwy.

Analiza danych na temat dziatalnosci inwestycyjnej wykazata takze duze
zroznicowanie aktywnosci w tej dziedzinie w poszczegolnych dziatach przemy-
stu spozywczego (tab. 2). Najwyzszy poziom inwestycji zanotowano w prze-
tworstwie produktéw pochodzenia zwierzecego. Najwieksze ozywienie inwe-
stycyjne w tej branzy miato miejsce w 2004 roku, kiedy to naktady na zakup
i modernizacje srodkow trwatych byty ponad trzykrotnie wyzsze niz w 2000
roku. W nastepnych latach wartos¢ inwestycji w tej branzy obnizyta sig, co byto
wynikiem konczacego si¢ procesu dostosowywania przedsigbiorstw do wymo-
gow unijnych. Pomimo obnizenia skali inwestowania, poziom wydatkowanych
srodkow nadal byt wysoki i w 2011 roku przekroczyt wartos¢ 1,1 mld zt. Naj-
nizszy poziom naktaddw inwestycyjnych miat miejsce w branzy produkcji ole-
jow i tluszczOw pochodzenia roslinnego i zwierzecego. W tej branzy najwieksze
ozywienie nastapito dopiero w 2011 roku — wydatki na srodki trwate wzrosty
wowczas do 0,1 mld zt.

Syntetyczna miara wykorzystywana do oceny aktywnosci inwestycyjnej go-
spodarki jest uproszczona stopa inwestycji. W badanym okresie srednia najwyz-
Sza stopa inwestowania charakteryzowaty si¢ branze rybna, przetworstwa migsa
oraz mleczarska (rys. 2).
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==&==Przetwarzanie i konserwowanie migsa oraz produkcja wyroboéw z migsa
== Przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakéw i mieczak éw

Wytwarzanie wyrobow mleczarskich

Rysunek 2
Dziaty przemystu spozywczego o wysokiej stopie inwestowania
Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie niepublikowanych danych GUS.

W grupie dziatow przemystu o sredniej stopie inwestowania — na poziomie
okoto 1,3 — znalazty si¢ branze: produkcji gotowych pasz i karm dla zwierzat,
produkcji wyrobOw piekarskich i macznych, wytwarzania produktéw przemiatu
zb6z, skrobi i wyrobdw skrobiowych, a takze produkcja pozostatych artykutow

spozywczych (rys. 3).
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Stopa inwestowania

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

=—&— Wytwarzanie produktéw przemiatu zbdz, skrobi i wyrobdw skrobiowych
== Produkcja wyrobdw piekarskich i mgcznych
Produkcja pozostatych artykutéw spozywczych

=>&=Produkcja gotowych paszy i karmy dla zwierzat

Rysunek 3
Dziaty przemystu spozywczego o $redniej stopie inwestowania
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie niepublikowanych danych GUS.

W okresie badawczym majatek trwaty w niewielkim stopniu byt odtwarzany
w takich branzach, jak: przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw, produk-
cja napojow, produkcja olejow i ttuszczdw pochodzenia roslinnego i zwierzecego
(rys. 4). Warto podkresli¢, ze w branzach tych w okresie spowolnienia gospodar-
czego, a szczegolnie w latach 2009-2010, majatek trwaty ulegat dekapitalizacji.
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=& Przetwarzanie i konserwowanie owocéw i warzyw
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Rysunek 4
Dziaty przemystu spozywczego o niskiej stopie inwestowania
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie niepublikowanych danych GUS.

Podsumowanie

Z przeprowadzonych badan wynika, ze naktady inwestycyjne w polskim
przemysle spozywczym w latach 2000-2011 wzrastaty. Ich wzrost byt jednak
wolniejszy niz w przemysle ogdtem i catej gospodarce narodowej. Duzy wptyw



38

na ozywienie inwestycyjne w przemysle spozywczym miata perspektywa in-
tegracji z Unia Europejska. Proces ten przypadt na lata 2003-2004, wowczas
przedsiegbiorstwa zintensyfikowaty procesy dostosowywania si¢ do wymogow
sanitarno-weterynaryjnych stawianych przez Wspdlnote. Ograniczenie aktyw-
nosci inwestycyjnej nastapito w 2009 roku, co byto konsekwencja $wiatowego
kryzysu finansowego. W analizowanym okresie w najwigkszym stopniu swoj
majatek odtwarzaty przedsicbiorstwa branzy migsnej. W branzy paszowej zaob-
serwowano staty i systematyczny wzrost naktadow inwestycyjnych. Producenci
pasz nie doprowadzili rowniez do dekapitalizacji swojego majatku, nawet w la-
tach spowolnienia gospodarczego.
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Capital expenditure in the Polish food industry
from 2000 to 2011

Abstract

The main goal of this study was to present and assess the volume of capi-
tal expenditure in the Polish food industry from 2000 to 2011. The study was
prepared on the basis of reference publications and unpublished statistics of the
Central Statistical Office concerning investments and fixed assets according to
the branches of the food industry. The analysis was based on measures of the dy-
namics of phenomena. In order to assess the investment activity a simple invest-
ment rate was used. As results from the research, capital expenditure increased in
the Polish food industry from 2000 to 2011. Integration with the European Union
considerably influenced the investment growth. In the period under analysis the
highest mean investment rate was observed in the fishing, meat processing and
dairy sectors. The investment activity was limited in 2009, which was a conse-
quence of the world crisis.






