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Szkota Gtéwna Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie

Sektor bankowy w Chinach. Préba oceny
za pomoc3 analizy wielowymiarowej

Wstep

Chiny, zamieszkane przez ponad 1 300 mln ludzi, kreuja olbrzymi popyt
wewngtrzny, a gospodarka chinska nalezy do jednych z najbardziej dynamicznie
rozwijajacych si¢ w §wiecie. Nieprzerwanie, poczawszy od 1978 r., wzrasta pro-
dukt krajowy brutto (rys. 1), ktory od 2008 r. jest (wedlug parytetu sity nabyw-
czej) drugim, po USA, PKB na $wiecie. Warto odnotowac, ze chinska gospodarka

ulega juz od 30 lat stopniowym przeksztatceniom', czego rezultatem jest m.in.
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Rysunek 1
Produkt krajowy Chin brutto wg parytetu sity nabywczej w latach 1981-2009

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: International Monetarny Fund: www.imf.org.

! Panstwo Srodka, wraz z przeksztalceniami gospodarki, podjeto wspélprace z migdzynarodo-
wymi organizacjami finansowymi. Przyczynilo si¢ to do rozwoju wspotpracy bankow chinskich
z zagranica. W 1980 r. Chiny dotaczyty do Migdzynarodowego Funduszu Walutowego i Banku
Swiatowego, a w 1986 r. staty si¢ cztonkiem Azjatyckiego Banku Rozwoju (por. CIA World Fact-
book: www.cia.gov/cia/publications/factbook).
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naptyw zagranicznych inwestycji, ktore w 2007 r. osiagnety niemal 84 mld USD.
Nalezy jednak zauwazy¢, ze wprowadzane w tym kraju reformy i przemiany maja
odmienny charakter niz transformacja w panstwach Europy Srodkowo-Wschod-
niej, poniewaz ich celem nie jest wprowadzenie mechanizméw rynkowych do
gospodarki chinskiej, a jedynie usprawnienie jej funkcjonowania i otwarcie Pan-
stwa Srodka na §wiat.

Celem prezentowanych badan jest proba oceny systemu bankowego w Chi-
nach przeprowadzona w oparciu o dane za lata 2006-2007. W analizach wyko-
rzystano miary koncentracji, wskazniki rentownosci 1 metody grupowania obiek-
tow wielowymiarowych.

Sektor bankowy

Poprawnie dzialajacy system finansowy to podstawa sprawnego funkcjo-
nowania kazdej gospodarki. Ma to szczegdlne znaczenie dla dynamicznie roz-
wijajacych si¢ panstw, kiedy wymagane jest wspomaganie inwestycji i 1ozwoj
nowoczesnych technologii. Wraz z modernizacja gospodarki i bogaceniem si¢
spoteczenstwa nastepuje rozwoj sektora bakowego, ktory w Chinach — z uwagi na
jego skalg — wydaje si¢ by¢ ,,Jakomym kaskiem” dla inwestorow zagranicznych.
Chinski rynek finansowy i bankowy sa otwarte na zagranicznych udzialowcow,
aczkolwiek podlegaja silnej ochronie i pozostaja pod kontrola wtadzy centralne;.

Mozna wyrdzni¢ cztery etapy otwierania si¢ chinskiego sektora bankowego
na zagranicznych inwestoréw. Pierwszy, trwajacy od konca lat 70-tych do wcze-
snych lat 80-tych XX wieku, umozliwit zagranicznym bankom zaktadanie placo-
wek reprezen‘[acyjnych2 . W drugim etapie, trwajacym od lat 80-tych do poczatku
lat 90-tych XX wieku, zezwolono zagranicznym bankom na otwarcie oddzia-
tow w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, gldéwnie na zachodnim wybrzezu Chin.
W trakcie trzeciego etapu, w potowie lat 90-tych ubiegtego wieku, rynek banko-
wy zostal rozszerzony do 23 miast. Natomiast w etapie ostatnim, trwajacym od
1996 r., zagranicznym bankom umozliwiono otwieranie placowek na terenie ca-
tych Chin. Moga one jednak prowadzi¢ swoja dziatalnos¢ tylko w zagranicznych
walutach [Lee, Wong 2009, s. 4].

Podstawowymi problemami® z jakimi borykaja si¢ inwestorzy zagraniczni
sa: brak przejrzystych i stalych zasad dziatania oraz licencjonowanie i konce-

2 Pierwszym bankiem, ktéry od razu w 1979 r. otworzyt swoje przedstawicielstwo byt Japonski
Bank Eksportowo-Importowy. Pierwsza zagraniczna fili¢ zatozono w Shenzhen. Zostata ona po-
wotana w 1982 r. przez pochodzacy z Hongkongu Nanyang Commercial Bank [Fairbank 1996,
s. 388].

3 W 1998 r. rzad wprowadzit istotne reformy, ktore wymusity na bankach zaadaptowanie miedzy-
narodowych standardow, zwiazanych z klasyfikacja ,,ztych” kredytow i restrukturyzacja. Ogra-
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sjonowanie (w tym dzialalnosci zarzadczej), ktorym czgsto towarzysza nagan-
ne w gospodarce rynkowej praktyki. Z jednej strony wynika to z uwarunkowan
kulturowych Chinczykow, ktorzy akceptuja tapowkarstwo i1 korupcije, z drugiej
natomiast zwigzane jest z funkcjonujacym w Chinach systemem hierarchicznym
oraz checia kontrolowania sektora finansowego zarowno przez rzad, jak i wtadze
lokalne, co powoduje, ze podejmowane decyzje maja w wigkszosci charakter
polityczny. Prymat polityki nad ekonomia ujawnia si¢ poprzez:

* bezposrednie wspomaganie okreslonych sektorow gospodarki, szczegolnie

tych nierentownych,

* faworyzowanie niektorych regionow,

* traktowanie systemu bankowego jako zrodta finansowania budzetu panstwa.

Najwigkszym problemem dotykajacym chinski system bankowy sa niescia-
galne kredyty*, ktorych warto$é w 2006 r. wyniosta 21,67% PKB. Wing za taki
stan rzeczy ponosi brak wykwalifikowanej kadry bankowej oraz odpowiednich
procedur. Przechowywanie i archiwizowanie danych, zewngtrzne audyty i we-
wnetrzne kontrole nie stanowia typowej praktyki, dlatego wiarygodne i doktadne
dane stuzace wycenie ryzyka sa trudno dostgpne. Klienci bankoéw czesto podaja
nieprawdziwe informacje o swoich finansach, a kredytodawcy nie maja dostepu
do alternatywnych zrodet danych.

Chinski system bankowy zostal zdominowany przez Ludowy Bank Chin,
peliacy rolg banku centralnego. Jego pozycja jest jednak zasadniczo rézna
od pozycji bankow centralnych w innych krajach. Mimo czynionych staran
o zapewnienie mu catkowitej niezaleznoS$ci, znajduje si¢ on pod przemoznym
wpltywem rzadu chinskiego, wykorzystujacego bank do realizacji celow poli-
tycznych. Dla przyktadu Ludowy Bank Chin wykorzystywany jest w duzym
stopniu do finansowania programow zapewniajacych szybki wzrost gospodar-
czy 1 tym samym tworzenie nowych miejsc pracy, niz do stabilizacji systemu
finansowego i1 zwalczania inflacji. W rzeczywistosci caty system finansowy po-
zostaje pod $cista kontrola wladz, niezaleznie od statego i szybkiego wzrostu
liczby wyspecjalizowanych bankéw i1 pozabankowych instytucji finansowych.
Kredyty udzielane przez banki komercyjne stanowia jedynie transfer publicz-
nych ptatnosci, a regionalne i lokalne wladze znane sa z tego, ze korzystaja
z bankow jako Zrddet finansowania duzych projektéw regionalnych, zyskujac
tym aprobate wladz’. Kierownictwo chinskich bankéw nie ma, ugruntowanej

niczono (Ustawa o banku centralnym z 1995 r.) rolg regionalnych oddziatéw banku centralnego,
ktore w przesztosci znajdowaty si¢ pod silnym wptywem lokalnych politykéw bezposrednio inge-
rujacych w funkcjonowanie gospodarki finansowej [Garcia-Herrero, Gavila, Santabarbara 2009,
s. 27].

4 Sytuacji nie poprawito przekazanie bankom komercyjnym przez chinski rzad od 1998 r. érod-
kow o acznej wartosci ponad 283 mld dolarow.

3 Biurokraci bankowi sa czesto nagradzani za partyjna lojalno$é i bliska wspolprace z wiadzami
[Bilski 2000, s. 35, 40].
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rynkowo, ekonomicznej motywacji do powigkszania zyskow w zdominowa-
nym przez biurokratyczne wladze srodowisku bankowym, gdzie lokalni i re-
gionalni politycy ingeruja w decyzje kredytowe. W konsekwencji, zamiast
przeprowadza¢ wyceng ryzyka kredytowego klientow, banki skupiaja si¢ na
wdrazaniu dyrektyw wtadz centralnych.

Udzial zagranicznych inwestorow zapewnia chinskim bankom doswiadcze-
nie w dziatalnosci operacyjnej i zarzadczej oraz przyczynia si¢ do podnoszenia
wydajnosci i poprawy zarzadzania korporacyjnego. Przynosi to dobre efekty
zwlaszcza w potaczeniu z postgpujaca chinska liberalizacja i rozwijajaca si¢
w szybkim tempie gospodarkaf. Wzrost udzialow zagranicznych w czterech
najwigkszych komercyjnych bankach panstwowych w Chinach zwiazany byt
z zapotrzebowaniem na kapitat konieczny do zatrzymania rosnacych proble-
moéw z niesciagalnymi kredytami i tym samym uniknigcia kryzysu bankowego.
Pozyskano w ten sposob dofinansowanie w stopniu wigkszym niz bytoby to
mozliwe ze §rodkoéw chinskiego ministerstwa finansow oraz emisji obligacji.
Zasilenie panstwowych bankow prywatnym kapitalem nie pomniejszyto bu-
dzetu panstwa, ani nie spowodowato spowolnienia wzrostu gospodarczego.
Pozwolilo jednoczesnie spelni¢ warunki stawiane przez Swiatowa Organiza-
cj¢ Handlu, polegajace na otwarciu rynku bankowego dla kapitatu udziatowe-
go zagranicznych bankow. Nastapil tez podziat ryzyka, ktoérego czes$¢ zostata
przejgta przez zagranicznych akcjonariuszy, chociaz wielkos¢ ich udziatow
jest wciaz relatywnie niska w poréwnaniu do catego rynku. W zamian za to
zagraniczni udziatlowcy minimalizuja poczatkowe koszty dzialalnosci dzigki
istniejacej juz sieci oddzialow i klientow [Foo 2008, s. 5].

Zastosowane metody badawcze

W badaniach dotyczacych konkurencji istotnym zagadnieniem jest zar6wno
koncentracja rynku, jak i efektywno$¢ poszczegdlnych jednostek dziatajacych
w analizowanym otoczeniu gospodarczym. W realizowanych badaniach koncen-
tracj¢ rozumie si¢ jako dominacje podmiotu gospodarczego lub grupy przed-
sigbiorstw w danym sektorze gospodarki [Romanowska, Trocki, Wawrzyniak
2000, s. 27]. Do jej oceny wykorzystuje si¢ rézne mierniki, z ktoérych najbardziej
popularne to: wspdtczynnik koncentracji, indeks przecigtnej koncentracji Herfin-
dahla-Hirschmana oraz wspolczynnik Giniego, ilustrowany najczesciej krzywa
Lorenza [Rogowski 2001 s. 44].

® Tinghuan 2001, s. 54. Pozytywny wplyw zagranicznych udzialowcéw na chinski rynek banko-
wy zostal empirycznie udowodniony m. in. w: [Garcia-Herreo, Santabarbara 2008].
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Efektywnos$¢ rozumiana jest jako sprawnos¢ dziatania podmiotow gospo-
darczych i ocenia si¢ ja na podstawie relacji migdzy wynikami a naktadami’.
W literaturze rozroznia si¢ cztery podstawowe rodzaje efektywnosci: organiza-
cyjna, kosztowa, dochodows i finansowa. W centrum naszego zainteresowania
znajduje si¢ ostatnia z wymienionych. Powszechnie stosowana metoda oceny
efektywnosci finansowej [Kochaniak 2010, s. 57] jest analiza wskaznikowa
obejmujaca analiz¢ rentownosci, marzy, obciazenia wyniku finansowego i zadtu-
zenia. W celu jednoczesnego uwzglednienia w ocenie funkcjonowania podmio-
tow gospodarczych wielu wskaznikow zastosowano metody grupowania®, ktore
umozliwiaja oceng tych jednostek z punktu widzenia analizowanych wiasnosci,
poniewaz tworzone skupienia zawieraja jednostki podobne do siebie w wielowy-
miarowej przestrzeni cech.

Wspotczynnik koncentracji rynku CR,, obliczany jest jako udziat n najwigk-
szych podmiotow w warto$ci ogdtem zmiennej, przyjetej jako kryterium oceny
stopnia koncentracji [Kijek 2009, s. 173]:

CR,=)_S,-100%
i=1

gdzie:

S; —udzial w rynku i-tego podmiotu wzgledem rozpatrywanej cechy,

n < N; N> 1 — liczba wszystkich podmiotow w danej branzy. CR, przyjmuje
warto$ci z przedziatu (0; 100).

Im wartos$¢ CR,, jest blizsza 100% tym zachodzi wigksza koncentracja na da-
nym rynku, a dazenie wspotczynnika do zera oznacza wigksze rozproszenie. Na
podstawie wskaznika CR, wyodrgbnia si¢ nastgpujace struktury rynku [Sosnow-
ska 1998, s. 11-13]: efektywny monopol (CR; > 90%, co oznacza, ze najwigkszy
podmiot kontroluje ponad 90% rynku), efektywna konkurencja (CR; <40% —
faczny udziat w rynku czterech najwigkszych firm jest mniejszy niz 40%), luzny
oligopol (40% < CR; < 60% — cztery najwigksze firmy kontroluja tacznie od 40%
do 60% rynku), $cisty oligopol (CR, > 60% — ponad 60% rynku jest kontrolowa-
ne lacznie przez cztery najwigksze firmy).

Wskaznikiem opisujacym koncentracj¢ rynku i bioracym pod uwage wszyst-
kie podmioty, ktére na tym rynku dziataja, jest indeks sity rynkowej opracowa-
ny przez Herfindahla i Hirschmana (HHI), ktory oblicza si¢ nast¢pujaco [Mruk
2003, s. 246]:

7 Kochaniak 2010, s. 11. W pracy tej znalez¢é mozna bogata dyskusje nt. metod oceny efektyw-
nosci finansowe;j.

8 W podobny sposob analizy prowadzone zostaty m.in. w pracach: [Luniewska, Tarczyfiski 2006,
s. 56, 64—70], [Salamaga 2008], [ Witkowska 2002, s.140—142], [ Witkowska 2010], [Kompa, Wit-
kowska 2010].
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HHI = i S?

gdzie oznac[iel:nia jak poprzednio.

Wskaznik HHI przyjmuje wartosci z przedziatu (1/N; 1). Warto$¢ zblizona
do zera $wiadczy o doskonatej konkurencji panujacej w sektorze, czyli sytuacji
kiedy wszystkie firmy maja identyczny udziat w rynku. Jezeli warto$¢ wskazni-
ka osiaga drugi koniec przedziatu §wiadczy to o pelnym monopolu na badanym
rynku. Jesli wartos¢ indeksu 0,25 > HHI > 0,10, to mamy do czynienia z oligopo-
lem. Warto$¢ wskaznika HHI zmniejsza si¢ wraz ze zmniejszeniem zroznicowa-
nia udziatow w rynku i ze wzrostem liczby podmiotow. Podmioty, ktorych udziat
w rynku jest znacznie wyzszy niz srednia arytmetyczna, maja wigkszy wptyw na
wielko$¢ wskaznika [Rogowski 2001, s. 44-45].

Krzywa Lorenza (zwana takze krzywa koncentracji) powstaje z polaczenia
punktéw, ktorych wspotrzednymi na osiach sa skumulowane czgstosci wzgledne
dwodch zmiennych. Linia rdwnomiernego podziatu (rys. 2) przedstawia sytuacjg,
gdy badane zjawiska sa réwnomiernie roztozone. Im rozktad empiryczny jest
bardziej oddalony od linii rownomiernego podziatu, tym koncentracja jest wigk-
sza [Mruk 2003, s. 214-215]).

W badaniach zastosowano metody klasyfikacji bankoéw z punktu widzenia
ich efektywnosci, ktora mierzona byta za pomoca zaréwno pojedynczych wskaz-
nikow, jak i biorac pod uwage wieloelementowe zbiory cech diagnostycznych.

100%
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Rysunek 2
Rozktad zmiennych w ujeciu graficznym krzywej Lorenza

Zrédto: [Mruk 2003, s. 215].
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W pierwszym przypadku grupowanie przeprowadzono w oparciu o pojedynczo
rozpatrywane wskazniki rentowno$ci ROE 1 ROA. Wartosci tych wspolczynni-
kow staty si¢ podstawa do zdefiniowania czterech klas przyjmujac, ze najbardziej
efektywne banki naleza do grupy I, a najmniej efektywne do grupy I'V. Zatem dla
SM, = {ROA;, ROE;}kryteria podziatu na klasy przyjmuja postac:

* klasa I zawiera obiekty, dla ktorych SM, > SM + S,

* klasa II zawiera obiekty, dla ktorych SM +S;,, > SM, > SM,

* klasa III zawiera obiekty, dla ktorych SM > SM, > SM - S,,,,
» klasa IV zawiera obiekty, dla ktorych SM, < SM - S, ,,

gdzie SM, Sg), to odpowiednio $rednia i odchylenie standardowe miernikéw
ROA;1ROE;.

W drugim przypadku wykorzystano analiz¢ skupien, ktéra polega na po-
dziale zbiorowos$ci na jednorodne klasy bez informacji o wzorcach tych klas.
W trakcie grupowania obiekty opisane w wielowymiarowej przestrzeni cech sa
ze soba porownywane i taczone w klasy w taki sposob, aby odlegtosci taksono-
miczne migdzy obiektami w grupie byly jak najmniejsze, a miedzy obiektami
nalezacymi do roznych skupien jak najwigksze. W analizach wykorzystano trzy
metody grupowania: metodg k-$rednich®, analize skupien bazujaca na prawdo-
podobier'lstwie10 (EM) i sztuczna sie¢ neuronowa Kohonena'! (SOM).

Opis danych

Baza danych!? zawiera informacje dotyczace 83 bankdéw komercyjnych
dzialajacych w Chinach w latach 2006-2007, ktore zostaly opisane przez 26
zmiennych. Badanie koncentracji przeprowadzono dla wszystkich bankow. Na-
tomiast w analizie skupien, z uwagi na wystgpujace braki w danych, wykorzy-
stano obserwacje dotyczace 72 chinskich bankéw w latach 2006 i 2007. Kazdy
z tych bankow zostat opisany przez 18 wskaznikow finansowych!3: ROA (return
on assets) — rentownos$¢ aktywow, ROE (return on equity) — rentownos$¢ kapitatu

% Metoda nalezy do hierarchicznych metod deglomeracyjnych [Gatnar, Walesiak 2004, s. 329] lub
inaczej metod podziatlowych analizy skupien [Lasek 2007, s. 83, 85-86]. Opis metody przedsta-
wiono m.in. w pracach: [Roszkiewicz 2002, s. 247-248].

19 Zwana rowniez statystyczna analiza skupief lub algorytmem EM Expectation-Maximization,
opisana m.in. w: [Chen, Gupta 2010].

1 Sie¢ Kohonena (Self-Organizing Map — SOM) trenowana jest za pomoca tzw. uczenia z rywali-
zacja nazywanego takze uczeniem typu ,,zwycigzca bierze wszystko” lub uczeniem konkurencyj-
nym. Metoda opisana jest migdzy innymi w: [Witkowska 2002, s. 26-29].

12 Dane pochodza z: [Mainland China Banking Survey 2008].

13 Polskie nazwy wskaznikéw podano za [Kochaniak 2010, s. 56-62, 175-176], gdzie zostaly
szerzej omowione.
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wlasnego, ROS (return on sales) — rentowno$¢ obrotu, PM (profit margin) — mar-
za zysku; EM (equity multiplier) — dZwignia finansowa, NII (net interest income)
— wynik finansowy z tytutu odsetek w mln RMB'# (yuan) (przychody z tytu-
hu odsetek pomniejszone o koszty z tytulu odsetek). NI (non-interest income)
— przychody z tytuléw innych niz odsetki w mln RMB. OE (operating expenses)
— koszty operacyjne w mln RMB (nie uwzgledniaja kosztéw z tytulu odsetek
1 niektorych optat), OPBP (operating profit before provisions) — przychody ope-
racyjne pomniejszone o koszty operacyjne w min RMB, PBT (profit before tax)
— zysk brutto w mIn RMB, NPAT (net profit after tax) — zysk netto w mln RMB,
TA (total assets) — warto$¢ aktywow w mln RMB, GATC (gross advances to
customers) — warto$¢ kredytow i pozyczek brutto udzielonych klientom w min
RMB, TDFC (total deposits from customers) — warto$¢ depozytow ztozonych
przez klientow w min RMB, TE (total equity) — wartos¢ kapitatu zaktadowego
w mln RMB, NLDR (net loan/deposit ratio) — stosunek wartosci kredytéw 1 po-
zyczek udzielonych klientom do wartosci depozytdw ztozonych przez klientow
GNPL (gross non — performing loans) — kredyty 1 pozyczki uznane za niesciagal-
ne lub z op6zniona sptata w min RMB, GNPLR (gross NPLs/gross advances to
customers ratio) — stosunek kredytow i pozyczek nie$ciagalnych do catkowitej
warto$ci kredytéw 1 pozyczek.

W celu przeprowadzenia grupowania niezbgdne jest dokonanie wyboru
zmiennych diagnostycznych, co z jednej strony wptywa na eliminacjg cech, ktore
powielaja te same informacje, a z drugiej przyczynia si¢ do redukcji wymiarow
zadania i usprawnia proces klasyfikacji. Po przeprowadzonej, dla kazdego roku
oddzielnie, analizie korelacji wskaznikow finansowych, skonstruowano zbiory
zawierajace po 9 atrybutow'> dla kazdego okresu badania (tab. 1), 7 zmiennych
jest identycznych dla obu okresow badania.

Tabela 1
Zmienne uwzglednione w analizach

Zmienna Rok Zmienna Rok Zmienna Rok Zmienna Rok

ROA |2006-2007 PM 2006-2007 OE 2006-2007| NLDR |2006-2007

ROE |2006-2007 EM 2006-2007| OPBP 2007 GNPLR |2006-2007

ROS 2007 NI 2006 TE 2006

Zrodto: Opracowanie wiasne.

14 RMB jest stosowanym skrétem okreslajacym jednostke monetarna (yuan) w Chinskiej Repu-
blice Ludowe;j.

15 Wyeliminowano te zmienne, ktore tworzyly silnie skorelowane pary, tj. wspotczynnik korelacji
liniowej Pearsona byt wigkszy od 0,9 [Maka 2009].
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Analiza chinskiego sektora bankowego

Wecezesniejsze analizy [Witkowska 2010], [Kompa, Witkowska 2010] pole-
galy na budowie miernikéw syntetycznych, za pomoca ktoérych banki podzielono
na klasy zawierajace obiekty podobne z punktu widzenia wszystkich analizo-
wanych cech. Prezentowane w niniejszym artykule badania przeprowadzono,
wykorzystujac miary koncentracji, grupowanie na podstawie wskaznikow ren-
townosci ROA 1 ROE oraz analizg skupien. Wyniki grupowania przedstawiono
w tabelach 4a—4c, porzadkujac banki wedtug wartosci posiadanych aktywow
w taki sposob, ze poczatkowe pozycje zajmuja banki najwigksze, szarym tlem
zaznaczono obiekty z kapitatem zagranicznym.

Koncentracja chinskiego rynku bankowego

Chinski rynek bankowy jest zdominowany przez cztery duze komercyjne
banki panstwowe: Industrial and Commercial Bank of China, China Construc-
tion Bank, Agricultural Bank of China oraz Bank of China. Udzial w rynku
kazdego z tych bankow, mierzony wielkoscia aktywow, jest wyzszy niz 10%,
a w przypadku pierwszego z tych bankoéw wynosi az 20,9% w 2006 1. 1 20,1%
w 2007 r. Trzy ze wspomnianych instytucji posiadaja zagranicznych udzialow-
coéw: Industrial and Commercial Bank of China (16,7% zagranicznych udzia-
t6w), China Construction Bank (15,85% zagranicznych udzialow) oraz Bank of
China (19,8% zagranicznych udziatéw)'®. Natomiast Agricultural Bank of China
jest w catosci bankiem panstwowym.

W tabeli 2. zamieszczono wartosci wskaznikéw koncentracji rynku CRy
1 CR ;5 oraz indeks Herfindahla-Hirschmana wyznaczone dla pigciu charaktery-
styk (tj. warto$ci: aktywow, kapitatu zaktadowego, zysku, udzielonych kredytow
i depozytow) na podstawie danych dotyczacych 83 bankéw w latach 2006—2007.
Wskazniki koncentracji obliczone dla czterech najwigkszych bankéw informuja
o ich udziale w rynku, ktory zawiera si¢ w przedziale od 58,3% do 72,6%. Nato-
miast 15 najwigkszych bankéw chinskich obejmuje ponad 92% rynku. Swiadczy
to o ogromnej koncentracji sektora. Wnioski te potwierdzaja zarowno wartosci
indeksu HHI, wskazujace na wystgpowanie oligopolu w chinskim sektorze ban-
kowym, jak 1 krzywe Lorenza (rys. 3—5), ktore cechuje znaczne oddalenie od linii
réwnomiernego podziatu bez wzgledu na wykorzystang do analizy zmienng. War-
to jednak odnotowac¢ nieznaczny spadek koncentracji w 2007 r. w stosunku do
roku 2006, zgodny zreszta z ogdlna, wystepujaca od 1997 r., tendencja (tab. 3).

16 Mainland China Banking Survey 2008.
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Tabela 2

Poréwnanie wskaznikéw koncentracji CR4 i CR45 oraz HHI w latach 2006 i 2007
Sposéb pomiaru Rok CRy CRy5 HHI
Zvsk netto 2006 64,5% 93,2% 0,15
4 2007 63,6% 92,6% 0,14
Wartosé aktvwow 2006 65,8% 93,4% 0,12
4 2007 63,3% 92,9% 0,11
., . 2006 70,4% 93,7% 0,16
Warto$¢ kapitatu zaktadowego 2007 60.5% 93.1% 0.14
2006 59,5% 93,6% 0,11
Wartos¢ udzielonych kredytéw i pozyczek 2007 58,3‘%(: 93‘20/: 0.10
2006 72,6% 92,7% 0,14
Warto$¢ depozytow ztozonych przez klientow 2007 70’90/: 92‘10/: 0.1

Zrédio: Opracowanie wiasne.

Krzywa Lorenza — Total assets 2006
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Rysunek 3
Krzywa Lorenza: wielkosci aktywow w latach 2006 i 2007

Zrédio: Opracowanie wiasne.
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Krzywa Lorenza — Gross advances to customers 2006
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Krzywa Lorenza — Gross advances to customers 2007
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Rysunek 4
Krzywa Lorenza: warto$¢ udzielonych kredytow w latach 2006 i 2007

Zrédio: Opracowanie wiasne.

Ocena efektywnosci bankéw na podstawie wskaznikow
rentownosci ROA i ROE

Przeprowadzona analiza grupowania bankow na podstawie wskaznikow

rentowno$ci ROA 1 ROE (tab. 4a—4c, gdzie podano numery klas w jakich znala-
zty si¢ obiekty) pozwolita na sformutowanie nastgpujacych wnioskow:

3 banki zajmujace w rankingu pozycje: 36., 44. 1 52. zostaly zaliczone przez
wskazniki ROA 1 ROE do klasy najbardziej rentownych w obu latach ana-
lizy;

8 bankow o pozycjach: 12., 25., 34., 42., 48., 55., 58. 1 69. rozpoznano jako
najbardziej rentowne przynajmniej dwukrotnie.

Do klasy I, zawierajacej obiekty o najwyzszej efektywnosci, nalezy zatem

11 bankow, w tym jeden z kapitatem zagranicznym. Warto przy tym zauwazyc,
ze banki zajmujace pozycje od 1. do 35. koncentruja 98% kapitatlu, zatem te,
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Krzywa Lorenza — Total deposits from customers 2006

100%

90% i
3 80% 7
S 70%

e 0% i
2 60% !
g 50% i
S 40% ]
X 30% s

20% f

10% oo

0% ‘ s . , . 4 - .

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
% bankow

Krzywa Lorenza — Total deposits from customers 2007
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Rysunek 5
Krzywa Lorenza: wartos¢ przyjetych depozytow w latach 2006 i 2007

Zrédio: Opracowanie wiasne.

Tabela 3
Koncentracja chinskiego rynku kredytow mierzona wspotczynnikiem CR4 oraz indeksem
Herfindahla-Hirschmana w latach 1997-2005

Rok 1997 1998 1999 2000 2001

CR4 61,8% 62,4% 60,2% 58,5% 56,7%
HHI 0,230 0,226 0,216 0,204 0,193
Rok 2002 2003 2004 2005

CRy 55,7% 54,7% 53,9% 54,2%

HHI 0,179 0,165 0,161 0,141

Zrédto: Fu 2007, s. 5.

ktore zaliczono do klasy najbardziej efektywnych dla obu miernikéw oraz w obu
okresach analizy (pozycje 36., 44. 1 52.) to tacznie nawet nie 2% udziatu w rynku.
Oprocz tego w klasie najbardziej efektywnych pojawily si¢ pojedyncze wskaza-
nia bankow o numerach: 5, 7, 14, 15, 18, 19, 22, 24, 26, 30, 38, 49, 50 1 65.
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Tabela 4a
Klasyfikacja bankéw do grup o podobnej efektywnosci na podstawie wskaznikow ROA
i ROE oraz metod EM i SOM

ROA ROE EM SOM
2006 | 2007 | 2006 | 2007 | 2006 | 2007 | 2006 | 2007

L.p. Nazwa banku

"4 |sgreutuaigancoroms | v | v [ | w | c|c|Als

s |crna eveopmerteane | 1 | 1 | 1 | w | A|c || Al

7 | China Merchants Bank Il 1l 1] | C D C C
8 Agncgltural Development Bank v W Y: m A c B B
of China

17 | Beijng Rural Commercial Bank 1l \Y 1] 1\ B A D B
18 | Shenzhen Ping An Bank 1l 1l 1l | B D D C
19 | Huishang Bank Il 11} Il | C D C D

Zrédio: Opracowanie wiasne.

Sposrod najwigkszych bankoéw najbardziej efektywne wydaja si¢ China
Construction Bank (pozycja 2. w rankingu) oraz Bank of Communications (po-
zycja 6.), ktére w obu latach analizy znalazty si¢ w drugiej klasie dla obu wskaz-
nikow. China Development Bank (bedacy 5. pod wzgledem warto$ci aktywow)
wprawdzie na podstawie ROA w 2006 r. zostal zaklasyfikowany do grupy I, ale
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Tabela 4b
Klasyfikacja bankéw do grup o podobnej efektywnosci na podstawie wskaznikow ROA
i ROE oraz metod EM i SOM

ROA ROE EM SOM
L.p. Nazwa banku
2006 | 2007 | 2006 | 2007 | 2006 | 2007 | 2006 | 2007

25 | Bank of Dongguan I ] | | B B C C
26 | Baoshang Bank I Il ] | D B

27 | Bank of Chongging Il ] ] ] D B C (¢}
28 | Xian City Commercial Bank ] \% 1\ [ D A D B
29 | Jinan City Commercial Bank ] ] ] ] D B D D
30 | Fuzhou City Commercial Bank I ] Il | D B C C
31 | China Bohai Bank Y \% 1\ 1\ D A D B
32 | Bank of Qingdao v Il v Il D B D D
33 | Commercial Bank of Zhengzhou 1} v 1 1l D B B B
34 | Bank of Wenzhou | Il | | D B C C
35 | Bank of Lanzhou Y 1Y v 1\ D A D B
36 | Jiangyin Rural Commercial Bank | | | | D B C C
37 | Bank of Nanchang I 1] 1 1l D B C D

Ningbo Yinzhou Rural Cooperate

38 Bank v 1l v I D B D C
39 | Yinchuan City Commercial Bank ] Il Il 1l C B D B
40 | Shaoxing City Commercial Bank I Il Il Il D B B D
41 | Commercial Bank of Luoyang 1} 1 1 Il D B D D
42 | Wujiang Rural Commercial Bank I | Il | D B C C
43 | Zibo City Commercial Bank 1} 1 1 1l D B D D
44 | Taizhou Commercial Bank | | | | D B C C
45 | Jinhua City Commercial Bank 1} ] v Il D B D D
46 | Linyi City Commercial Bank ] Il Il 1l D A D B
47 | First Sino Bank I Il i 11l D B C D
48 | Laishang Bank | | Il | D B C C

Zrédto: Opracowanie wiasne.

w 2007 r. na podstawie ROE znalazl si¢ dopiero w klasie III. Podobnie jak Chi-
na Merchants Bank (7. pozycja) chociaz na podstawie ROE zaliczony zostat do
klasy III w 2006 r., a do grupy I w 2007 r. Najmniejsza efektywnoscia w tej gru-
pie bankéw charakteryzuja si¢ Agricultural Bank of China (3. najwigkszy bank
Chin) oraz Agricultural Development Bank of China (8. pozycja), poniewaz zna-
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Tabela 4c
Klasyfikacja bankéw do grup o podobnej efektywnosci na podstawie wskaznikow ROA
i ROE oraz metod EM i SOM

ROA ROE EM SOM
2006 | 2007 | 2006 | 2007 | 2006 | 2007 | 2006 | 2007
Cc D

L.p. Nazwa banku

O
vs]

49 | Dongying City Commercial Bank Il Il Il |

50 | Zhejiang Tailong Commercial Bank Il Il I |

51 | Jiaxing City Commercial Bank 1l Il I} Il

52 | Zhanjiang Commercial Bank | | | |

53 | Zhejiang Chouzhou Commercial Bank | Il 1] 1]

54 | Nanchong City Commercial Bank | Il Il I

55 | Panzhihua City Commercial Bank Il | | |

56 | Nanning City Commercial Bank 1 v 1] ]

57 | Zhejiang Mintei Commercial Bank Il 1 I 1}

58 | Xinxiang City Commercial Bank Il | Il |
59 | Quanzhou City Commercial Bank 1 1 \% ]
60 | Deyang City Commercial Bank 1\ I\ \Y, 1}

61 | Jiaozuo City Commercial Bank Il Il I} I

62 | Jiujiang City Commercial Bank 1l Il 1} I
63 | Huzhou City Commercial Bank 1 Il 1l 1]

64 | Mianyang City Commercial Bank 1l \Y, I} 1}

65 | Cangzhou City Commercial Bank 1l Il 1} |
66 | Guilin City Commercial Bank 1l 1] \% ]
67 | Ganzhou City Commercial Bank 1l Il 11} Il
68 | Heng Yang City Commercial Bank I\ \Y, \Y, v
69 | Chengde City Commercial Bank 1 | Il |

70 | Shangrao City Commercial Bank 1l 1 I} 1}

71 | Huangshi City Commercial Bank 1l Il 1} I
72 | Xiaogan City Commercial Bank 1l 1l v 1}

o/ |®m |||l |0|0O|0|0O|0|0|0|0|0|0|0|0|®W |0 |0O
| |O|®|>»0O|0|0®|>| W T ®(>|(> 0 (> 0|0( 0 0| 0|0
O|O|0O(0|0O|O|0O|0O||O[0O|O|0O|0|O0|0O|0|0|O[O|O|0|O
OO0 |O|W|O|®W|O|®m|O|0O|O|0|m|O|0OCjm|O|O0|0|O|0O

Zrédto: Opracowanie wiasne.

lazty si¢ one w ostatniej grupie dwa lub trzy (na cztery) razy, przy czym tylko 3
banki (spos$rod 72) rozpoznano jako elementy IV klasy we wszystkich czterech
klasyfikacjach i sa to banki zajmujace 31., 35. 1 68. pozycje w rankingu wielko$ci
aktywow. Warto odnotowac, ze sposrod pieciu wymienionych placéwek tylko
China Bohai Bank (pozycja 31.) posiada zagranicznych inwestorow.
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Analiza skupien

W dotychczasowych badaniach analizy prowadzone byly w jednym wy-
miarze dla pojedynczych zmiennych. Celem dalszych badan jest proba rozstrzy-
gnigcia czy metody analizy skupien mozna uzna¢ za narz¢dzia umozliwiajace
oceng pozycji banku na rynku oraz jego efektywnosci z punktu widzenia analiz
wielowymiarowych. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze w przypadku klasyfikacji
bez wzorca uzyskuje si¢ wprawdzie jednorodne grupy, ale ich identyfikacja jest
mozliwa tylko poprzez analiz¢ elementéw nalezacych do danej klasy. Nie mozna
zatem, jak to byto w poprzednim paragrafie, okresli¢ hierarchii klas.

Za pomoca wzmiankowanych w paragrafie 2.2. metod grupowania, zaim-
plementowanych w pakiecie Statistica, przeprowadzono klasyfikacje chinskich
bankéw, przyjmujac arbitralnie!” liczbe klas & = 4 oznaczonych: A, B, C i D.
Struktura utworzonych grup typologicznych oraz zgodnos$¢ klasyfikacji w obu
okresach badania zostata przedstawiona w tabeli 5.

Tabela 5
Liczba bankoéw zaklasyfikowana za pomocg réznych metod do poszczegdinych grup
w latach 2006 i 2007 oraz liczba identycznych obiektéw w obu latach

Numer Metoda k-srednich Algorytm EM Sie¢ Kohonena
grupy | 2006 2007 | wspolne | 2006 2007 |wspolne| 2006 2007 |wspodlne
A 2 1 1 2 12 0 4 4 3
B 68 2 0 17 42 6 10 17 3
C 1 2 1 9 6 4 32 20 15
D 1 67 0 44 12 1 26 31 12

Zrédio: Opracowanie wiasne.

Segmentacja chinskich bankow na podstawie metody k-Srednich okazata sig
wysoce nieefektywna. Niemal wszystkie banki w 2006 r. zostaly sklasyfikowa-
ne w grupie B, a w 2007 r. w klasie D i s to (z wyjatkiem jednego w 2006 r.)
te same obiekty. Jedynie dwa banki na 72 badane: Industrial and Commercial
Bank of China (grupa A) oraz Agricultural Bank of China (grupa C) znalazty
si¢ w tej samej klasie w obu analizowanych latach. Do grupy A zaliczono takze
China Construction Bank wg danych z 2006 r., a w 2007 r. bank ten znalazt si¢
w grupie B.

Istnieja wyrazne réznice w liczebnosciach klas uzyskanych r6znymi meto-
dami oraz widoczna jest istotnie rézna segmentacja bankéw w dwoch analizo-

17 Przyjeto wartosé k jak w badaniach przeprowadzonych za pomoca metod porzadkowania linio-
wego [Kompa, Witkowska 2010] oraz prezentowanych w paragrafie 4.2.
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wanych latach (tab. 5). W przypadku sieci Kohonena 33 banki zostaty identycz-
nie rozpoznane w obu okresach, natomiast dla algorytmu EM jest ich tylko 12,
a w metodzie k-§rednich 2. Wynika¢ to moze ze zréznicowania zbior6w zmien-
nych diagnostycznych dla kazdego okresu, aczkolwiek w obu zbiorach siedem
na dziewie¢ zmiennych jest identycznych, jednak przy budowie skupien moga
odgrywac istotna rol¢ rézne zmienne w zaleznosci od zastosowanej metody oraz
roku analizy. Nalezy réwniez zauwazy¢, ze w przypadku analiz skupien, tworzo-
nych r6znymi metodami i dla ré6znych okresoéw, nie jest mozliwe bezposrednie
porownywanie zawartosci poszczegdlnych klas. Dlatego identyfikacje klas dla
algorytmu EM 1 sieci Kohonena przeprowadzono dla kazdego okresu oddzielnie
(tab. 6). Najliczniejszymi klasami w przypadku sieci Kohonena byta grupa C
w 2006 1. i grupa D w 2007 r., a w przypadku algorytmu EM odpowiednio klasy
DiB.

Tabele 4a—4c zawieraja oznaczenia klas, w jakich znalazty si¢ banki na
podstawie grupowania metodami EM i SOM. W przypadku grupowania za po-
moca sztucznej sieci neuronowej Kohonena trzy chinskie banki: Industrial and
Commercial Bank of China, China Construction Bank i Bank of China zakwa-
lifikowano do klasy A w obu okresach. Kazdy z nich nalezy do grupy czterech
najwigkszych komercyjnych chinskich bankoéw i posiada zagraniczne udziaty

Tabela 6
Liczebnos¢ identycznych obiektow w poszczegdlnych klasach EM i SOM
Sie¢ SOM
Klasyfikacja A B C D Suma Rozktad
A 0 1 1 0 2 2,78
B 0 4 8 5 17 23,61
2006 Cc 4 1 3 1 9 12,50
D 0 4 20 20 44 61,11
E Suma 4 10 32 26 72 x
£ Rozkfad 5,56 | 13,89 | 44,44 | 36,11 x 100,00
E’ Klasyfikacja A B C D Suma Rozktad
2 A o | 1 1 0 12 16,67
B 0 16 23 42 58,33
2007 C 4 6 8,33
D 0 12 16,67
Suma 4 17 20 31 72 x
Rozkfad 5,56 | 23,61 | 27,78 | 43,06 x 100,00

Zrédio: Opracowanie wiasne.
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o wielkosci odpowiednio 24,99%; 15,85% i 24,99%. Ostatni z czterech naj-
wigkszych komercyjnych bankéw — Agricultural Bank of China, nieposiadaja-
cy zagranicznych udziatowcow, zostat sklasyfikowany przez SOM w grupie A
w 2006 r. oraz w grupie B w 2007 r. Moze to oznaczaé, ze klasa SOM A oraz
odpowiadajaca jej (poniewaz wszystkie cztery najwigksze banki komercyjne zo-
staty zaklasyfikowane do tej grupy w obu analizowanych latach) klasa EM C
zawiera banki o najwyzszej pozycji rynkowe;.

Natomiast w grupie SOM D znalazly sig, przynajmniej w jednym roku, banki
znajdujace si¢ juz na 6. pozycji w rankingu. Przy czym w tej grupie umieszczono,
jednoczesnie w obu latach analizy, 12 bankow, z ktorych kilka posiada zagranicz-
ny kapitat i wysoka pozycje rynkowa: China CITIC Bank (5,2% i 9. pozycja na
liscie), Bank of Tianjin (19,9% 1 20. pozycja na liscie), Jinan City Commercial
Bank (11% 1 29. pozycja na liscie). Trudno jest natomiast odszuka¢ ,,odpowiedni-
ka” grupy SOM D w klasach utworzonych za pomoca algorytmu EM.

Z kolei biorac pod uwagg grupe EM A1 SOM B w 2007 r. zauwaza si¢ obec-
no$¢ bankow, ktore zajmowaly w rankingu (wg wartosci aktywow) dalsze od 55.
pozycje, co wskazywa¢ moze na mozliwo$¢ utozsamienia tych grup z instytucja-
mi o najstabszej kondycji.

Podsumowujac eksperymenty numeryczne przeprowadzone w oparciu
o metodg k-$rednich, algorytm EM i sie¢ Kohonena (dla okreslonej a priori licz-
by klas k = 4) nalezy stwierdzi¢, ze w przypadku pierwszej z metod algorytm nie
byt w stanie dokona¢ segmentacji obiektow, bowiem wigkszo$¢ obiektéw zakla-
syfikowat do jednej grupy. Pozostale dwie metody pozwolity na wyodrgbnienie
czterech klas obiektow, ktorych strukture przedstawiono w tab. 5 i 6. Porownujac
ze soba zawartosci poszczegolnych grup typologicznych stwierdzamy, ze (tab.
4a—4c):
— klasa EM A koresponduje z klasa SOM B w 2007 r., poniewaz zawieraja

najwigcej wspdlnych elementow i — jak si¢ wydaje — w tej grupie znalazty

si¢ najstabsze banki,
— klasa EM B koresponduje z SOM C w 2006 r. i SOM D w 2007 r., chociaz

w klasie SOM C jest rowniez duzo elementow z klasy EM B,

— klasa EM C odpowiada klasie SOM A w obu latach i znajduja si¢ w niej
najsilniejsze banki,
— klasa EM D w 2006 r. podzielita si¢ jednakowa liczba obiektow migdzy kla-

sami SOM C i D, a w 2007 r. koresponduje z klasa D.

Niestety nie mozna dokona¢ bezposrednich porownan zgodnosci klasyfika-
cji przeprowadzonej za pomoca obu metod, poniewaz — oprocz klasy SOM A
— nie udato si¢ jednoznacznie okresli¢, ktore z klas SOM 1 EM mozna uzna¢ za
zgodne ze soba w tym sensie, ze zawieraja znaczaca liczbe tych samych obiek-
tow badania. Mozna jedynie wyr6zni¢ klasy SOM A i1 EM C jako zawierajace
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najsilniejsze banki oraz (aczkolwiek mniej wyraznie) klasy SOM B oraz EM A,
w ktorych znalazly si¢ banki najstabsze. Natomiast klasy SOM C oraz D wraz
z EM B oraz D sa grupami ,,posrednimi”.

Podsumowanie

Ograniczone udzialy zagranicznych inwestorow w chinskich bankach sa
oznaka ochrony krajowego rynku bankowego przez wiadze Chin'®. Przyklad
transformacji w Europie Centralnej i Wschodniej, podczas ktorej zagraniczne
banki zdobyly dominujacy udziat w rynku, najbardziej lukratywne transakcje
i najlepszych klientow!® stanowia przestanke takiej postawy. Chinski rzad po-
przez kontrolg sektora dazy rowniez do ograniczenia ryzyka wptywu zewngtrz-
nych wstrzaséw powstalych na skutek zbyt silnej obecnos$ci zagranicznych ban-
kow oraz oddalenia mozliwosci odptywu kapitalu w sytuacji kryzysu finansowe-
go. Jednakze w samym systemie bankowym kryje si¢ szereg zagrozen, bowiem
jest on silnie skoncentrowany (wykazano wystepowanie oligopolu) i ponad po-
towa rynku jest kontrolowana przez cztery najwigksze banki.

Na podstawie wynikow klasyfikacji bankow, przeprowadzonej dla poje-
dynczych wskaznikow ROE i ROA, stwierdzono, ze najwigksza efektywnoscia
charakteryzuja si¢ mate banki o relatywnie niskiej pozycji rynkowej. Natomiast
najwigksze banki sa rozpoznawane jako elementy klas II i III, co $wiadczy o ich
stabszej rentownosci. W klasie najmniej efektywnych bankéw w obu okresach
1 dla obu miar znalazty si¢ tylko 3 banki. Przy czym trzeci najwigkszy bank
— Agricultural Bank of China zostat rozpoznany w klasie IV pod wzglgdem ROA
w obu latach analizy, a pod wzglegdem ROE w klasie III, a Agricultural Develop-
ment Bank of China (8. pozycja) znalazt si¢ w ostatniej klasie trzykrotnie.

Na podstawie analizy skupien EM i sieci SOM udato si¢ wyodrgbni¢ klasy
(EM C1iSOM A) zawierajace banki o najsilniejszej pozycji na rynku. W przypad-
ku bankow nalezacych do pozostatych klas trudno jest dokona¢ jednoznacznej
identyfikacji. Niewatpliwie sa to obiekty zajmujace nizsze pozycje w rankingu
aktywow, zatem ich udziat w rynku jest mniej istotny.

Jedna z rozwazanych w badaniach kwestii byta proba zweryfikowania czg-
sto stawianej hipotezy, ze banki z kapitatem zagranicznym sa bardziej efektywne

1% Pomimo zarzadzenia Swiatowej Organizacji Handlu, dotyczacego pehnej liberalizacji i dostepu
wewngtrznych rynkow finansowych dla zagranicznych udziatowcow, dziatalnos¢ zagranicznych
bankéw w Chinach jest w dalszym ciagu $cisle kontrolowana poprzez biurokratyczne licencjono-
wanie i koncesjonowanie [Bayraktar, Wang 2005, s. 16].

19 Jaworski, Krzyzkiewicz, Kosinski 1997, s. 46.
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niz te bez udziatu zagranicznych inwestorow. Wyniki badan, przeprowadzonych

za pomocg analizy skupien i grupowania na podstawie wskaznikow rentownosci,

nie potwierdzaja postawionej tezy, poniewaz:

* w zadnej z przeprowadzonych klasyfikacji nie wyodrgbniono grupy bankow
z kapitalem zagranicznym, co $wiadczy o nieistotnym wplywie tego czyn-
nika,

e nie udalo si¢ stwierdzi¢ wystgpowania zaleznosci migdzy wartoSciami
wskaznikow ROA i ROE a obecnoscia kapitatu zagranicznego.

Taki rezultat nie powinien by¢ jednak traktowany jako dowdd braku stusz-
nosci postawionej hipotezy, poniewaz moze by¢ skutkiem zbyt malej roli jaka
kapitat zagraniczny odgrywa w chinskim sektorze bankowym.
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Banking Sector in China. Evaluation Applying
Multidimensional Analysis

Abstract

The paper presents an analysis of the banking sector in China applying con-
centration and profitability measures as well as clusters’ analysis. The high level
of concentration of the sector was shown. The level of efficiency was determined
based on ROE and ROA indicators. Using grouping metho ds the clusters of
banks were created and described in the multidimensional space of features.



