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Asymetria informaciji jako przyczyna ograniczen
kredytowych w rolnictwie

Wstep

Dostep do kredytu w sytuacji ograniczonego wykorzystania innych zrodet
finansowania zewngtrznego w rolnictwie, a takze niewielkich mozliwosci aku-
mulacji funduszy wtasnych ma istotny wptyw na zachowania produkcyjne, inwe-
stycyjne 1 konsumpcyjne rolnikow. Te za$§ okreslaja tempo i charakter przemian
strukturalnych w rolnictwie oraz determinuja rozwdj tego sektora [Wo$ 1996,
s. 61]. W literaturze przez ograniczenia kredytowe (ang. credit constraints) ro-
zumie si¢ sytuacje, kiedy instytucja finansowa zmniejsza kwotg wnioskowanego
kredytu albo tez w ogole odmawia jego udzielenia [Kulawik 2000, s. 31]. Sa to
tzw. zewngtrzne ograniczenia kredytowe, czyli wystepujace po stronie podazowej
rynku kredytowego (ang. supply credit constraints) [Patrick 1999]. Oprocz tego
moga wystepowac przypadki, kiedy potencjalni kredytobiorcy sami rezygnuja
z ubiegania si¢ o kredyt lub na skutek niespetnienia kryteriow preferencyjnego
kredytowania pozbawieni sa doptywu kapitatu obcego. Jest to typ wewngtrznych
ograniczen kredytowych, tj. ograniczen o charakterze popytowym rynku kredy-
towego (ang. demand credit constraints) [Kulawik 2000, s. 31]".

Ograniczenia zewngtrzne leza po stronie rynku kredytowego i instytucji
finansowych, ale ich przyczyna moga by¢ takze szeroko rozumiane instytucje
rynku oraz rzadowa interwencja. Zasadniczym elementem tych ograniczen kre-
dytowych sa roznego rodzaju dziatania, postawy i wymogi stawiane kredytobior-
com przez formalne instytucje finansowe (gldwnie banki). Sa one odpowiedzia
(reakcja) na niedoskonatosci rynkéw finansowych jako takich oraz problemy
z finansowaniem rolnictwa wynikajace ze specyfiki tego sektora. Te pierwsze
to przede wszystkim asymetria informacji 1 bedace jej pochodna problemy

'W literaturze obok kategorii credit constraints spotka¢ mozna takze inne okre$lenia, takie jak:
budget constraints, expenditure constraints albo liquidity constraints, ktore wspolnie charakte-
ryzuja szeroko ujgte niedobory finansowe. W odniesieniu jednak do stosunkow kredytowych ka-
tegorig najbardziej adekwatna jest wlasnie okreslenie credit constraints [Barry, Robinson 2001,
s. 513-571] lub borrowing constraints [Gutierrez 2002, s. 101-114].
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w relacjach kredytodawca — kredytobiorca. Te drugie sa za$ zwiazane z wysokim

ryzykiem kredytowania rolnictwa w odczuciu wielu kredytodawcow, relatyw-

nie wysokimi kosztami transakcyjnymi, nie zawsze jasno okre§lonymi prawami
wlasnosci, brakiem dobrych zabezpieczen kredytow itd.

Asymetria informacji jest definiowana jako sytuacja, w ktorej jedna ze stron
transakcji posiada wigcej informacji o warunkach i okolicznosciach tej transakcji
niz strona druga. Zjawisko to polega zatem na niejednakowym rozktadzie infor-
macji istotnych dla stron zawierajacych umowg. Strona posiadajaca przewage
informacyjna moze ja wykorzysta¢ dla swoich korzysci kosztem strony gorzej
poinformowanej [Danitlowska 2008, s. 39].

Asymetri¢ informacji nalezy wiaza¢ takze z problemem okreslanym w teorii
gier jako niedoskonata, niepelna informacja (ang. imperfect information) oraz
problemem asymetrycznosci wiedzy, w tym takze ukrytej wiedzy (ang. hidden
knowledge) [Mesjasz 2000, s. 25]. Tak szeroko traktowana asymetria informacji
wplywa nie tylko na powstawanie zewnetrznych, ale takze wewngtrznych ograni-
czen kredytowych w rolnictwie, gdyz powoduje nasilenie takich probleméw, jak
awersja do kredytowania, obawa przed bankami czy zachowawcza mentalnos¢
kredytowa rolnikow. Mozemy zatem moéwi¢ o dwodch ptaszczyznach oddziaty-
wania asymetrii informacji na ograniczenia kredytowe w rolnictwie, mianowicie
jej wplywie na:

* zachowania bankow w relacjach kredytowych z rolnikami w wyniku nieko-
rzystnego, w ocenie bankow, rozktadu informacji na temat kondycji finanso-
wej potencjalnego kapitalobiorcy i ekonomicznych perspektyw finansowa-
nego przedsigwzigcia,

*  zainteresowanie rolnikow kredytami z uwagi na niekorzystny, w ocenie rol-
nikéw, rozktad wiedzy i1 informacji na temat warunkéw umowy kredytowe;j
i ich konsekwencji dla kredytobiorcy (zwlaszcza w przypadku pojawienia
si¢ klopotow z obstuga zadtuzenia).

Cel i metodyka badan

Celem opracowania jest okreslenie mechanizmow wplywu asymetrii infor-
macji na powstawanie ograniczen kredytowych w rolnictwie zaréwno o charak-
terze zewngtrznym (ograniczenia podazowe), jak i wewngtrznym (ograniczenia
popytowe). W opracowaniu wykorzystano literature dotyczaca teoretycznych
aspektow asymetrii informacji oraz ograniczen kredytowych w rolnictwie. Po-
nadto skorzystano takze z wynikow badafh empirycznych, prowadzonych przez
autora w Polsce potudniowo-wschodniej na losowo wybranych probach gospo-
darstw rolnych oraz bankow dziatajacych w sferze finansowania wsi i rolnictwa.
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Badania gospodarstw rolnych prowadzono w latach 2007-2008 w wojewodz-
twach podkarpackim, s$wigtokrzyskim i matopolskim. Sondazem diagnostycznym
przy uzyciu kwestionariusza wywiadu obj¢to 736 indywidualnych gospodarstw
rolnych o powierzchni powyzej 1 ha UR, ktore uzyskuja doplaty bezposrednie.
Z kolei badania ankietowe bankéw zrealizowano w 2009 roku, obejmowaty one
62 jednostki (banki spotdzielcze 1 oddziaty operacyjne bankéw komercyjnych),
ktore prowadza dzialalno$¢ operacyjna na obszarach wiejskich i miejsko-wiej-
skich 2(zakres przestrzenny byt analogiczny jak w badaniach gospodarstw rol-
nych)~.

Asymetria informacji na rynku kredytéw rolnych
i jej konsekwencje

Asymetria informacji w kontraktach (umowach) kredytowych wynika
z tego, ze jedna strona posiada prywatng informacje, ktorej nie zna druga strona,
a ktorej potrzebuje do podjecia decyzji. W literaturze przedmiotu oraz prakty-
ce bankowej dominuje przekonanie o przewadze kredytobiorcy, gdyz to jedynie
potencjalny kapitatobiorca (inwestor) ma petna wiedzg¢ na temat rzeczywistych
zamiarow i celu korzystania z kapitatu kredytowego, a takze wszystkich okolicz-
nosci finansowanego przez siebie przedsigwzigcia. Ta przewaga informacyjna
0sOb zglaszajacych zapotrzebowanie na kredyt powoduje, ze instytucje finan-
sowe wystawione sa na okreslone ryzyko. Jest ono potggowane przez naturalna
niepewno$¢ towarzyszaca finansowaniu dziatalnos$ci rolniczej, stad odpowiedzia
moze by¢ racjonowanie kredytéw (petne — czyli odmowa kredytowania, albo
czesciowe — czyli zmniejszenie kwoty kredytu) lub tez nadmierne usztywnienie
wymogow kredytowych. Ponadto kredytodawca, chcac pozyskaé lepsza infor-
macj¢ na temat kredytobiorcy i finansowanego przedsigwzigcia, musi ponies$¢
dodatkowe koszty, zatem asymetria informacji jest tez zrédtem wzrostu kosztow
transakcyjnych.

Konsekwencjami wystgpowania asymetrii informacji sa tez negatywna se-
lekcja (ang. adverse selection) oraz ryzyko moralne (ang. moral hazard). Ne-
gatywna selekcja polega na tym, iz w warunkach asymetrycznosci informacji
kredyt uzyska¢ moga nie najlepsi kredytobiorcy, lecz wprost przeciwnie — ci,
ktérzy znajduja si¢ w trudnej sytuacji i moga nie by¢ w stanie go sptaci¢. Wyni-
ka to stad, iz wykazuja oni najwigksza aktywno$¢ w poszukiwaniu kapitatu i sa

?Badania byly realizowane w ramach projektu badawczego nr N113 24 18 36 pt. ,,Endogeniczne
i instytucjonalne uwarunkowania powigzan gospodarstw rolnych z bankami” finansowanego
przez MNiSW ze srodkéw na nauke.
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gotowi zaakceptowaé wyzsze oprocentowanie. Poniewaz kredytodawca (bank)
nie jest w stanie precyzyjnie oceni¢ szansy powodzenia wszystkich projektow,
musi okresli¢ warunki powierzenia kapitatu w odniesieniu do pewnej przeci¢tnej
oceny ryzyka. W ten sposob dla projektow obarczonych zbyt wysokim ryzykiem
warunki te moga by¢ zbyt korzystne (kredyt zostanie udzielony), a dla projektow
o0 nizszym stopniu ryzyka wysoce restrykcyjne (klient nie uzyska kredytu) [Me-
sjasz 2000, s. 22-23].

Ryzyko moralne jest konsekwencja asymetrii informacji po zawarciu kon-
traktu kredytowego (ex post). Przejawia si¢ tym, iz kapitatobiorca moze pod-
ja¢ dzialania, ktore sa niepozadane z punktu widzenia kapitatodawcy, np. przez
zmiang projektu na bardziej ryzykowny. W rezultacie rosna ryzyko kredytowe
oraz koszty transakcyjne zwiazane z monitorowaniem kredytobiorcy [Diamond
1991].

Selekcja negatywna odnosi si¢ zatem do trudnosci w wyborze ,,dobrego kre-
dytobiorcy” ex ante, podczas gdy ryzyko moralne odnosi si¢ do niemoznosci
skutecznego egzekwowania przez pozyczkodawce zawartej umowy kredytowej
ex post. Mimo ze takie ryzyko mozna zrekompensowac przez podniesienie stop
procentowych, co powinno przynies¢ wyzsza oczekiwana stopg zwrotu dla ban-
ku, to jednak powoduje ono takze wzrost ryzyka negatywnej selekcji i hazardu
moralnego. W $wietle opisanego wcze$niej mechanizmu wzrost stopy procento-
wej ,,przyciagnie” bowiem ryzykownych kredytobiorcéw i zachgci ich do pode;j-
mowania bardziej ryzykownych przedsigwzig¢.

W $rodowisku zdominowanym przez asymetri¢ informacyjna i jej nastgp-
stwa w postaci obnizonych motywacji klientéw instytucji finansowych do wy-
wiazywania si¢ ze zobowiazan kontraktowych banki i inni posrednicy finansowi
nie moga polega¢ wylacznie na cenowych (stopy procentowe, prowizje i inne
sktadniki kosztu kredytu) mechanizmach selekcji ,,dobrych” klientow i projek-
tow z calej zgtaszajacej sig¢ do nich zbiorowosci. Konieczne jest wigc sigganie do
pozacenowych instrumentow selekcji klientow, takich jak:

— sprecyzowane wymogi co do minimalnych standardow w zakresie ksztatto-
wania si¢ wskaznikow finansowych,

— wyzsze lub bardziej atrakcyjne dla bankow (w aspekcie windykacji dtugu)
zabezpieczenia kredytow,

— pozadane cechy spoteczne i demograficzne kredytobiorcow.

Taki mechanizm postgpowania bankéw, prowadzacy w efekcie do racjono-
wania kredytow, po raz pierwszy opisali J.E. Stiglitz i A. Weiss [1981, s. 393—
—410]. Wyjasnia go takze T. Beck [2007], ktory dowodzi, iz ze wzgl¢du na kosz-
ty transakcji 1 problemy agencji (negatywna selekcja, hazard moralny) istnieje
nieliniowy zwiazek migdzy stopami procentowymi i podaza kredytow.
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Na rysunku 1 pokazano relacj¢ migdzy nominalng stopa procentowa i oraz
stopa zwrotu dla pozyczkodawcy ». W $wiecie bez asymetrii informacji i jej po-
chodnych relacja migdzy tymi stopami bylaby prostoliniowa® (ilustruje to prosta
nachylona pod katem 45° do osi x i y). W $§wiecie kosztow transakcyjnych i prob-
lemoéw agencji istnieje klin migdzy nominalng stopa procentowa i stopa zwrotu
oczekiwang przez bank. Klin ten powigksza si¢ (poszerza) wraz ze wzrostem
nominalnej stopy kredytow. Jezeli i wzrasta, to istnieje coraz wigksze prawdopo-
dobienstwo niewywiazania si¢ kredytobiorcy ze zobowiazan, w zwiazku z tym
oczekiwana stopa zwrotu ro$nie w malejacym tempie (krancowe przyrosty sa co-
raz mniejsze w stosunku do wzrostu stopy nominalnej), a po przekroczeniu wy-
sokosci stopy nominalnej odpowiadajacej punktowi i * oczekiwana stopa zwrotu
zaczyna spada¢ (w stosunku do poziomu r*). Kapitalobiorca w sytuacji wzrostu
stopy nominalnej kredytu jest zmuszony do bardziej ryzykownych przedsigwzig¢,
gdyz takie daja mu szansg¢ na generowanie zyskow pozwalajacych na obsluge
zobowiazania kredytowego®. Dla kapitalodawcy (banku) podniesienie opro-
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kredytu i
Rysunek 1

Zalezno$¢ miedzy stopg procentowag kredytow a oczekiwang stopg zwrotu dla bankéw
w aspekcie wystgpowania asymetrii informacii i jej pochodnych
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie [Beck 2007, s. 34].

3Nalezy przy tym pamigtaé, iz przy szacowaniu oczekiwanej stopy zwrotu nalezy uwzglednié
koszty operacyjne kredytu, koszty te sa jednak state wzgledem stopy procentowej kredytu.
4Przedsigbiorstwa realizujace projekty o wysokim ryzyku (tzn. wysokim prawdopodobiefistwie
niepowodzenia) i wysokiej oczekiwanej stopie zwrotu sa w stanie zaakceptowaé wyzszy koszt
kredytu: jesli inwestycja si¢ powiedzie, wysoka stopa zwrotu pozwoli na pokrycie wyzszego kosz-
tu, w przeciwnym przypadku firma oglosi niewyptacalnos¢ i nie zwrdci pozyczonego kapitatu.
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centowania kredytu skutkuje zatem wzrostem prawdopodobienstwa zachowan
oportunistycznych (pokusy naduzycia) ze strony kredytobiorcy lub probleméw
ze zdolnoscia obstugi zobowigzania. Jezeli w ocenie bankow krancowe koszty
wynikajace z ryzyka niewyplacalnosci kredytobiorcy, spowodowane wzrostem
stopy procentowej i, przewyzszaja marginalne korzysci dla banku wynikajace
Z tego wzrostu, to banki stosuja racjonowanie kredytu®.

W przypadku kredytowania gospodarstw rolnych odczucie asymetrii infor-
macji po stronie bankow jest zwiazane w duzej mierze z niedoskonata i niepetna
informacja w zwiazku z czg¢sto wystepujacym brakiem ,,twardych” danych ksig-
gowych z gospodarstw i oparciem si¢ jedynie na szacunkach finansowych kre-
dytobiorcow. Dowodem na to sa wyniki badan dotyczace przyczyn negatywnych
decyzji bankow w stosunku do wnioskow kredytowych rolnikow (tab. 1).

Najczgstsza przyczyna odrzucenia wnioskow rolnikéw o kredyty inwesty-
cyjne byl brak zdolnosci kredytowej klientdéw, na drugim miejscu znalazt si¢
Tabela 1

Najczestsze przyczyny* negatywnych decyzji kredytowych w zakresie kredytéw dla go-
spodarstw rolnych — odsetek wskazan przedstawicieli bankow

Procent wskazan w zakresie

Rodzaje przyczyn kredytow
inwestycyjnych | obrotowych
* brak zdolnosci kredytowej klientéw (lub niska zdolnos¢) 80,6 77,4
» brak dobrych zabezpieczen kredytow 58,1 45,2
* brak wiarygodnych (,twardych”) danych finansowych 32,3 27,4
* niska optacalnos¢ produkcji (rentownos$¢ dziatalnosci) 29,0 40,3
» ,przeszacowanie” optacalnosci finansowanych przedsie- 19.4 _
wzie€ (zwrotu z inwestycji) ’
» zbyt wysoka kwota wnioskowanego kredytu 12,9 17,7
« trudnosci w kontaktach i z przeptywem informacji 9,7 8,1
* wady merytoryczne wnioskéw (np. ptytkos$¢ i niedoskona- 65 6.4
tos¢ przyjmowanych zatozen i prognoz) ’ ’
* brak historii kredytowej 3,2 9,7
» wady formalne wnioskow 1,6 —
» zbyt niska kwota wnioskowanego kredytu 1,6 1,6
Razem odsetek wskazujacych na problemy 85,5 83,9
Nie wystepowaty problemy 11,3 11,3
Brak wnioskow kredytowych 3,2 4,8

* respondenci mieli mozliwo$¢ wskazania 3 najwazniejszych przyczyn
Zrédto: Wiasne badania ankietowe.

SPoniewaz wzrost stop procentowych bedzie niekorzystny dla bankow, beda sig one staraty uni-
ka¢ podnoszenia oprocentowania, dokonujac w zamian doktadnej analizy sytuacji ekonomicznej
i finansowej swoich klientow, limitujac maksymalne wielkosci kredytow oraz odmawiajac przy-
znania kredytu niektorym sposréd nich (zwlaszcza tym mniej ,,przejrzystym” informacyjnie).
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brak dobrych zabezpieczen kredytow, a dalej brak wiarygodnych (twardych)
danych finansowych z gospodarstw. Ten problem, bezposrednio zwiazany
z asymetria informacji, wskazywal co trzeci ankietowany w aspekcie wnioskow
o kredyty inwestycyjne oraz 27,4% respondentow w aspekcie wnioskow
o kredyty obrotowe. Nalezy jednak podkresli¢, iz przedstawiciele bankow ko-
mercyjnych stawiali ten problem znacznie czgsciej (50% wskazan w aspekcie
kredytow inwestycyjnych) niz przedstawiciele bankow spotdzielczych (21,1%
wskazan). Jest to dowdd, iz wiele bankéw komercyjnych nie dysponuje narzg-
dziami i umiejetnosciami wlasciwej oceny zdolnosci kredytowej rolnikow, gdyz
stosowane przez te banki skomputeryzowane metody oceny (metody scoringo-
we) oraz scentralizowane systemy decyzyjne nie nadaja si¢ do oceny tego typu
klientéw. Z asymetria informacji powiazane sa tez inne z wymienionych w ta-
beli 1 przyczyn negatywnych decyzji kredytowych, takie jak przeszacowanie,
w opinii bankdw, oplacalnosci finansowanych przedsigwzig¢ przez rolnikow oraz
trudnosci w kontaktach i z przeptywem informacji od rolnikéw. Jezeli chodzi
0 t¢ pierwsza przyczyng, to ona takze wynika z braku odpowiednich informacji
ekonomiczno-finansowych, ktore pozwoliltyby na dokonanie rzetelnych w opinii
bankow prognoz stopy zwrotu z inwestycji. Takze wskazywana na pierwszym
miejscu przyczyna, tj. brak zdolnosci kredytowej (lub niska zdolnos¢ kredytowa)
rolnikéw jest do pewnego stopnia pochodna asymetrii informacji. Wobec braku
»twardych” informacji finansowych, a takze narzedzi oraz umiejetnosci wias-
ciwej oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej gospodarstwa banki wola raczej
,hiedoszacowac” zdolnos¢ kredytowa rolnikow niz ja zawyzyc.

Trudnosci w ocenie sytuacji ekonomiczno-finansowej gospodarstw rolnych
zard6wno na etapie wniosku kredytowego, jak i monitorowania kredytobiorcy
na etapie sptaty kredytu powoduja, ze banki przywiazuja duza wage do zabez-
pieczen kredytow. Problemy zwiazane z asymetria informacyjna naktadaja si¢
zatem na problemy z zabezpieczeniem kredytéw w rolnictwie. Dosy¢ dobrze
udokumentowana jest w literaturze teza, iz dostgpnos¢ wiarygodnych i kom-
pletnych danych dotyczacych sytuacji ekonomiczno-finansowej potencjalnego
kredytobiorcy moze w istotny sposéb obniza¢ wymagania bankow dotyczace
zabezpieczen kredytu, utatwiajac w ten sposob dostep do kredytu [Berger i Udell
1995, s. 351-381; Cizkowicz 2008, s. 11-12].

Bankowcoéw zapytano, jakie rodzaje zabezpieczen sa preferowane przez
bank w przypadku kredytow inwestycyjnych dla rolnikéw, a jakie dla przed-
sigbiorstw z sektora MSP (rys. 2). Okazato sig, ze w obu przypadkach banki
preferuja hipoteke, a dalej zastawy (gtownie rejestrowe) oraz porgczenia. Weksel
in blanco wraz z por¢czeniem wekslowym, cesje wierzytelnosci czy cesje z poli-
sy ubezpieczeniowej banki preferowaty czgsto jako dodatkowe zabezpieczenie.
W poréwnaniu do MSP w zabezpieczaniu kredytow dla rolnikow nieco wigk-
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Rysunek 2

Rodzaje zabezpieczen kredytow inwestycyjnych dla rolnikdw oraz przedsiebiorstw z sek-
tora MSP — odsetek wskazan bankowcéw*

*respondenci mieli mozliwos¢ wskazania 3 najbardziej preferowanych przez bank za-
bezpieczeh

Zrédto: Badania wiasne.

sze znaczenie majq hipoteka oraz porgczenia, nieco mniejsze za$ zastaw oraz
przewlaszczanie. Wydaje sig, iz wynika to ze specyfiki aktywow gospodarstw
rolnych, ich struktury oraz ich zdolnos$ci do ewentualnego zaspokojenia roszczen
banku w drodze egzekucji.

Dominacja hipoteki i zastawow w zabezpieczeniach kredytéw dla rolnikéw
oraz matych i §rednich przedsigbiorstw wskazuje, iz banki staraja si¢ ograniczaé
ryzyko kredytowania przez wymaganie dosy¢ restrykcyjnych i kosztownych
zabezpieczen. Przez zabezpieczenia banki dokonuja takze selekcji kredytobior-
cow, gdyz kosztowne, czasochtonne i wysokie zabezpieczenia maja zniechgcaé
te podmioty, ktorych projekty inwestycyjne nie rokuja wysokich i relatywnie
pewnych zwrotdéw. Co prawda pojawia si¢ problem hazardu moralnego ze strony
kredytobiorcéw, ale zwykle sa oni mniej wrazliwi na oprocentowanie kredytu
niz na zabezpieczenia (zwlaszcza majatkowe)®. Dlatego banki wola dokony-
wac selekcji za pomoca zabezpieczen niz stopy procentowej. Jak tez wiadomo,
w przypadku kredytéw preferencyjnych dla rolnictwa wystepuje gorne ograni-

H. Bester [1985, s. 850-855] pokazal, ze wymog ustanowienia zabezpieczenia powoduje au-
toselekcje kredytobiorcow, tzn. zniechgca do ubiegania sig¢ o kredyt te firmy, ktorych projekty
charakteryzuja si¢ wyzszym prawdopodobienstwem niepowodzenia.
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czenie stopy procentowej. Ponadto, akceptujac zabezpieczenia majatkowe (lub
inne restrykcyjne formy zabezpieczen), kredytobiorca sygnalizuje bankowi, ze
jest przekonany o powodzeniu finansowanego kredytem przedsigwzigcia. Zabez-
pieczenia staja si¢ wigc narzedziem ochrony bankéw przed problemami zwigza-
nymi z asymetria informacji, ale dla potencjalnych kredytobiorcéw, niedysponu-
jacych akceptowanymi (preferowanymi) przez banki zabezpieczeniami, staja si¢
bardzo powaznym ograniczeniem kredytowym.

Przejawem wewngtrznych ograniczen kredytowych jest §$wiadome rezygno-
wanie rolnikow z zaciagania kredytow bankowych. Wynika ono z rozmaitych
przyczyn, wsrdd ktorych mozna wyrdzni¢ m.in:

— postrzeganie przez rolnikoéw swojej kondycji finansowej 1 posiadanych za-
bezpieczen, a nawet cech osobowo$ciowych i umiejgtnosci zarzadczych
jako trudnych do zaakceptowania przez kredytodawcow,

— preferencje rolnikow w stosunku do znanych im instrumentow finansowych,
sprzyjajace stosowaniu funduszy wewnetrznych,

— same instytucje finansowe oraz praktyki udzielania kredytéw moga wyda-
wac si¢ tak nieprzyjazne, ze rolnicy rezygnuja ze staran o ich otrzymanie
[Kulawik 2000, s. 36].

Wymienione przyczyny maja swoje zrodta mentalne i behawioralne, ale
takze informacyjne oraz edukacyjne. Czg$¢ z takich postaw rolnikow wynika
z braku odpowiednich informacji, a takze z uzyskiwania niepetnych lub niedo-
stosowanych do potrzeb odbiorcy informacji. Przyktadowo J. Szambelanczyk
[2009, s. 29] podkresla, ze klienci bankow oczekuja pomocy ze strony pracowni-
kéw banku przy wyborze najlepszych dla siebie rozwiazan, natomiast uzyskuja
»profesjonalny egoizm” zamiast obiektywnego doradztwa. Wspotczesnie banki
znacznie zwigkszyly zakres informacji, ktore moga pozyska¢ o swoim kliencie
1 jego kondycji finansowej. Przewaga banku nad rolnikiem w aspekcie wiedzy
fachowej (finansowej, prawnej) oraz umiejgtnosci pozyskania i analizy infor-
macji jest niezaprzeczalnym faktem. Ta nier6wnowaga, bedaca efektem asyme-
trycznej wiedzy, w tym takze wiedzy ukrytej, jest przyczyna awersji rolnikow
do kredytowania gospodarstwa, a nawet bankow jako takich, obaw zwigzanych
z procedurami bankowymi oraz braku pewnosci, ze bank nie bedzie wykorzy-
stywal swojej przewagi do dzialan oportunistycznych, tj. dziatan na niekorzys¢
kredytobiorcy.

Tego typu problemy zostaty potwierdzone w badaniach ankietowych rolni-
kéw dotyczacych utrudnien w korzystaniu z kredytow inwestycyjnych (tab. 2).
Rolnicy, ktorzy korzystali z kredytow, posrod najczestszych utrudnien wskazy-
wali zbiurokratyzowanie procedur kredytowych oraz wygoérowane wymogi co
do zabezpieczen. Obie te przyczyny nalezy wigza¢ z asymetrig informacji, gdyz
zardwno wymogi dotyczace zabezpieczen, jak i liczne wymogi formalne, obwa-
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Tabela 2
Hierarchia czynnikéw utrudniajgcych dostep do kredytéw inwestycyjnych i relacje kredy-
towe z bankami oraz przyczyn nie korzystania z kredytow — w opinii rolnikéw

Wypowiedzi rolnikéw, ktorzy ko- c:cr)l; Wypowiedzi rolnikdw ktorzy nie Eéz;
rzystali z kredytéw inwestycyjnych rolni- korzystali z kredytow — przyczyny rolni-
— utrudnienia o absenciji kredytowej ok
kow kow
— zbiurokratyzowanie procedur 74,8 |- brak potrzeby 54,4
— wygoérowane wymogi co do — obawa przed trudnosciami w spta-
zabezpieczen 72,3 cie kredytu 18,4
— wysokie oprocentowanie — nieche¢ do brania kredytu 17,8
i prowizje 54,2 |- niekorzystne warunki kredytu (wy-
— niejasnos$¢ przepiséw sokie oprocentowanie, prowizje,
i wymogdw formalnych 21,3 itd.) 22,7
— nadmierne wydtuzenie w czasie — niska dochodowos¢ produkcii rol-
procedury kredytowe;j 21,3 nej, mate wsparcie panstwa 19,9
— wysokie koszty przygotowania — niepewnos¢ zbytu produktow,
wniosku kredytowego i planu niestabilno$¢ warunkéw gospoda-
inwestycyjnego 14,2 rowania 11,7
— brak zainteresowania banku — wysokie wymagania bankow co
w przypadku niskiej kwoty kre- do zabezpieczen i zdolnosci kre-
dytu 14,2 dytowej 9,3
— brak rzetelnej informaciji — brak wtasciwej informaciji i pomocy
o kredytach 8,4 konsultingowej 50
— inne 12,3 |- inne: odmowa banku, ogranicze-
nie dziatalnosci rolnicze;. 7.4

*Suma kolumn > 100% ze wzgledu na mozliwo$¢ wskazania przez rolnika 3 ograniczen
Zrodto: Badania wiasne.

rowania umow i procedury weryfikacyjne klientow sa odpowiedzia bankow na
problem asymetrii informacji. Powoduja one takze wzrost kosztéw transakcyj-
nych (zwiazanych z przygotowaniem niezbgdnej dla bankoéw dokumentacji, za-
bezpieczeniem kredytu itd.), ktore obciazaja kredytobiorcg. Efektem tych prob-
lemow jest takze nadmierne wydtuzenie w czasie procedur kredytowych. Dla
wielu rolnikow utrudnieniem w dostgpie do kredytow jest niejasnos$¢ przepisow
1 wymog6w formalnych bankéw zwiazanych z pozyskaniem kredytow (gtownie
preferencyjnych) oraz brak rzetelnej informacji o kredytach (tab. 2). Te utrudnie-
nia nalezy wiaza¢ z asymetria informacji, w tym przypadku na niekorzys$¢ poten-
cjalnych kredytobiorcow. Jest to dowodd, iz problem asymetrii informacji w rela-
cjach kredytowych rolnikéw z bankami jest wieloplaszczyznowy 1 wystgpuje po
obu stronach tych relacji. Warto takze dodac, iz tylko w opinii 47,0% rolnikow,
ktorzy korzystali z kredytow inwestycyjnych, umowy kredytowe podpisywane
z bankami byly w pelni zrozumiate (nie kryty zadnych ,,putapek”). Dla wigkszo-
$ci pozostatych sa one zrozumiate, ale zawite, co wskazuje, iz maja oni wiedze
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co do podstawowych tresci i konsekwencji umowy, ale nie ,,czuja si¢ pewnie”
w zakresie szczegOtowych zapisow.

Posréd rolnikow, ktorzy nie korzystali z kredytow, 2/3 nie wykazywalo zain-
teresowania kredytami, wsrdd nich 54,4% wskazywato na brak potrzeby w tym
wzgledzie (w tym 44% jako jedyna przyczyng), natomiast pozostali na niechgé
do brania jakiegokolwiek kredytu (17,8%). Ta grupa rolnikow podlega samowy-
kluczeniu z rynku kredytowego, natomiast pozostali doswiadczyli ograniczen
kredytowych o charakterze zewngtrznym i wewngtrznym. Zard6wno w pierw-
szym, jak i drugim przypadku wiele z ograniczen w dostgpie rolnikow do kredy-
tu miato swoje zrodlo w asymetrii informacyjnej (przykladowo brak wiasciwej
informacji o kredytach, a posrednio wysokie wymagania bankéw co do zabez-
pieczen czy zdolnosci kredytowej).

Podsumowanie

Przeglad literatury oraz wyniki badan sktaniaja do konkluzji, iz asymetria in-
formacji rozumiana jako nieréwny zasob informacji pomigdzy stronami kontrak-
tu kredytowego, a takze powiazane z niag wystgpowanie niepeinej lub niedosko-
natej informacji’ oraz asymetrycznej wiedzy sa bardzo istotnym zrédtem ogra-
niczen kredytowych w rolnictwie. Ta niedoskonatos¢ rynku finansowego wpty-
wa bezposrednio na powstawanie zaréwno zewngtrznych, jak 1 wewngtrznych
ograniczen kredytowych. Jej wptyw na dostep rolnikéw do kredytu bankowego,
a z drugiej strony efektywnos¢ alokacyjng 1 zaangazowanie bankow w kredyto-
wanie gospodarstw rolnych nalezy takze postrzega¢ przez pryzmat powigzania
asymetrii informacji z innymi przyczynami ograniczen kredytowych, takimi jak
problem zabezpieczen kredytowych, relacje agencji (ryzyko oportunistycznych
zachowan), zbiurokratyzowanie procedur kredytowych, wysokie koszty trans-
akcyjne kredytowania rolnictwa. Problemy te dla rolnikéw stanowia utrudnienie
lub barierg w dostgpie do kredytow, a dla bankéw podnosza ryzyko kredytowa-
nia rolnictwa i stanowia przestanke¢ do racjonowania kredytow rolnych.

Jednym z gléwnych zrédet asymetrii informacji skutkujacym mata ,,prze;j-
rzystoscia” informacyjna gospodarstw rolnych jest brak systematycznie pro-
wadzonej ewidencji ekonomiczno-finansowej przez rolnikow. Z kolei po stro-
nie bankdéw, zwlaszcza komercyjnych, wystepuja brak narzedzi i know-how do

"Niedoskonata informacja moze wystepowaé juz w przypadku jednego podmiotu, podczas gdy
asymetria informacyjna wymaga wystapienia co najmniej dwoch podmiotow, miedzy ktorymi
zachodza okreslone relacje [Danitowska 2008, s. 40]. Nalezy jednak podkresli¢, iz niedoskonata
i niepetna informacja sa czgsto bezposrednia przyczyna asymetrii informacji.
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umiejetnej oceny zdolnosci kredytowej rolnikow czy efektywnos$ci ekonomicz-
nej planowanych inwestycji na podstawie danych niepetnych 1 informac;ji ,,migk-
kich”, a takze przywiazywanie nadmiernej wagi do zabezpieczen kredytowych
1 szczegdtowych obwarowan umoéw.

Strony transakcji kredytowej stosuja rézne metody przezwycig¢zania lub ta-
godzenia asymetrii informacji, takie jak szacowanie (ocena), selekcjonowanie
(grupowanie) czy sygnalizowanie. Warto jednak podkresli¢, iz czynnikiem, kto-
ry moze tagodzi¢ wiele w wymienionych problemow sa dtugotrwale i oparte na
zaufaniu relacje (powiazania) gospodarstw rolnych z bankami.
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Asymmetric information as a cause of credit
constraints in agriculture

Abstract

The aim of this paper is to determine the impact of asymmetric informa-
tion on creating credit constraints in agriculture. In this study used the results
of empirical research farms and banks conducted in 2007-2009 in south-eastern
Poland. The investigation showed that asymmetric information affects directly
and indirectly (as a source of increased transaction costs, collateral requirements
for agricultural loans, etc.) on the formation of credit constraints in agriculture.
The problems associated with asymmetric information for farmers constitute an
obstacle or barrier to access to credit, and increase the risk for banks lending to
agriculture and constitute a premise for the rationing of agricultural loans.






