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przedsiebiorstw w Polsce

Wstep

W gospodarce rynkowej male i $rednie przedsigbiorstwa sa uznawane za sty-
mulatory rozwoju gospodarczego. W 2007 r. w Polsce zarejestrowano ponad 3,5
mln przedsigbiorstw nalezacych do sektora matych i $rednich przedsigbiorstw!.
Podmioty te stanowity 99,88% ogolnej liczby przedsigbiorstw zarejestrowanych
w systemie REGON. Istotnos¢ sektora MSP dla rozwoju gospodarczego znajdu-
je rowniez odzwierciedlenie w poziomie zatrudnienia odnotowanym w tym sek-
torze. W 2006 r. zatrudnionych byto tam 5964,7 0sob, co stanowito 70% ogo6lne;j
liczby zatrudnionych w przedsigbiorstwach, z pominigciem rolnictwa, lesnictwa,
rybotowstwa, rybactwa oraz administracji publiczne;.

Z uwagi na funkcjonowanie przedsigbiorstw w warunkach stale zmieniajace-
go si¢ otoczenia zewngtrznego daza one do sprostania wymogom stawianym przez
konkurencj¢ oraz do zaspokojenia stale rosnacych wymagan klientow. Wigkszos¢
tych podmiotow koncentruje si¢ na oferowaniu nowych produktow i ustug, dosko-
naleniu proceséw produkcyjnych oraz inwestowaniu w nowe technologie. Inwe-
stycje te wymagaja jednak ponoszenia okreslonych naktadow finansowych.

Celem artykutu jest identyfikacja barier dostgpnosci kredytu jako zewngtrz-
nego zrodta finansowania inwestycji dla tego sektora przedsigbiorstw.

Mate i Srednie przedsiebiorstwa w Polsce

Ustawa o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. 04.173.1807) klasy-
fikuje przedsigbiorcow na podstawie kryteriow przyjmowanych w prawie Unii

! Raport o stanie malych i srednich przedsiebiorstw w Polsce w latach 2006-2007. PARP, War-
szawa 2008, s. 21.
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Europejskiej. Wsrod kryteriow tych mozna wymieni¢ $Srednioroczny limit za-

trudnienia, roczny obrot netto z dziatalnosci gospodarczej, a takze sumg akty-

wow bilansu przedsigbiorstwa. W mysl tej ustawy wyodrebnia si¢ mikro, ma-
tych, $rednich 1 duzych przedsigbiorcow.

Mikroprzedsigbiorstwo to podmiot, ktory w co najmniej w jednym z dwoch
ostatnich lat obrotowych zatrudniato §redniorocznie mniej niz 10 pracownikoéw
oraz osiagnal roczny obrét netto ze sprzedazy towardow, wyrobdw i uslug oraz
operacji finansowych nieprzekraczajacy réwnowartosci w ztotych 2 min euro
lub suma jego aktywow bilansu sporzadzonego na koniec jednego z tych lat nie
przekroczyta rownowartosci 2 mln euro. Za mate przedsigbiorstwo za$ uznaje si¢
podmiot, ktory w co najmniej jednym z dwoch ostatnich lat obrotowych zatrud-
niat sredniorocznie mniej niz 50 pracownikoéw oraz gdy osiagnal roczny obrét
netto ze sprzedazy towaréw, wyrobdw i ushug oraz operacji finansowych nie-
przekraczajacy rownowartosci 10 min euro lub gdy suma aktywow jego bilansu
sporzadzonego na koniec jednego z tych lat nie przekroczyta rownowartosci 10
mln euro. Sredni przedsigbiorca natomiast to przedsigbiorca, ktéry w co naj-
mniej jednym z dwoch ostatnich lat obrotowych zatrudniat sredniorocznie mniej
niz 250 pracownikdw oraz osiagnal roczny obrot netto ze sprzedazy towarow,
wyrobow 1 ustug oraz operacji finansowych nieprzekraczajacy rownowartosci
w ztotych 50 mln euro lub sumy aktywow jego bilansu sporzadzonego na koniec
jednego z tych lat nie przekroczyly rownowartosci w ztotych 43 min euro.

W literaturze przedmiotu wymienia si¢ wiele cech wspolnych matych i §red-
nich przedsigbiorstw odrdzniajacych je od przedsigbiorstw duzych:

*  wigkszo$¢ przedsigbiorstw w sektorze MSP ma forme prawna przedsigbior-
stwa jednoosobowego, tzn. jest to na ogét indywidualna dziatalnos¢ osob fi-
zycznych prowadzona pod wlasnym nazwiskiem i na wilasny rachunek, a ma-
jatek takiego przedsigbiorstwa jest jednocze$nie majatkiem wiasciciela,

* przymioty osobiste, zwlaszcza wiedza i1 doSwiadczenie wiasciciela, w du-
zym stopniu decyduja o rozwoju przedsigbiorstwa,

* male i $rednie podmioty relatywnie szybko reaguja na zmiany zachodzace
na rynku — na rodzace si¢ potrzeby klientow 1 zmiany ich preferencji. Sa one
w stanie wprowadzi¢ na rynek nowe produkty i wykorzysta¢ pojawiajace
si¢ na nim okazje do zwigkszenia sprzedazy swoich produktow badz ustug,
dostosowujac posiadany potencjat wytworczy do aktualnego popytu,

e czegsto bazuja na produkcji opartej na poszukiwaniu dla siebie okreslonych
nisz rynkowych, w ktorych moga dziata¢ 1 w ktorych nie sa zagrozone kon-
kurencja ze strony duzych przedsigbiorstw,

* finansuja si¢ gtownie kapitatem wlasnym (oszczg¢dnos$ci finansowe wtascicie-
la, $rodki pochodzace z amortyzacji majatku trwatego oraz zysk wygenerowa-
ny w przedsigbiorstwie i przeznaczony na inwestycje), co ze wzgledu na jego
niewystarczajace wzgledem potrzeb rozmiary ogranicza tempo rozwoju,
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* wlasciciele matych i srednich przedsigbiorstw wykazuja awersj¢ do ryzyka, ce-
nig sobie niezaleznos¢ ekonomiczna i dlatego niechgtnie zadtuzaja si¢ w ban-
kach, w ostatecznosci pozyskuja takze kapitat od nowych udziatowcow?

Zrodta finansowania rozwoju sektora MSP

W perspektywie wysoce konkurencyjnego otoczenia podmioty gospodarcze,
checac skutecznie utrzymac, a tym bardziej; wzmocni¢ swoja pozycje na rynku,
podejmuja dziatania majace na celu tworzenie nowych produktow i ustug, wpro-
wadzanie nowych rozwiazan technologicznych oraz organizacyjnych. Nie za-
wsze jednak przedsigbiorstwo moze te inwestycje zrealizowac ze srodkow wia-
snych. Gtownym zréditem kapitatu zewngtrznego w polskich przedsigbiorstwach
jest kredyt bankowy. Kredyt to oparty na umowie stosunek prawny, polegajacy
na zobowiazaniu si¢ jednej strony — banku do postawienia do dyspozycji dru-
giej strony — kredytobiorcy okreslonej sumy $rodkéw pieni¢znych, podczas gdy
kredytobiorca zobowiazuje si¢ do wykorzystania kredytu zgodnie z celem okre-
slonym w umowie oraz do zwrotu wykorzystanych srodkéw wraz z prowizja
i oprocentowaniem w ustalonym terminie>.

Jak wspomniano, przedsigbiorstwa sektora MSP za gtowne zrdodio finan-

sowania inwestycji traktuja srodki wlasne, co potwierdzaja dane zamieszczone
w tabeli 1.

;?:Jiltzrl finansowania inwestycji przez mate i Srednie przedsiebiorstwa [%]
Zrédta finansowania inwestycji Lata

2005 2006 2007
Srodki wlasne (w tym zysk zatrzymany) 69,1 73,1 72,6
Kredyt bankowy 16,6 12,7 17,4
Leasing 10,5 9,0 6,9
Fundusze unijne 1,4 1,9 1,9
Inne 2,4 3,3 1,2

Zrédio: Raport o stanie sektora matych i $rednich przedsiebiorstw w Polsce w latach
2007-2008. PARP, Warszawa 2009, s. 79.

2 Bednarz J., Gostomski E. Dzialalnos¢ matych i Srednich przedsiebiorstw na rynkach zagranicz-
nych. Wydawnictwo Uniwersytetu Gdanskiego, Gdansk 2009 s. 16—17.

3 Wielka Encyklopedia prawa pod red. Holtys B. Wydawnictwo Prawo i Praktyka Gospodarcza,
Warszawa 2005, s. 165.
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Tym samym przedsigbiorstwa te wykazywaly w badanym okresie zdecy-
dowana niech¢¢ wobec zewngtrznych form finansowania inwestycji, zwlaszcza
wobec funduszy unijnych. W 2004 r. ponad potowa przedsigbiorstw deklarowata
niekorzystanie z kredytow bankowych oraz przewidywany w przysztosci brak
zainteresowania ta forma finansowania inwestycji (rys. 1).

W badanym okresie wystapito korzystne zjawisko w mikro i matych przed-
sigbiorstwach, jakim jest wzrost udziatu korzystajacych z kredytow bankowych.
Zaangazowanie odpowiedniej ilosci kapitalu umozliwia przedsigbiorstwu rozwoj,
m.in. przez wprowadzanie innowacji, co moze prowadzi¢ do wzrostu poziomu
konkurencyjnosci. W 2007 r. w poréwnaniu z 2004 r. nastapit blisko trzykrotny
wzrost liczby przedsigbiorstw korzystajacych z kredytow bankowych. Przyjmu-
jac natomiast 2004 r. za podstawg obliczania dynamiki poziomu niekorzystania
oraz braku zamiaru korzystania z kredytow bankowych przez przedsigbiorstwa
mikro i mate, dostrzec mozna réwniez tendencjg malejaca.

Korzystanie z kredytéw bankowych zalezny m.in. od poziomu zatrudnienia
w danym podmiocie gospodarczym, wraz ze wzrostem liczby osob zatrudnio-
nych wzrasta zainteresowanie kredytem bankowym jako zrodtem finansowania
dzialalnos$ci przedsigbiorstwa (tab. 2).

Zdecydowany prym pod wzgledem korzystania z kredytéw wioda przedsig-
biorstwa $rednie, gdzie az 61,1% firm korzystalo z tego produktu bankowego:
17,6% firm mikro korzystato z kredytéw bankowych, z czego blisko potowa
tych przedsigbiorstw sptacato wylacznie wczesniej uruchomione kredyty. Wsrod
przedsigbiorstw sektora MSP dominujacym rodzajem kredytu jest kredyt w ra-
chunku biezacym, co potwierdzaja dane zamieszczone w tabeli 3.
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Rysunek 1

Odniesienie do kredytéw przez mikro i mate przedsiebiorstwa [%]

Zrédio: Opracowanie wtasne na podstawie: Banki i MSP — razem czy osobno? Nowocze-
sny Bank Spétdzielczy 2009, nr 5, s. 82.
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Tabela 2
Korzystanie z kredytow w 2004 r. [%]

Ogotem | Firmy mikro | Firmy mate | Firmy $rednie

Korzystanie z kredytow MSP (n = 1001) (n =909) (n=293)

Nie korzysta z kredytow 81,6 82,4 62,4 38,9
Korzysta z kredytow, w tym: 18,4 17,6 37,6 61,1
Sp’faca tylko wczesniej urucho- 87 85 17.2 208
miony kredyt
Sp%aca' wezesniej zaciagniety 2.9 2.7 6.8 20,5
kredyt i uruchomiony nowy
Uruchomiony tylko nowy kredyt 6,7 6,4 13,6 19,8
RAZEM 100 100 100 100

Zrédio: Szczepaniec M.: Wielko$¢ firmy a wzorce korzystania z ustug bankowych. Bank
i Kredyt 2007, nr 7, s. 49.

Tabela 3
Popularnos¢ réznych rodzajow kredytow — kredyty uruchomione w ciggu 12 miesiecy [%]
Rodzaj kredyty s i e ey
W rachunku biezgcym 51 4.8 11,2 22,5
Obrotowy 2,5 2,3 54 13,7
Inwestycyjny ztotowy 21 1,9 6,5 13,0
Inwestycyjny dewizowy 0,4 0,4 0,4 2,7
Inne kredyty 0,3 0,3 0,2 1,0

Zrédio: Szczepaniec M.: Wielko$é firmy a wzorce korzystania z ustug bankowych..., op.
cit., s. 50.

Z kredytu w rachunku biezacym korzystato w 2004 r. 5,1% przedsigbiorstw.
Zainteresowanie tym kredytem moze wynika¢ m.in. z faktu, ze $rodki z tego
kredytu moga by¢ wykorzystane na dowolny cel, istnieje szybki dostep do przy-
znanych $rodkow pieni¢znych bez kazdorazowego sktadania dyspozycji czy
z uwagi na mozliwos¢ zadtuzenia si¢ do ustalonego limitu przez czas okreslony
w umowie*. Mniejszym zainteresowaniem w sektorze MSP cieszyt si¢ kredyt
obrotowy, z ktorego korzystato zaledwie 2,5% przedsigbiorstw.

4 Finansowanie MSP w Polsce ze Srodkéw finansowych UE jako czynnik wplywajqcy na konku-
rencyjnos¢ przedsiebiorstw, red. E. Latoszek. Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie, Warszawa
2008, s. 78.
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Kredytowanie sektora MSP

Przedsigbiorstwa sektora MSP wykazuja tendencj¢ do finansowania swojej
dzialalnosci ze §rodkow wiasnych, charakteryzujac sig¢ tym samym dystansem
wobec zewngtrznych Zrodel finansowania. Dlatego tez warto zastanowi¢ si¢ nad
przyczynami tak niskiego poziomu wykorzystania kredytoéw bankowych przez
przedsigbiorstwa sektora MSP i niewykorzystywaniem mechanizmu dzwigi fi-
nansowej. Warto rozwazy¢, ktora ze stron, popytowa, a wigc sektor MSP, czy
podazowa — bank jako instytucja finansowa, odpowiedzialna jest za ograniczone
korzystanie z kredytu bankowego, ktory powinien stwarza¢ mozliwosci rozwoju
gospodarczego podmiotu.

Wedtug raportu sporzadzonego przez PARP, przedsigbiorstwa sektora MSP
maja specyficzng pozycje na rynku ustug finansowych. Z jednej strony maja
utrudniony lub wrgcz niemozliwy dostep do niektorych form finansowania, ale
jednoczesnie istnieja zrodta adresowane gtownie do nich’. Wspomniane utrud-
nienia w opinii przedsigbiorstw sektora MSP polegaja m.in. na tym, ze:

*  koszt kredytu jest dla nich wyzszy niz dla duzych firm,
*  banki skupiaja najwigksza uwagg na zabezpieczeniu kredytu,
+  wystepuja trudnosci ze strony banku w dlugoterminowym finansowaniu®.

Utrudnienia te powoduja, ze przedsigbiorstwa sektora MSP spotykaja sig
z wyzszym kosztem i ograniczeniem dostepu do niektérych zrodet finansowania,
czego konsekwencja jest finansowanie dziatalnosci ze srodkow wlasnych. Przy-
ktadem trudno dostgpnych dla przedsigbiorstw sektora MSP Zrddet finansowania
sa kredyty bankowe dtugoterminowe. Nalezy réwniez zauwazy¢, iz korzystanie
z kredytoéw bankowych krétkoterminowych zostato sklasyfikowane do Zrodet
srednio dostepnych dla sektora MSP’.

Bariery korzystania przez MSP z kredytéw bankowych, zostaly réwniez zi-
dentyfikowane w Raporcie o stanie sektora matych i srednich przedsiebiorstw
w Polsce w latach 2007-2008. Wedtug tego raportu, wérod barier tych mozna
wymienic:

*  wysokos$¢ wymaganych zabezpieczen: 24,6% wskazan ze strony MSP,
*  wysoko$¢ oprocentowania kredytow: 22,4%,
* nieche¢ bankéw do udzielania kredytow: 20,4%,

3 Raport o stanie sektora malych i $Srednich przedsiebiorstw w Polsce w latach 2007-2008, op.
cit., s. 81.

6 Mikotajczyk B.: Infrastruktura finansowa MSP w krajach Unii europejskiej. Wydawnictwo Di-
fin, Warszawa 2007, s. 72.

7 Raport o stanie sektora malych i Srednich przedsiebiorstw w Polsce w latach 2007-2008, op.
cit., s. 82.
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e brak atrakcyjnej oferty dla MSP: 6,9%,

*  wysoko$¢ prowizji: 5,0%,

*  biurokracja zwiazana z aplikowaniem o kredyt: 4,7%,

* male znaczenie dotychczasowej historii kredytowej MSP: 1,5%,
e brak indywidualnego podej$cia do MSP: 1,1%,

*  koszt przygotowania wniosku kredytowego: 0,3%,

* inne bariery: 13,1%.

Wyniki badan wskazuja na negatywna ofertg¢ kredytowa bankow dla sektora
MSP, charakteryzujaca si¢ wysokim oprocentowaniem produktow bankowych
oraz wysoka prowizja. Istotng bariera utrudniajaca dost¢p do kredytow banko-
wych jest posiadanie przez przedsigbiorstwo odpowiedniego zabezpieczenia jego
sptaty. Rodzaje stosowanych przez bank zabezpieczen przy udzielaniu kredytow
dhugo- i krétkoterminowych przedstawiono na rysunku 2.

Dominujaca forma zabezpieczen wymaganych przez banki przy udzielaniu
kredytow zarowno dhugoterminowych, jak i krétkoterminowych dla MSP byty
weksel oraz hipoteka. Rzadziej wystepowaty takie zabezpieczenia jak gwarancja
bankowa, porgczenie, kaucja i blokada rachunku bankowego.

Zaostrzona polityka bankoéw wobec matych i §rednich przedsigbiorstw moze
wynika¢ przede wszystkim z wigkszego ryzyka kredytowego towarzyszacego

50,3

27.6
10,4
Weksel Hipoteka Porgczenie Poreczenie Gwarancja Zastaw Przeniesienie Kuracjacja Inne
spolki matki innego podmiotu  bankowa rejestrowy wilasnosci pienigzna/
na zabezpieczenie /blokada
[0 Duze przedsiebiordtwa W MSP

Rysunek 2

Rodzaje zabezpieczen stosowanych przez banki w dtugoterminowych umowach kre-
dytowych ws$rdd przedsiebiorstw, ktére w 2005 r. korzystaty z kredytu bankowego [%
wskazan]

Zrédio: Tymoczko ., Pawtowska M.: Uwarunkowania dostepnosci kredytu bankowego
— analiza polskiego rynku. Bank i Kredyt 2007, nr 6, s. 51.
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Rysunek 3

Rodzaje zabezpieczen stosowanych przez banki w kréotkoterminowych umowach kre-
dytowych ws$rdd przedsiebiorstw, ktére w 2005 r. korzystaty z kredytu bankowego [%
wskazan]

Zrodio: Tymoczko I., Pawlowska M.: Uwarunkowania dostepnosci kredytu..., op.cit., s. 51.

sektorowi MSP. Przedsigbiorstwa te najczg$ciej nie dysponuja wystarczajacym
majatkiem oraz nie posiadaja statych przychodow. Warto zauwazy¢, iz sektor
matych i §rednich przedsigbiorstw (zwlaszcza firmy mate) byt przez dtugi okres
pomijany w strategiach obstugi kredytowej bankow. Uwaga instytucji finanso-
wych skupiona byta gtéwnie na obstudze klientéw detalicznych oraz korporacyj-
nych. Wynikato to przede wszystkim z niedogodno$ci towarzyszacych dziatalno-
$ci MSP, takich jak niestabilno$¢ przychodow, wysokie ryzyko kredytowe i brak
wystarczajacych zabezpieczen.

Niskie wskazniki korzystania sektora MSP z kredytow bankowych nie sa
jednak spowodowane wylacznie wymienionymi wyzej, negatywnymi praktyka-
mi stosowanymi przez banki wobec matych i $rednich przedsigbiorstw. Przy-
czyna moga by¢ réwniez same podmioty tworzace ten sektor. Istota moze by¢
takze awersja do ryzyka przedsigbiorcéw towarzyszaca korzystaniu z zewngtrz-
nych Zzrodet finansowania. MSP to w wigkszosci firmy rodzinne, kredyt oznacza
wstge ryzyko, a tym samym mozliwos$¢ utraty majatku, czegsto dorobku catego
zycia®.

8 Bank i firma — kryzysowi narzeczeni. Nowoczesny Bank Spotdzielczy 2009, nr 1, s. 42.
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Podsumowanie

Sektor przedsigbiorstw mikro, matych i §rednich ma strategiczne znaczenie
w strukturze gospodarki narodowej, wynikajace gtownie z rozmiaréw tego sek-
tora, poniewaz stanowit on w 2007 r. w Polsce 99,88% ogotu przedsiebiorstw
zarejestrowanych w systemie REGON.

Konkurencyjne otoczenie, w jakim funkcjonuje ten sektor, powoduje, ze utrzy-
manie jak réwniez wzmocnienie pozycji na rynku, wymaga od nich podejmowania
dziatania w celu tworzenia nowych badz tez udoskonalonych produktow lub ustug,
ktore wiaza si¢ z koniecznoscia ponoszenia okre§lonych naktadow i kosztow.

Dominujacym zrédlem finansowania dzialalnosci oraz inwestycji realizo-
wanych przez omawiane przedsigbiorstwa sg srodki wtasne. Najczgsciej wyko-
rzystywana forma zewngetrznych zrodet finansowania jest kredyt bankowy. Naj-
wigksza za$ popularnoscia u tych przedsigbiorcow sposrod wszystkich rodzajow
kredytu cieszyt si¢ kredyt w rachunku biezacym.

W sektorze MSP odnotowuje si¢ niski poziom korzystania z kredytow ban-
kowych. W 2008 r. 41,7% firm mikro i matych zgtaszalo niekorzystanie z kredy-
tow bankowych oraz dalszy brak zainteresowania ta forma finansowania. Zainte-
resowanie kredytami wzrasta wraz ze wzrostem poziomu zatrudnienia w przed-
sigbiorstwie, w 2004 r. 61,1% S$rednich przedsigbiorstw korzystalo z kredytow
bankowych.

Dystans MSP wobec zewngtrznego zrodla finansowania, jakim jest kredyt
bankowy, wynika zaré6wno z zaostrzonej polityki banku, stosowanej wobec ma-
tych i srednich podmiotéw, w poroéwnaniu do podmiotow duzych, jak réwniez
z postaw samych podmiotéw gospodarczych, tworzacych omawiany sektor.
Wazniejszymi barierami utrudniajacymi lub uniemozliwiajacymi dostep sektora
MSP do kredytow bankowych sa wysokos¢ wymaganych zabezpieczen, wysokie
oprocentowanie kredytow, a takze wysoka prowizja. Niewystarczajace korzysta-
nie sektora MSP z kredytow bankowych spowodowane jest nie tylko polityka
banku wobec tego sektora, ale rowniez awersja do ryzyka.

Rozwoj sektora MSP jest zwiazany ze wzrostem oczekiwan tych przedsig-
biorstw co do poziomu i jako$ci obstugi finansowej, stad tez coraz wigcej ban-
kéw wychodzi naprzeciw tym oczekiwaniom, oferujac rozwiazania kredytowe
lepiej dostosowane do potrzeb i specyfiki dziatalnosci mikro, matych i $rednich
przedsigbiorstw w Polsce.
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Credit sector of small and medium-sized enterprises
in Poland

Abstract

Competitive environment requairered that the micro, small and medium-sized
companies need financial means for investment in new product introductions,
technology and organizational solutions. These costs are mainly financed from
its own resources. Dominant form of external financing is bank credit.

The results of reaserches showed a low level of use of bank credit among
SMEs. Mostly, 81.6% of these enterises did not use bank loans. This is due to
the high cost in the evaluation of credit and high collateral requirements. It is
important that entrepreneurs have aversion to the risks associated with external
sources of funding.



