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Emisja obligacji jako czynnik poprawy
stabilnosci i konkurencyjnosci bankéw
spotdzielczych

Wstep

Wyzsza kwota funduszy wtasnych podnosi stabilnos¢ funkcjonowania ban-
kéw a takze umozliwia im rozszerzenie akcji kredytowej i poprawg pozycji na
lokalnym rynku bankowym. Mozliwosci te sa szczegolnie istotne dla bankoéw
spotdzielczych, ktore maja stosunkowo ograniczony zestaw metod powigksza-
nia skali kredytowania gospodarstw domowych oraz matych i srednich przedsig-
biorstw (MSP). Wynika to m.in. z niskich funduszy wtasnych, jakimi zazwyczaj
charakteryzuje si¢ ta grupa bankow. Niska kapitalizacja ogranicza ich swobodg¢
prowadzenia dziatalnosci bankowej oraz zwigkszania akcji kredytowej i warto-
sci jednostkowego kredytu.

Ustawa Prawo bankowe i ustawa o funkcjonowaniu bankéw spotdzielczych!
wskazuja, ze bank o funduszach wlasnych mniejszych niz odpowiednik 5 milio-
ndéw euro w zlotych jest zobowiazany do przystapienia do zrzeszenia organizo-
wanego przez bank zrzeszajacy. Ponadto taki bank moze prowadzi¢ dziatalno$¢
wylacznie na obszarze powiatu, w ktorym ma siedzibg lub sasiadujacych z nim.
Geograficzne rozszerzenie dziatalnosci bankéw spotdzielczych jest istotne dla
poziomu ich dochodowosci, gdyz depozyty gromadzone od gospodarstw domo-
wych i lokalnych MSP sa podstawowym Zrédlem ich finansowania, a przychody
odsetkowe od udzielonych im kredytéw sa jednym z gléwnych zrédel wyniku
dzialalnos$ci bankowej. Poprawa wyposazenia kapitalowego bankow jest za-
tem istotnym warunkiem ekspansji bankoéw, poszerzenia grupy kredytobiorcow,
w tym rowniez MSP, a w konsekwencji poprawy dochodowosci i konkurencyj-
nos$ci na rynku lokalnym.

! Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz.U. 1997 Nr 140, poz. 939); ustawa
z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankéw spoétdzielczych, ich zrzeszaniu si¢ i bankach
zrzeszajacych (Dz.U. Nr 119, poz. 1252).
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Nowelizacja ustawy o funkcjonowaniu bankéw spotdzielczych? zezwala
tej grupie bankow na wykonywanie, za zgoda bankoéw zrzeszajacych, czynno-
Sci dotychczas zarezerwowanych wylacznie dla bankéw komercyjnych®. Na-
leza do nich:

* emitowanie bankowych papieréw wartosciowych,

* prowadzenie skupu i sprzedazy warto$ci dewizowych,

* posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienigznych oraz rozliczen w ob-
rocie dewizowym,

* obejmowanie lub nabywanie akcji i praw z akcji oraz udziatow innej osoby
prawnej 1 jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

* zaciaganie zobowiazan zwiazanych z emisja papieréw warto$ciowych,

* dokonywanie obrotu papierami wartosciowymi,

* dokonywanie, na warunkach uzgodnionych z dluznikiem, zamiany wierzy-
telnosci na sktadniki majatku dtuznika,

* nabywanie i zbywanie nieruchomosci,

* $wiadczenie uslug konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych,

» $wiadczenie ustug certyfikacyjnych w rozumieniu przepiséw o podpisie
elektronicznym, z wylaczeniem wydawania certyfikatow kwalifikowanych

1 wykorzystywanych przez banki w czynnos$ciach, ktorych sa stronami,

» $wiadczenie innych ushug finansowych.

Jednym z najwazniejszych uprawnien nabytych przez banki spotdzielcze
jest mozliwo$¢ emitowania bankowych papierow wartosciowych, w tym obliga-
cji. Fundusze pozyskane z ich emisji moga by¢ bowiem zaliczane do funduszy
wlasnych, co daje podstawe do zwigkszania akcji kredytowej, m.in. kierowanej
do MSP [Kozak 2011].

Cel i metoda badan

Celem opracowania jest prezentacja i analiza motywacji bankow spotdziel-
czych do emitowania obligacji oraz mozliwosci podnoszenia przy ich pomocy
funduszy wlasnych dla poprawy ich stabilnosci 1 konkurencyjnos$ci na rynkach
lokalnych.

Wykorzystana w artykule metoda badan to porownawcza analiza literatury
i regulacji prawnych odnoszacych si¢ do bankowych papieréw wartosciowych,
a takze danych liczbowych pochodzacych z instytucji nadzorujacych dziatalnos¢
bankow spotdzielczych.

2 Ustawa z dnia 1 lipca 2009 1. 0 zmianie ustawy o funkcjonowaniu bankow spotdzielczych, ich
zrzeszaniu si¢ i bankach zrzeszajacych (Dz.U. z 2009 r. Nr 127, poz. 1050).
3 Za banki komercyj jmuje sig¢ banki panst i banki w formie spotki akcyjnej

yjne przyjmuje si¢ banki panstwowe i banki w formie spotki akcyjne;j.
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Opracowanie powstato na podstawie literatury przedmiotu oraz danych
o bankach spotdzielczych publikowanych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego,
Narodowy Bank Polski, Europejskie Stowarzyszenie Bankow Spotdzielczych
(European Association of Co-operative Banks, EACB) i rynek obligacji CATA-
LYST.

Bankowe papiery wartosciowe w Polsce i krajach UE

Do 1997 r. bankowe papiery wartosciowe nie stanowily odrgbnej grupy nor-
matywnych papieréw wartosciowych. W tym czasie banki, dziatajac na bazie
ustawy Prawo bankowe* z 31.01.1989 r., emitowaty obligacje, ktore zaliczano
do tzw. zwyklych papierow wartosciowych. Z kolei ustawa Prawo bankowe
7 29.08.1997 r. uprawnia banki do emitowania papierow warto$ciowych w ra-
mach czynnos$ci bankowych wymienionych w art. 5 ust. 1 pkt 5, co miesci si¢
w ramach dziatalno$ci depozytowo-kredytowej banku. Emitowane na tej podsta-
wie papiery wartosciowe nie tworza jednolitej kategorii i obejmuja:

* bankowe papiery wartosciowe o charakterze depozytowym — §rodki pienigz-
ne gromadzone sa w drodze przyjmowania depozytow i lokat terminowych,

* bankowe papiery wartoSciowe o charakterze pozyczkowym — $rodki groma-
dzone sa na zasadzie pozyczki.

Funkcja gospodarcza bankowych papierow wartosciowych jest pozyskanie
przez banki srodkéw przeznaczonych na podstawowa dziatalno$¢ banku, tj. ak-
cje kredytowe [Michalski 2011].

Do 2005 r. banki komercyjne w bardzo niewielkim stopniu korzystaty z takiej
formy pozyskiwania funduszy na finansowanie dziatalno$ci. Dopiero na koniec
2004 r. warto$¢ wyemitowanych bankowych papierow wartosciowych osiagngla
6,5 mld zl, co stanowito okoto 1% sumy bilansowej sektora bankowego (rys. 1).
Emisja tych papierow byty zainteresowane gtownie banki specjalistyczne o nie-
licznej sieci placéwek i ograniczonej bazie depozytowej. Ponadto caty sektor ban-
kowy charakteryzowat si¢ w tym okresie nadptynnoscia i stosunkowo tatwym
dostgpem do $rodkdéw na rynku pozyczek migdzybankowych.

Znacznie czgsciej z bankowych papieréw wartosciowych, ktore sa stosun-
kowo waznym zrodtem refinansowania, korzystaly banki w krajach strefy euro.
W 2000 r. ich $redni udziat w sumie bilansowej wynosit 16,3%, a w okresie do
2010 r. nie spadat ponizej poziomu 15% (rys. 1). Krajami o najwigkszym wyko-
rzystaniu obligacji bankowych sa Niemcy i Wtochy. Ich udzialy w pasywach ban-
kéw w tych krajach utrzymywaty si¢ odpowiednio na poziomie 20 i 17%. Wyni-

4 Ustawa Prawo bankowe z 31 stycznia 1989 r. (Dz.U. z 1989 r. Nr 4, poz. 21).
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Rysunek 1

Wartos¢ zobowigzan z tytutu bankowych papieréw dtuznych (o$ lewa) i ich udziat w su-
mie bilansowej (0$ prawa) w sektorze bankowym w Polsce (lewy panel) i krajéw strefy
euro (prawy panel)

Zrédto: EBC, KNF.

kato to m.in. z lepiej rozwinigtych w tych krajach rynkow finansowych i wigkszej

skali kredytowania gospodarstw domowych i przedsigbiorstw [NBP 2009].
Istotnym czynnikiem zwigkszajacym zainteresowanie bankowymi papiera-

mi warto$ciowymi w Polsce byl wzrost popytu na kredyty konsumenckie, glow-
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nie samochodowe i mieszkaniowe, jaki notowano po 2005 r. Wzrost obrotow
na rynku nieruchomosci, przyspieszenie tempa przyrostu kredytow, przy jedno-
czesnym ostabieniu tempa naptywu depozytdéw, spowodowatly, ze rowniez banki
uniwersalne o duzych sieciach placowek zaczgly emitowaé wlasne papiery war-
tosciowe na potrzeby finansowania dzialalnosci kredytowe;.

Firma ratingowa Fitch Ratings wskazuje, ze emisje o najwigkszych warto-
$ciach nominalnych przeprowadzity w tym czasie takie banki jak: Bank Millen-
nium, BOS Bank, BRE Bank Hipoteczny, Pekao Bank Hipoteczny, Santander
Consumer Bank, Bank BPH, Bank Polskiej Spotdzielczosci [Fitch 2010 1 2011].
W konsekwencji w latach 2004-2006 warto$¢ zadtuzenia bankéw z tytutu ban-
kowych papieréw warto$ciowych wzrosta z 6,5 do 15,9 mld zP.

Stan sektora bankéw spétdzielczych i motywacja
do emisji obligaciji

Sektor bankowosci spotdzielczej na terenie Polski ma ponad 150-letnig tra-
dycje w obstudze finansowej sektora MSP, rzemiosta i rolnikow [Kozak 2010].
Aktualnie MSP sa dla bankoéw spotdzielczych najwigksza grupa klientoéw pro-
wadzacych dziatalno$¢ gospodarcza. Na koniec 2010 r. w sektorze bankéw spot-
dzielczych warto$¢ udzielonych im kredytow stanowita 97,7% portfela kredytow
dla przedsigbiorstw oraz 24,1% portfela kredytow dla sektora niefinansowego.
Oznacza to 7,5-procentowy udzial bankow spotdzielczych w sektorze banko-
wym pod wzgledem wielkosci kredytowania MSP (rys. 2).

Zarowno w Polsce, jak 1 innych krajach UE banki spotdzielcze sa natural-
nym zapleczem finansowym dziatalnosci MSP i maja w tym wzgledzie wielo-
letnie doswiadczenie. Zgodnie z danymi Europejskiego Stowarzyszenia Bankow
Spoldzielczych w takich krajach, jak Austria, Holandia, Niemcy czy Wlochy
banki spotdzielcze dostarczaja odpowiednio 46, 41, 27 1 26% kredytow dla MSP
(tab. 1).

Jednak jednym z istotnych ograniczen w rozszerzaniu tej dziatalnos$ci jest
niska kwota funduszy wlasnych uniemozliwiajaca absorpcj¢ ryzyka wynikaja-
cego z wicgkszej akcji kredytowej. Srednie wartosci wspotczynnika wyplacal-
nosci bankéw spotdzielczych w Polsce i innych krajach UE tylko nieznacznie
przekraczaja regulacyjny wymog 8% (tab. 1). Mozliwos$¢ poprawy tej sytuacji
w Polsce daje emitowanie przez banki wiasnych papierow wartosciowych, m.in.
dlugoterminowych obligacji. O wadze problemu $wiadczy fakt, Zze po uzyska-
niu odpowiednich uprawnien banki spotdzielcze niemal natychmiast skorzystaty

3 Silny wzrost zadhizenia w latach 2009-2010 wynika z emisji przez Bank Gospodarstwa Krajo-
wego dtugoterminowych obligacji na rzecz Krajowego Funduszu Drogownictwa.
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Rysunek 2
Struktura kredytéw dla przedsiebiorstw w bankach spoétdzielczych i sektorze bankowym
w Polsce w latach 2009-2011

Zrédto: EBC, KNF.

Tabela 1
Stan sektora bankéw spétdzielczych w Polsce i niektérych krajach UE w latach 2007-
—2009 (w %)

AT* | DE | HU T LX | ND PL
Udziat w rynku depozytéw | 2007 | 358 | 183 | 91 | 337 | 100 | 41,0 | 88
2008 | 34,6 | 186 | 83 | 343 | 100 | 430 | 88
2009 | 374 | 19,3 | 105 | 333 | 11,0 | 400 | 82
Udziat w rynku kredytéw | 2007 | 31,3 | 16,0 | 31 | 295 | 100 | 280 | 65
2008 | 321 | 160 | 27 | 30,3 | 10,0 | 300 | 65
2009 | 325 | 16,8 | 42 | 308 | 11,0 | 300 | 58
Kredyty MSP 2007 | bd. | 27,0 | 500 | 490 | 17,0 | 19,0 | 20,0
w portfelu kredytowym 2008 | bd. | 27,0 | 53,0 | 490 | 26,9 | 136 | 221
2009 | 32,0 | 26,4 | 31,8 | 490 | 19,3 | 14,1 | 24,1
Udziat w rynku kredytéw | 2007 | bd. | 250 | 40 | 230 | 60 | 380 | 60

MSP 2008 | 38,0 | 250 | 40 | 250 | 60 | 390 | 63

2009 | 466 | 271 | 52 | 263 | 80 | 410 | 75
Wspétczynnik 2007 | 8,1 79 | 68 | 75 | 71 | 107 | 95
wyptacalnosci 2008 | 8,1 78 | 68 | 106 | 85 | 127 | 95

2009 9,5 8,3 14,1 11,8 7,9 13,8 9,5

* Rozwinigcia skrotéw: AT — Austria, DE — Niemcy, HU — Wegry, LX — Luksemburg, ND — Holandia,
PL — Polska.

Zrodio: EACB, www.eurocoopbanks.coop
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z mozliwosci emitowania obligacji, deklarujac przy tym wspolpracg ze swoimi
bankami zrzeszajacymi®. Aktywnos¢ ta pozwolita na przeprowadzenie 23 emisji
obligacji do konca wrzesnia 2011 r.

Wyzszy poziom funduszy wtasnych ma istotne znaczenie dla bankdéw spol-
dzielczych, gdyz nadaje im dodatkowe uprawnienia zwigkszajace mozliwosci
prowadzenia dziatalno$ci bankowej, tj.:

* bank o funduszach wlasnych w przedziale od 1 do 5 miln euro ma prawo
dziata¢ w powiecie macierzystym, powiatach sasiadujacych z nim, a za zgo-
da banku zrzeszajacego i KNF w innych powiatach; ma rowniez obowiazek
Zrzeszania sic;

*  bank o funduszach wlasnych, wyzszych niz odpowiednik 5 mln euro w zto-
tych, moze prowadzi¢ dziatalno$¢ na terenie catego kraju i nie ma obowiaz-
ku zrzeszania sie’.

Kolejna motywacja do podniesienia funduszy wtasnych jest konieczno$¢ do-
stosowania ich do wartosci 1 poziomu ryzyka aktywow banku, z ktérych podsta-
wowymi sa kredyty dla sektora niefinansowego. Zwigkszenie akcji kredytowe;,
m.in. dla podniesienia dochodéw odsetkowych, wiaze si¢ z podniesieniem mini-
malnego wymogu kapitalowego, bedacego funkcja wysokos$ci przyjetego przez
bank ryzyka kredytowego. Warto$¢ funduszy musi by¢ na tyle wysoka, aby bank
zachowal warto$¢ wskaznika wyplacalnosci powyzej ustawowego wymogu wy-
noszacego 8%.

Brak zharmonizowania wzrostu bazy depozytowej i portfela kredytowego
(tab. 1) moze prowadzi¢ do obnizenia dochodowosci banku i1 pogorszenia jego
przysziej stabilnos$ci finansowej. Banki spotdzielcze, posiadajac duza ilos¢ de-
pozytow od gospodarstw domowych, nie moga zwigksza¢ akcji kredytowej ze
wzgledu na niski poziom funduszy wlasnych i zmuszone sa do inwestowania
srodkow w mniej dochodowe lokaty w instytucjach finansowych.

Dla wielu bankow spotdzielczych nadal istotny jest problem utrzymania fun-
duszy wlasnych na poziomie wyzszym niz odpowiednik 1 min euro w ztotych.
W 2009 r., w wyniku znacznego obnizenia si¢ kursu ztotego wzgledem euro, wy-
razona w ztotych kwota funduszy wtasnych w niektorych bankach spotdzielczych
stata si¢ zbyt niska, cho¢ w poprzednim roku byla wystarczajaca dla spetnienia
wymogu kapitatlowego. Sytuacja ta stata si¢ szczegdlnie powazna w | kwartale
2009 r. W tym czasie jedyna metoda poprawy sytuacji byto podniesienie kapita-
tow poprzez zatrzymanie zyskow za 2008 r., a w niektorych bankach podwyzsze-
nie funduszy udzialowych. Zgodnie z informacja KNF na koniec czerwca 2009 r.

6 Zgodnie z komunikatem Banku BPS z 9 listopada 2009 r., 9 bankow spotdzielczych nalezacych
do zrzeszenia zgodzito si¢ na wyemitowanie dlugoterminowych wtasnych papieréw dluznych za
posrednictwem Domu Maklerskiego BPS (dostgp 15.10.2011 r., http://www.bankbps.pl).

" Dotychczas z tej mozliwosci korzysta tylko Krakowski Bank Spotdzielczy.
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26 bankoéw spoétdzielczych nie spelniato wymogu kapitalowego w kwocie row-
nowartej 1 mln euro. Po uwzglednieniu niezweryfikowanego zysku w trakcie za-
twierdzania oraz niezweryfikowanego zysku za okres biezacy na koniec III kwar-
tatu 2009 r. nadal 16 bankow nie spelnialo wymogu [KNF 2009]. Utrzymywanie
zatem kapitaldow wlasnych na poziomie nieznacznie przekraczajacym wymog ka-
pitatowy moze stac si¢ z jednej strony przyczyna obnizenia stabilnosci finansowe;j
banku, a z drugiej narazi¢ bank na konieczno$¢ natychmiastowego dokapitalizo-
wania, a nawet przygotowania i realizacji programu naprawczego banku.

Niskie fundusze wlasne ograniczaja réwniez wielko$¢ zaangazowania ban-
ku w jednym podmiocie gospodarczym, a takze w wigkszej liczbie podmiotow,
w ktorych bank w znaczny sposob si¢ zaangazowal. Ustawa Prawo bankowe
wskazuje, ze dla ograniczenia koncentracji ryzyka kredytowego suma wierzytel-
nos$ci banku, udzielonych przez bank zobowiazan pozabilansowych oraz posia-
danych przez bank bezposrednio lub posrednio akcji lub udziatéw w innym pod-
miocie nie moga przekroczy¢ limitu koncentracji zaangazowan, ktéry wynosi:

*  20% funduszy wlasnych banku — dla zaangazowania banku wobec kazdego
podmiotu lub podmiotow powiazanych kapitalowo lub organizacyjnie, gdy
ktérykolwiek z tych podmiotow jest w stosunku do banku podmiotem domi-
nujacym lub zaleznym albo jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominu-
jacego wobec banku,

*  25% funduszy wlasnych banku — dla zaangazowania banku wobec kazdego
podmiotu lub podmiotow powiazanych kapitalowo lub organizacyjnie, gdy
zaden z nich nie jest podmiotem powiazanym z bankiem.

Ponadto suma zaangazowan banku réwnych lub przekraczajacych 10%
funduszy wilasnych (tzw. duze zaangazowanie) w stosunku do wspomnianych
wczesniej podmiotéw nie moze by¢ wyzsza niz 800% tych funduszy (tzw. limit
duzych zaangazowan).

Niski poziom mozliwych do udzielenia kredytéw obniza poziom atrakcyjno-
$ci banku w stosunku do wigkszych podmiotéw gospodarczych funkcjonujacych
na terenie dziatania banku spoétdzielczego. Fakt ten zmniejsza jego szanse na
oferowanie ustug corporate banking, co moze mie¢ istotne znaczenie dla docho-
dowosci 1 stanu wyptacalnosci banku.

Wartos¢ emisji obligacji bankow spétdzielczych

Poczawszy od potowy 2010 r. banki spotdzielcze w stosunkowo szybkim
tempie zwigkszaja wartos¢ wyemitowanych obligacji. Najczestszymi emitenta-
mi sa cztonkowie zrzeszenia Banku Polskiej Spotdzielczosci (BPS). Pierwsze
porozumienie o wspolpracy i obstudze emisji obligacji zostato podpisane 9 li-
stopada 2009 r. przez Bank BPS, Dom Maklerski Banku BPS i 9 bankow spot-
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dzielczych. Pierwsze obligacje czterech bankéw spotdzielczych wprowadzono
na rynek CATALYST — GPW w lipcu 2010 r. Do konca wrzes$nia 2011 r. na
rynku CATALY ST notowano 21 serii obligacji 19 bankow spotdzielczych oraz 2
serie obligacji wyemitowane przez BPS. Laczna kwota emisji wynosi 351 min

7k (tab. 2).

Tabela 2
Emisje obligacji bankéw spotdzielczych w latach 2010-2011
Bank — emitent Termin wykupu Oprocentowania Suma emisji (min zt)
Bank Polskiej Spoétdzielczosci 2020.07.12 WIBOR 6M +3,5 p.p. 100,0
Podkarpacki Bank Spétdzielczy 2020.07.02 WIBOR 6M +4 p.p. 25,0
BS w Ostrowi Mazowieckiej 2021.02.11 WIBOR 6M +3,5 p.p. 10,0
Spoidzielczy Bank Rozwoju 2025.03.12 | WIBOR 6M +3,5 p.p. 2,0
w Szepietowie
Krakowski Bank Spoétdzielczy 2020.10.29 WIBOR 6M +4 p.p. 20,7
Spoidzielczy Bank Rozwoju 2025.07.16 | WIBOR 6M +3,5 p.p. 50
w Szepietowie
BS w Biatej Rawskiej 2025.04.09 WIBOR 6M +3,5 p.p. 5,0
Spotdzielczy Bank Rzemiosta
i Rolnictwa w Wolominie 2021.07.08 WIBOR 6M +3,2 p.p. 10,0
Polski Bank Spoidzielczy 2020.0622 | WIBOR 6M +3 p.p. 10,0
w Ciechanowie
Warszawski Bank Spoétdzielczy 2021.05.07 WIBOR 6M +3,2 p.p. 7,0
BS w Skierniewicach 2018.04.01 WIBOR 6M +3,5 p.p. 8,0
Mazowiecki Bank Spotdzielezy | 5056 4723 | WIBOR 6M +3,2 p.p. 6,0
w tomiankach
Podlasko-Mazurski Bank
Spétdzielczy w Zabtudowie 2024.06.18 WIBOR 6M +3 p.p. 5.0
BS w Limanowej 2021.07.08 WIBOR 6M +3,2 p.p. 10,0
BS w Piagtnicy 2010.06.11 WIBOR 6M +3,2 p.p. 4,0
ESBANK Bank Spotdzielczy 2025.07.16 WIBOR 6M +3 p.p. 5,0
Polski Bank Spotdzielczy 2020.06.18 | WIBOR 6M +3 p.p. 10,0
w Ciechanowie
Batycki Bank Spoldzielczy 2025.12.24 | WIBOR 6M +3 p.p. 2,9
w Dartowie
Bank Polskiej Spoétdzielczosci 2018.07.15 WIBOR 6M +3 p.p. 80,0
BS w Piasecznie 2010.06.25 WIBOR 6M +3 p.p. 5,0
Orzesko-Knurowski Bank 2020.0528 | WIBOR 6M +3 p.p. 7.0
Spotdzielczy
BS w Plonsku 2021.04.15 WIBOR 6M +3 p.p. 7,0
BS w Barlinku 2021.04.15 WIBOR 6M +2,8 p.p. 6,8

Zrédio: www.gpwecatalyst.pl
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W wigkszosci przypadkow agentem emisyjnym byt Dom Maklerski Banku
BPS. Banki dostosowaty termin wykupu obligacji do wymogu stawianego przez
KNF przy zaliczaniu $rodkéw z emisji do funduszy wiasnych®. Dotychczasowe
emisje obligacji posiadaja zazwyczaj 10 i 15-letni termin wykupu. Warto$¢ emisji
jest silnie zréznicowana i uzalezniona od warto$ci aktywow banku 1 jego sytuacji
finansowej. Najmniejsza emisja opiewala na kwotg 2 min zt, a najwigksza na 25
mln zt. We wszystkich przypadkach warto$¢ nominalna obligacji wynosi 1000 zt,
a oprocentowanie jest zmienne i uzaleznione od stawki WIBOR. Jako cel emisji
obligacji banki w swych prospektach emisyjnych wskazuja m.in. na koniecznos¢
podniesienia funduszy wlasnych 1 poprawy stabilnosci finansowej, a takze rozwoj
akcji kredytowej dla przedsigbiorstw na terenach wiejskich i1 sektora MSP.

Podsumowanie

Wyniki badan wskazuja, ze w Polsce i innych krajach UE banki spotdziel-
cze naleza do istotnych dostarczycieli kredytu, szczeg6lnie dla MSP. Mozliwosci
rozszerzania obszaru dziatania oraz zwigkszania kwoty kredytow ograniczone sa
jednak niskimi funduszami wtasnymi bank6éw. Emitowanie obligacji przez banki
spotdzielcze, mozliwe od 2009 r., pozwala im na zwigkszenie skali kredytowania
1 ekspansj¢ geograficzng bankéw na sasiednie rynki lokalne przy zachowaniu
odpowiednich poziomdéw wspdtczynnika wyptacalnosci.

Dzigki emisji obligacji w latach 2010-2011 banki podniosty fundusze wta-
sne, staty si¢ zdolne do absorpcji wigkszych strat finansowych i poprawily stabil-
no$¢ funkcjonowania. Zwigkszyty tez swe mozliwosci rozwoju poprzez podnie-
sienie poziomu wskaznikow koncentracji zaangazowan. W konsekwencji beda
mogly udziela¢ wigkszych kwotowo kredytéw dla jednego podmiotu gospodar-
czego 1 rozszerzy¢ grupg klientow korporacyjnych. Banki spotdzielcze podno-
szac poziomu swej wyptacalnosci i stabilnos$ci poprawiaja swa konkurencyjnosé
1 pozycj¢ na rynku bankowym.
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Issuance of bonds as a factor in improving stability
and competitiveness of cooperative banks

Abstract

The amount of own funds of banks has a significant impact on the stability
of their operations and ability to absorb losses. In the indirect way it determines
the value of lending activity, the level of competitiveness and position in the
banking market. This article aims to analyze the regulations and the scale of
bond issuance held by cooperative banks and the role of funding to improve their
stability and competitiveness in the banking market in 2010-2011. The results
indicate that in Poland and other EU countries, cooperative banks are important
providers of credit, especially for SMEs. Raising equity through issuance of
bonds may extend the area of operation and increase the total amount of credit
and commitment to individual enterprise.






