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Rentowno  maj tku a p ynno  Þ nansowa 
gospodarstw rolniczych w województwie 
lubelskim

Wst p

Rentowno  i p ynno  finansowa odgrywaj  szczególn  rol  w kszta to-
waniu bie cej i przysz ej sytuacji przedsi biorstwa. Rentowno  odzwierciedla 
najdok adniej efektywno  gospodarowania w przedsi biorstwie [Sierpi ska, 
Jachna 2004, s. 195]. Do oceny przedsi biorstwa oraz zdolno ci kierownictwa 
w osi ganiu zysku z zaanga owanych w dzia alno ci rodków s u  wska niki 
rentowno ci, okre lane tak e jako zyskowno  lub stopy zwrotu. Rentowno  
oznacza osi ganie nadwy ki przychodów ze sprzeda y nad kosztami ich uzyska-
nia, miar  rentowno ci jest natomiast relacja osi ganych zysków do zaanga o-
wanych kapita ów, lub do efektów zastosowanych czynników produkcji [Kacz-
marek 2007, s. 112].

P ynno  finansowa jest to zdolno  przedsi biorstwa do terminowego regu-
lowania bie cych zobowi za 1 [Sierpi ska, Jachna 2004, s. 145]. Zdolno  ta  
zale y mi dzy innymi od ilo ci rodków zaanga owanych w najbardziej p ynne 
aktywa. Im wi cej przedsi biorstwo utrzymuje p ynnych aktywów np. gotów-
ki, tym wi ksza jest zdolno  regulowania bie cych zobowi za  [Wawryszuk-
-Misztal 2007, s. 83]. Zmniejszaj ca si  p ynno  finansowa i zwi zany z tym 
wzrost trudno ci galnych nale no ci oraz narastanie zobowi za  jest jednym 

1Zobowi zania bie ce to zobowi zania krótkoterminowe – zobowi zania z tytu u dostaw i us ug 
o okresie wymagalno ci powy ej 12 m-cy + rezerwy na zobowi zania krótkoterminowe + roz-
liczenia mi dzyokresowe krótkoterminowe. W pracy do obliczenia wska nika p ynno ci finan-
sowej pos u ono si  kategori  zobowi za  krótkoterminowych. Zgodnie z metodologi  FADN 
zobowi zania krótkoterminowe to kredyty i po yczki krótkoterminowe + raty kredytu d ugoter-
minowego do sp aty w ci gu 12 miesi cy + zobowi zania z tytu u dostaw i us ug + zobowi zania 
z tytu ów publiczno-prawnych (podatki, ubezpieczenia) + zaliczki otrzymane na poczet dostaw 
produktów i us ug + debet na rachunku bankowym + pozosta e zobowi zania krótkoterminowe + 
raty zobowi za  d ugoterminowych do sp aty w ci gu 12 miesi cy.
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z czynników wiadcz cych o s abn cej kondycji finansowej przedsi biorstwa 
[Go biowski, T acza a 2005, s. 157].

Jednym z wa niejszych czynników wp ywaj cych na p ynno  finansow , 
a tym samym i zdolno  p atnicz  przedsi biorstwa jest zysk. Kategoria ta od-
zwierciedla mo liwo ci rozwoju przedsi biorstwa i stanowi podstaw  pomiaru 
i oceny efektywno ci gospodarowania. Mimo e zysk i p ynno  finansowa s  
wzajemnie powi zane, to jednak cz sto nie wyst puj  w tym samym okresie jed-
nocze nie. Wzrostowi zysku nie zawsze towarzyszy zwi kszenie dop ywu rod-
ków pieni nych, natomiast poprawa rentowno ci nie jest równoznaczna z po-
lepszeniem si  sytuacji przedsi biorstwa i zwi kszeniem stanu rodków pieni -
nych. Dlatego te  obok rentowno ci istotne jest badanie p ynno ci finansowej, 
postrzeganej jako konieczny warunek zapewnienia dalszego funkcjonowania 
przedsi biorstwa, gdy  brak zdolno ci p atniczej w d u szym okresie prowadzi 
z regu y do upad o ci [Wa niewski, Skoczylas 1996, s. 271].

Zarówno p ynno  finansowa, jak i rentowno  decyduj  o przysz o ci przed-
si biorstwa. Badania jednak wskazuj , e przedsi biorstwo mo e by  rentowne, 
ale je li utraci p ynno  finansow , to mo e zbankrutowa . Z przeprowadzonych 
w Wielkiej Brytanii bada  wynika, e 75–80% przedsi biorstw, które upad y, 
by o zyskownych w momencie bankructwa [Sierpi ska, W dzki 2002, s. 7]. 

Specyficznym dzia em jest rolnictwo, w którym p ynno  finansowa jest 
zazwyczaj na wysokim poziomie i, wed ug bada  przeprowadzonych przez Ki-
sieli sk  [2003, s. 80–97], ma niewielki wp yw na ich rentowno . Jednocze nie 
z bada  Wasilewskiego [2005, s. 112; 2007, s. 450–451] wynika, e w miar  
wzrostu poziomu szybkiej p ynno ci finansowej zwi ksza a si  efektywno  wy-
korzystania maj tku oraz kapita u w asnego. Oznacza to, e zale no ci mi dzy 
okre lonymi poziomami p ynno ci finansowej a rentowno ci  funkcjonowania 
gospodarstw rolniczych nie s  jeszcze w pe ni wyja nione, co uzasadnia podej-
mowanie dalszych bada  w tym zakresie. 

Cel i metody bada

Celem bada  jest okre lenie zale no ci mi dzy rentowno ci  maj tku 
a bie c  p ynno ci  finansow  gospodarstw rolniczych. Dobór gospodarstw 
do bada  by  celowy. Badaniami obj to gospodarstwa z terenu województwa 
lubelskiego, uczestnicz ce w polskim systemie FADN (Farm Accountancy Data 
Network), prowadz ce rachunkowo  roln  pod nadzorem Instytutu Ekono-
miki Rolnictwa i Gospodarki ywno ciowej – Pa stwowy Instytut Badawczy 
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w Warszawie (IERiG -PIB)2. Podmioty znajduj ce si  w polu obserwacji pol-
skiego FADN s  to gospodarstwa towarowe, maj ce zasadniczy udzia  w two-
rzeniu warto ci dodanej rolnictwa. Za takie uznawane s  te, które mieszcz  si  
w grupie gospodarstw wytwarzaj cych w danym regionie FADN co najmniej 
90% warto ci standardowej nadwy ki bezpo redniej. W 2007 roku w woje-
wództwie lubelskim w bazie polskiego FADN by o 1120 gospodarstw rolni-
czych. By  to dobór celowy, odzwierciedlaj cy liczebno  przy uwzgl dnie-
niu typów rolniczych, wielko ci ekonomicznej i powierzchni u ytków rolnych 
(UR).

W opracowaniu analizie poddano gospodarstwa indywidualne z wojewódz-
twa lubelskiego, prowadz ce rachunkowo  roln  w latach 2004–2007. Obszar 
ten wybrany zosta  z uwagi na typowo rolniczy charakter regionu, w którym rol-
nictwo jest g ówn  ga zi  gospodarki, oraz ze wzgl du, e jest to województwo 
zaliczane do najs abiej rozwini tych regionów w Polce, a tak e w Unii Europej-
skiej (UE).

Do oceny stopnia p ynno ci finansowej gospodarstw rolniczych wykorzy-
stano wska nik bie cej p ynno ci finansowej, obliczany jako iloraz aktywów 
obrotowych do zobowi za  krótkoterminowych. Rentowno  maj tku obliczo-
no jako relacj  dochodu z rodzinnego gospodarstwa rolniczego do warto ci 
aktywów.

Przy okre leniu zale no ci mi dzy bie c  p ynno ci  finansow  a ren-
towno ci  maj tku gospodarstwa rolnicze podzielono na cztery grupy. Kryte-
rium podzia u by  wska nik bie cej p ynno ci finansowej. Pierwsza grupa 
gospodarstw obejmowa a 33% ich zbiorowo ci o najni szej wielko ci wska -
nika bie cej p ynno ci finansowej, druga o przeci tnej (33%), z kolei trzecia 
o wielko ci najwy szej (33%). Do grupy czwartej zakwalifikowano gospodar-
stwa bez zobowi za  krótkoterminowych, w przypadku których nie by o mo -
liwe obliczenie wska nika bie cej p ynno ci finansowej, poniewa  mianownik 
równy jest zeru. W ten sposób uzyskano podzia  gospodarstw rolniczych na 
pierwsz  (I), drug  (II), trzeci  (III) oraz czwart  (IV) grup . 

W ramach przyj tego kryterium grupowania, gospodarstwa rolnicze po-
dzielono ze wzgl du na typ rolniczy, si  ekonomiczn  i powierzchni  UR. 
W ramach typu rolniczego gospodarstwa analizowano w  nast puj cych grupach: 
uprawy polowe, zwierz ta ywione w systemie wypasowym (razem z krowami 
mlecznymi), zwierz ta ziarno erne oraz mieszane. Gospodarstwa grupowano 
tak e wed ug wielko ci ekonomicznej, okre lanej sum  standardowych nadwy-

2Ustawa z dnia 29 listopada 2000 r. o zbieraniu i wykorzystywaniu danych rachunkowych z go-
spodarstw rolnych, Dz.U. z 2001 r. Nr 3, poz. 20, z pó n. zm.



64

ek bezpo rednich3 wszystkich dzia alno ci wyst puj cych w gospodarstwie 
rolniczym. Wielko  ekonomiczna mierzona jest w jednostkach ESU4 (1 ESU =
= 1200 Euro). Przyj to nast puj ce klasy wielko ci ekonomicznej gospodarstw 
rolniczych: bardzo ma e (< 4 ESU), ma e (4 =< 8 ESU), rednio ma e (8 =< 16 
ESU) oraz rednio du e (16 =< 40 ESU). W ramach badanej populacji gospo-
darstw wyodr bniono równie  nast puj ce grupy obszarowe: ma e (5 =< 10 ha), 
rednio ma e (10 =< 20 ha), rednio du e (20 =< 30 ha), du e (30 =< 50 ha) 

i bardzo du e (>= 50 ha). W badaniach pomini to, z uwagi na ich ma  liczeb-
no , gospodarstwa o nast puj cych typach rolniczych: uprawy ogrodnicze, win-
nice, uprawy trwa e oraz gospodarstwa nale ce do klas ekonomicznych: du e 
(40 =< 100) i bardzo du e (=> 100). Wyniki w ramach FADN mo na uzyska  
w przypadku, gdy w danej grupie gospodarstw ich liczba wynosi co najmniej 15. 

Wyniki bada

W tabeli 1 przedstawiono wska nik rentowno ci maj tku w zale no ci od 
poziomu bie cej p ynno ci finansowej. We wszystkich grupach gospodarstw 
odnotowano efektywne wykorzystanie posiadanego maj tku. W latach 2004–
–2007 w miar  wzrostu p ynno ci finansowej zwi ksza  si  poziom rentowno ci 
maj tku. W gospodarstwach najbardziej p ynnych (grupa III) zyskowno  maj t-
ku by a najwy sza i w 2007 roku wynosi a 15%. Najni szy poziom rentowno ci 
maj tku odnotowano w latach 2004–2005 w gospodarstwach nieposiadaj cych zo-
bowi za  krótkoterminowych, natomiast w latach nast pnych w gospodarstwach 
o najni szym poziomie bie cej p ynno ci finansowej. Odnotowano tak e ten-
dencj  rosn c  rentowno ci maj tku w uj ciu dynamicznym ( rednio o 4,5 p.p.).
W badanym okresie najwy szy przyrost rentowno ci maj tku stwierdzono 
w grupie gospodarstw nieposiadaj cych zobowi za  krótkoterminowych (o 6,2 
p.p.), natomiast najni szy w grupie o najwy szej p ynno ci finansowej (o 3,5 p.p.). 
Reasumuj c, gospodarstwa rolnicze Lubelszczyzny efektywnie zarz dzaj  posia-
danym maj tkiem, o czym wiadczy wzrost wska ników rentowno ci maj tku 
w badanym okresie.

3Standardowa nadwy ka bezpo rednia jest nadwy k  warto ci produkcji danej dzia alno ci rolni-
czej nad warto ci  kosztów bezpo rednich w przeci tnych dla danego regionu warunkach produk-
cji. Aby wyeliminowa  wp yw zmian w produkcji lub ceny produktów i rodków produkcji, do 
oblicze  przyjmowane s  rednie z trzech lat odpowiedniego okresu, na podstawie u rednionych 
rocznych danych z danego regionu. Z tego w a nie powodu poj cie nadwy ki bezpo redniej zo-
sta o uzupe nione terminem „standardowa” [Goraj, Osuch, P onka 2008, s. 9].
4ESU (ang. European Size Unit) – Europejska Jednostka Wielko ci.
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W tabeli 2 przedstawiono rentowno  maj tku gospodarstw w zale no ci od 
poziomu bie cej p ynno ci finansowej w poszczególnych typach rolniczych. 
W wi kszo ci badanych lat w miar  wzrostu bie cej p ynno ci finansowej 
zwi ksza a si  rentowno  maj tku. Nie by a to jednak jednolita tendencja. Go-
spodarstwa rolnicze o najwy szym poziomie bie cej p ynno ci (grupa III) na 
ogó  mia y wy sz  efektywno  wykorzystania maj tku w porównaniu z tymi 
o najni szej p ynno ci finansowej (grupa I). wiadczy  to mo e o tym, e wyso-
ki poziom p ynno ci finansowej zazwyczaj wi e si  równie  z wy sz  efektyw-
no ci  wykorzystania maj tku. 

W badanym okresie najwy sz  redni  rentowno  maj tku odnotowywa-
y gospodarstwa wyspecjalizowane w chowie zwierz t ywionych w systemie 

wypasowym, od 11,9% w roku 2004 do 15,8% w roku 2007. W gospodarstwach 
tych najbardziej efektywnie wykorzystywa y maj tek te nieposiadaj ce zobo-
wi za  krótkoterminowych, w których w badanym okresie poziom rentowno ci 
by  najwy szy w stosunku do pozosta ych grup i w 2007 roku wynosi  17,3%. 
Gospodarstwa rolnicze niewyspecjalizowane w konkretnym typie produkcji 
(mieszane) na ogó  odnotowywa y ni sz  rentowno  maj tku w stosunku do 
tych wyspecjalizowanych. W latach 2004–2006 najmniej efektywne by y go-
spodarstwa o typie rolniczym uprawy polowe oraz mieszane, w których redni 
wska nik rentowno ci maj tku kszta towa  si  w przedziale odpowiednio 7,7–
–10,5% i 8,5–10,4%. W 2007 roku najni sz  rentowno  maj tku odnotowano 
w gospodarstwach specjalizuj cych si  w chowie zwierz t ziarno ernych, od 
6,4% w grupie I do 12,4% w grupie III. 

W badanym okresie, we wszystkich typach rolniczych z wyj tkiem zwierz t 
ziarno ernych, wyst pi o zwi kszanie si  rentowno ci maj tku, aczkolwiek nie 
by a to jednolita tendencja. W 2007 roku najwy szy przyrost rentowno ci maj tku 

Tabela 1
Rentowno  maj tku [%] a poziom bie cej p ynno ci finansowej gospodarstw rolni-
czych

Grupa gospodarstw
Lata Zmiana 

2007–20042004 2005 2006 2007

I 8,2 7,6 9,6 11,7 3,5

II 9,3 9,6 10,8 13,4 4,1

III 10,7 9,7 12,4 15,0 4,3

IV 7,1 7,4 10,9 13,3 6,2

Razem* 8,8 8,6 10,9 13,4 4,5

IV–I –1,1 –0,2 1,3 1,6 2,7

ród o: Opracowanie w asne.
*Razem = rednia arytmetyczna w danym roku.
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Tabela 2
Rentowno  maj tku [%] a poziom bie cej p ynno ci finansowej i typ rolniczy gospo-
darstw rolniczych

Grupa gospodarstw
Lata Zmiana 

2007–20042004 2005 2006 2007

Uprawy polowe 

I 7,5 4,7 9,2 13,2 5,7

II 8,6 9,1 10,2 14,1 5,5

III 8,6 8,7 12,1 17,6 9,0

IV 6,2 6,1 10,4 13,8 7,6

Razem 7,7 7,2 10,5 14,7 7,0

IV–I –1,3 1,4 1,2 0,6 1,9

Zwierz ta ywione w systemie wypasowym 

I 9,3 13,8 11,0 17,2 7,9

II 10,5 11,5 13,3 12,8 2,3

III 14,6 13,4 13,6 15,9 1,3

IV 13,3 16,4 14,8 17,3 4,0

Razem 11,9 13,8 13,2 15,8 3,9

IV–I 4,0 2,6 3,8 0,1 –3,9

Zwierz ta ziarno erne 

I 9,9 9,1 7,6 6,4 –3,5

II 12,2 11,3 11,7 10,0 –2,2

III 14,8 10,9 14,8 12,4 –2,4

IV 11,2 7,0 10,0 9,2 –2,0

Razem 12,0 9,6 11,0 9,5 –2,5

IV–I 1,3 –2,1 2,4 2,8 1,5

Mieszane 

I 8,3 8,4 8,8 10,9 2,6

II 8,8 8,4 10,2 14,2 5,4

III 11,1 8,9 12,0 11,8 0,7

IV 5,9 7,2 10,5 11,6 5,7

Razem 8,5 8,2 10,4 12,1 3,6

IV–I –2,4 1,2 1,7 0,7 3,1

ród o: Opracowanie w asne.
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gospodarstw w stosunku do 2004 roku odnotowano w gospodarstwach o typie 
uprawy polowe, o najwy szym poziomie p ynno ci bie cej, z 8,6 do 17,6%, 
tj. o 9,0 p.p. Z kolei w gospodarstwach nale cych do typu rolniczego zwie-
rz ta ziarno erne w 2007 roku, w stosunku do 2004 roku, odnotowano spadek 
efektywno ci wykorzystania posiadanego maj tku, najwy szy w grupie I (z 9,9 
do 6,4%), a najni szy w gospodarstwach bez zobowi za  krótkoterminowych 
(z 11,2 do 9,2%). 

Tabela 3 przedstawia rentowno  maj tku gospodarstw rolniczych Lubel-
szczyzny w zale no ci od poziomu bie cej p ynno ci finansowej i si y eko-
nomicznej wyra onej w ESU. W wydzielonych grupach gospodarstw wraz ze 
wzrostem bie cej p ynno ci finansowej zazwyczaj zwi ksza a si  tak e ren-
towno  maj tku. Wyj tek stanowi y gospodarstwa bardzo ma e (< 4 ESU), 
w których w 2005 roku najwy sz  rentowno  maj tku odnotowa y te z grupy 
I, na poziomie 6,1%, podczas gdy w gospodarstwach z grupy III wska nik ten 
wynosi  3,4%. Najbardziej znacz cy wzrost efektywno ci wykorzystania maj t-
ku, wraz ze zwi kszaniem si  p ynno ci finansowej, odnotowano w 2007 roku 
w gospodarstwach ma ych, w których w grupie o najwy szej p ynno ci bie cej 
rentowno  maj tku wynosi a 15,3% i by a wy sza w stosunku do grupy o naj-
ni szej p ynno ci o 5,3 p.p. W gospodarstwach rednio du ych w latach 2005–
–2007 najwy sz  rentowno  maj tku odnotowa y te nieposiadaj ce zobowi za  
krótkoterminowych. W okresie tym stwierdzono rosn c  przewag  poziomu ren-
towno ci maj tku gospodarstw z grupy IV nad I – do 4,9 p.p. w 2007 roku.

W latach 2004–2007 stwierdzono jednolit , dodatni  zale no  mi dzy 
dochodowo ci  maj tku a si  ekonomiczn  gospodarstw. We wszystkich wy-
dzielonych grupach gospodarstw im wy sza by a si a ekonomiczna, tym odno-
towywano wi ksz  rentowno  maj tku. W konsekwencji najbardziej rentowne 
by y gospodarstwa najsilniejsze pod wzgl dem ekonomicznym (16 =< 40 ESU). 
W grupie tej najbardziej rentowne by y gospodarstwa nieposiadaj ce zobowi -
za  krótkoterminowych (11,4–17,7%), z wyj tkiem 2004 roku, w którym wy sz  
efektywno  wykorzystania maj tku odnotowa y te najbardziej p ynne (13,3%). 
Mo na zatem przypuszcza , e w a ciciele gospodarstw silnych pod wzgl dem 
ekonomicznym umiej tnie dopasowuj  poziom posiadanego maj tku do mo li-
wo ci jego efektywnego wykorzystania, natomiast tych o ma ej sile ekonomicz-
nej utrzymuj  zbyt wysok  wielko  maj tku w stosunku do uzyskiwanego do-
chodu z gospodarstwa. 

W badanym okresie we wszystkich grupach gospodarstw rolniczych, wy-
dzielonych ze wzgl du na si  ekonomiczn , odnotowano wzrost rentowno ci 
maj tku, aczkolwiek nie by a to jednolita tendencja. Najwy szy przyrost ren-
towno ci w 2007 roku w stosunku do 2004 roku stwierdzono w gospodarstwach 
bardzo ma ych, od 5,3 p.p. w grupie IV do 8,5 p.p. w grupie I, co nale y uzna  za 
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Tabela 3
Rentowno  maj tku [%] a poziom bie cej p ynno ci finansowej i si a ekonomiczna 
gospodarstw rolniczych

Grupa gospodarstw 
Lata Zmiana 

2007–20042004 2005 2006 2007

Bardzo ma e (< 4 ESU)

I 1,7 6,1 6,8 10,2 8,5

II 4,8 3,9 7,6 10,8 6,0

III 3,9 3,4 10,5 12,1 8,2

IV 3,9 5,8 9,2 9,2 5,3

Razem 3,6 4,8 8,5 10,6 7,0

IV–I 2,2 –0,3 2,4 –1,0 –3,2

Ma e (4 =< 8 ESU)

I 6,4 6,0 9,6 10,6 4,2

II 7,2 7,6 9,6 11,0 3,8

III 7,9 8,5 12,7 15,3 7,4

IV 5,7 5,6 9,3 12,2 6,5

Razem 6,8 6,9 10,3 12,3 5,5

IV–I –0,7 –0,4 –0,3 1,6 2,3

rednio ma e (8 =< 16 ESU)

I 8,1 6,8 10,1 12,2 4,1

II 9,7 9,4 9,2 13,5 3,8

III 9,6 9,7 12,0 15,9 6,3

IV 8,6 8,9 10,9 15,7 7,1

Razem 9,0 8,7 10,6 14,3 5,3

IV–I 0,5 2,1 0,8 3,5 3,0

rednio du e (16 =< 40 ESU)

I 10,2 7,9 9,7 12,8 2,6

II 11,8 10,9 11,7 14,9 3,1

III 13,3 10,0 12,6 15,0 1,7

IV 9,8 11,4 14,5 17,7 7,9

Razem 11,3 10,1 12,1 15,1 3,8

IV–I –0,4 3,5 4,8 4,9 5,3

ród o: Opracowanie w asne.
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sytuacj  korzystn , dobrze rokuj c  na przysz o . Najni szy wzrost rentowno-
ci maj tku wyst pi  natomiast w gospodarstwach najsilniejszych pod wzgl dem 

ekonomicznym ( rednio o 3,8 p.p.). Dynamiczny wzrost rentowno ci w gospo-
darstwach bardzo ma ych w stosunku do najsilniejszych pod wzgl dem ekono-
micznym wiadczy  mo e o lepszym dopasowaniu wielko ci maj tku do skali 
prowadzonej dzia alno ci, co nale y oceni  pozytywnie.

Rentowno  maj tku gospodarstw rolniczych Lubelszczyzny, w zale no ci 
od poziomu bie cej p ynno ci finansowej i powierzchni UR, przedstawiono 
w tabeli 4. Gospodarstwa o wysokim poziomie p ynno ci bie cej na ogó  odno-
towywa y wy sz  rentowno  maj tku w porównaniu z tymi o niskiej p ynno ci, 
co wiadczy o racjonalnym zarz dzaniu posiadanym maj tkiem w gospodar-
stwach najbardziej p ynnych. Najwy sz  ró nic  mi dzy III a I grup  gospo-
darstw stwierdzono w 2006 roku w gospodarstwach rednio du ych, w których 
rentowno  maj tku w grupie o najni szej bie cej p ynno ci wynosi a 8,4%, 
natomiast w grupie o najwy szym wska niku p ynno ci 13,5%. Jedynie w 2004 
roku w gospodarstwach rolniczych, nale cych do grupy obszarowej 30–50 ha 
UR, wy sz  rentowno  odnotowa y te o najni szej bie cej p ynno ci w stosun-
ku do tych najbardziej p ynnych. Odpowiednio w grupie I wska nik ten wynosi  
10,3%, natomiast w III grupie 9,9%. Stwierdzono tak e, e w latach 2004–2005 
w miar  wzrostu powierzchni UR gospodarstwa we wszystkich wydzielonych 
grupach wzrasta a rentowno  maj tku. Wyj tek stanowi y gospodarstwa bar-
dzo du e, w których w porównaniu z gospodarstwami du ymi odnotowano spa-
dek rentowno ci maj tku najwy szy w 2005 roku (o 2,4 p.p.). Z kolei w latach 
2006–2007 w analizowanych grupach gospodarstw nie dostrze ono jednolitej 
tendencji w kszta towaniu si  rentowno ci maj tku w zale no ci od powierzchni 
UR, aczkolwiek gospodarstwa bardzo du e obszarowo w stosunku do ma ych 
efektywniej zarz dza y posiadanym maj tkiem, rednio o 0,9 p.p. w 2006 roku 
i o 1,2 p.p. w 2007 roku. 

W analizowanym okresie, we wszystkich wydzielonych grupach gospo-
darstw rolniczych, odnotowano wzrost rentowno ci maj tku. Jednak tylko 
w gospodarstwach ma ych stwierdzono jednolit  dodatni  tendencj . W grupie 
tej najwy szy wzrost wska nika efektywno ci wykorzystania maj tku wyst pi  
w  gospodarstwach o rednim i najni szym poziomie p ynno ci bie cej, tj. od-
powiednio o 8,7 i 8,6 p.p. W 2007 roku w stosunku do 2004 roku najni szy przy-
rost rentowno ci odnotowa y gospodarstwa du e z grupy I, z 10,3 do 11,0%, co 
mo e oznacza  mniej efektywne zarz dzanie maj tkiem w stosunku do pozosta-
ych grup. W gospodarstwach rednio ma ych, rednio du ych i du ych najwy -

szy wzrost rentowno ci maj tku dotyczy  tych, które nie posiada y zobowi za  
krótkoterminowych (od 5,6 do 6,9 p.p.). wiadczy to o tym, e w a ciciele tych 
gospodarstw coraz efektywniej wykorzystuj  posiadane aktywa.
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Tabela 4
Rentowno  maj tku [%] a poziom bie cej p ynno ci finansowej i powierzchnia UR

Grupa gospodarstw 
Lata Zmiana 

2007–20042004 2005 2006 2007

Ma e (5 =< 10 ha)

I 4,4 6,6 9,7 13,0 8,6

II 5,7 6,4 9,3 14,4 8,7

III 7,7 9,7 11,1 14,2 6,5

IV 5,7 6,0 9,9 12,6 6,9

Razem 5,9 7,2 10,0 13,6 7,7

IV–I 1,3 –0,6 0,2 –0,4 –1,7

rednio ma e (10 =< 20 ha)

I 7,3 7,5 10,0 11,6 4,3

II 8,2 8,0 9,7 12,6 4,4

III 10,7 9,2 11,9 15,6 4,9

IV 6,3 7,1 9,7 12,3 6,0

Razem 8,1 8,0 10,3 13,0 4,9

IV–I –1,0 –0,4 –0,3 0,7 1,7

rednio du e (20 =< 30 ha)

I 8,5 7,8 8,4 10,6 2,1

II 9,0 9,0 11,1 13,5 4,5

III 11,3 9,3 13,5 13,4 2,1

IV 9,3 8,1 11,3 16,1 6,8

Razem 9,5 8,6 11,1 13,4 3,9

IV–I 0,8 0,3 2,9 5,5 4,7

Du e (30 =< 50 ha)

I 10,3 9,5 8,6 11,0 0,7

II 13,0 12,8 12,4 14,3 1,3

III 9,9 11,7 12,5 15,1 5,2

IV 9,5 11,8 15,1 15,1 5,6

Razem 10,7 11,5 12,2 13,9 3,2

IV–I –0,8 2,3 6,5 4,1 4,9

Bardzo du e ( >= 50 ha)

I 9,7 7,4 9,6 12,0 2,3

II 8,1 11,1 11,7 15,1 7,0

III 13,7 8,7 12,2 16,4 2,7

IV – – – – –

Razem 10,5 9,1 11,2 14,5 4,0

ród o: Opracowanie w asne.
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Reasumuj c, bardzo korzystnie nale y oceni  efektywne wykorzystanie ma-
j tku w badanych gospodarstwach rolniczych, co wiadczy o umiej tnym dopa-
sowywaniu potencja u w tym zakresie do mo liwo ci uzyskiwania korzystnych 
efektów ekonomicznych. Na ogó  gospodarstwa o wy szej p ynno ci finansowej 
by y bardziej rentowne, aczkolwiek nie by a to jednolita tendencja. Stwierdzono 
tak e, e najwy sz  rentowno  maj tku odnotowywa y gospodarstwa wyspe-
cjalizowane w chowie zwierz t ywionych w systemie wypasowym, najsilniej-
sze ekonomicznie oraz te o najwi kszej powierzchni UR.

Wnioski

W opracowaniu przedstawiono zale no ci mi dzy rentowno ci  maj tku 
a bie c  p ynno ci  finansow  gospodarstw rolniczych w województwie lubelskim. 
Na podstawie przeprowadzonych bada  sformu owano nast puj ce wnioski:

Gospodarstwa rolnicze efektywnie zarz dza y maj tkiem, o czym wiadcz  
wysokie wska niki rentowno ci. Odnotowano tendencj  zwi kszania si  
rentowno ci maj tku wraz ze wzrostem poziomu wska nika bie cej p yn-
no ci finansowej. Najwy sze zwi kszenie rentowno ci maj tku odnotowa-
no w gospodarstwach bez zobowi za  krótkoterminowych. Jednocze nie ta 
grupa gospodarstw charakteryzowa a si  na ogó  najni sz  efektywno ci  
wykorzystania tego maj tku. Oznacza to, e wykorzystywanie obcych ró-
de  finansowania przyczynia o si  do zwi kszenia efektywno ci funkcjono-
wania gospodarstw rolniczych.
Najwy sz  rentowno ci  maj tku charakteryzowa y si  gospodarstwa o ty-
pie rolniczym zwierz ta ywione w systemie wypasowym. Na ogó  w miar  
wzrostu bie cej p ynno ci finansowej zwi ksza a si  efektywno  wyko-
rzystania maj tku, co wiadczy o tym, e utrzymywanie wysokiej p ynno ci 
finansowej sprzyja wy szej rentowno ci maj tku. W badanych grupach go-
spodarstw nie odnotowano jednoznacznych zale no ci mi dzy wielko ci  
rentowno ci maj tku a poziomem bie cej p ynno ci finansowej w uj ciu 
dynamicznym. 
Wraz ze wzrostem si y ekonomicznej gospodarstw zwi ksza a si  efektyw-
no  wykorzystania maj tku. Stwierdzono tak e, e gospodarstwa o du ej 
powierzchni UR notowa y wy sz  rentowno  maj tku w stosunku do ma-
ych. Oznacza to, e gospodarstwa najsilniejsze pod wzgl dem ekonomicz-

nym oraz du e obszarowo osi gaj  coraz wi ksz  przewag  konkurencyjn  
nad pozosta ymi grupami gospodarstw pod wzgl dem umiej tno ci dopa-
sowania poziomu posiadanego maj tku do mo liwo ci jego efektywnego 
wykorzystania. W grupach gospodarstw wydzielonych ze wzgl du na ich 

1.

2.

3.
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wielko  ekonomiczn  oraz powierzchni  UR na ogó  notowano jednoli-
t , dodatni  zale no  mi dzy poziomem rentowno ci a bie c  p ynno ci  
finansow . Stwierdzono tak e wzrost dochodowo ci maj tku w badanym 
okresie.
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Return on Assets in Relation to Current Financial 
Liquidity of Agriculture Farms in Lubelskie Voivodeship

Abstract

The elaboration estimated relation between return on assets and current 
financial liquidity in agriculture farms, situated in lubelskie voivodeship. The 
utilization of assets in farms were viable. In general, in research appeared 
tendency of higher return on assets in farms together with growing level of 
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financial liquidity. The highest increase of return on assets noticed in farms which 
did not possess any current liabilities. At the same time this group characterized 
by the lowest return on assets. The highest return on assets was ascertained in 
farms of “grazing livestock” agriculture type. Together with growing European 
Size Unit, farms enhanced their efficiency of assets utilization. The large farms 
was characterized by a higher profitability in relation to small. It suggests that 
farms which, were the strongest from the economic point and large cropland 
area, enhanced their competitiveness in this area comparing to farms with low 
economic power and small cropland area. 


