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Sytuacja maj tkowo-Þ nansowa przedsi biorstw 
logistycznych województwa wi tokrzyskiego 
w dobie kryzysu gospodarczego

Wst p

Kryzys gospodarczy skutkuje w podmiotach gospodarczych przede wszyst-
kim obni eniem poziomu dochodów i ogólnym pogorszeniem si  wska ników 
finansowych, w tym szczególnie rentowno ci. Poniewa  sektor transportowy, 
szerzej logistyczny, stanowi krwioobieg gospodarki, wydaje si , e jako pierw-
szy powinien zosta  dotkni ty skutkami kryzysu gospodarczego. Celem publi-
kacji jest ocena i rozpoznanie sytuacji maj tkowo-finansowej przedsi biorstw 
z bran y logistycznej zlokalizowanych w regionie wi tokrzyskim. Mo na 
w zwi zku z powy szym postawi  nast puj cy problem badawczy: czy spra-
wozdania finansowe przedsi biorstw logistycznych i wyniki dokonywanej na 
ich podstawie analizy finansowej zapowiada y nadchodz cy z opó nieniem do 
Polski obecny wiatowy kryzys gospodarczy. W celu zbadania tego problemu 
poddano analizie sprawozdania finansowe przedsi biorstw logistycznych wo-
jewództwa wi tokrzyskiego za lata 2005–2010 i podj to prób  sprawdzenia 
czy wska niki finansowe zapowiada y i potwierdzaj  kryzys gospodarczy, który 
dotkn  polsk  gospodark  z pocz tkiem 2009 roku. Problemem, który b dzie 
wymaga  kolejnej analizy jest to, czy ksi gowi przedsi biorstw transportowych, 
wiedz c o post puj cym kryzysie i jego globalnym charakterze, nie wykorzystali 
i wykorzystuj  instrumentów polityki bilansowej do poprawy obrazu sytuacji 
maj tkowo-finansowej przedsi biorstwa w sprawozdaniach finansowych. Ten 
problem zosta  jedynie zasygnalizowany, a jego realizacja nast pi w kolejnym 
etapie prowadzonych bada .
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Teoretyczne za o enia problemu badawczego 

Kryzys gospodarczy w nomenklaturze ekonomicznej ma wiele synoni-
mów, takich jak: krach gospodarczy, recesja gospodarcza, za amanie gospo-
darcze, zapa  gospodarcza, depresja gospodarcza, spowolnienie gospodarcze, 
ale te : os abienie gospodarcze, zawirowanie gospodarcze, zachwianie gospo-
darcze, chaos gospodarczy, katastrofa gospodarcza [Sawicki 2002, s. 142]. 
Zgodnie z encyklopedyczn  definicj  jest to zjawisko ekonomiczne w gospo-
darce. W czasie trwania kryzysu nast puj  bankructwa instytucji finansowych 
i banków, dochodzi do upad o ci wielu firm i przedsi biorstw, w wyniku czego 
nast puj  zwolnienia grupowe, utrata miejsc pracy i redukcja etatów [Winiar-
ski 1996, s. 139–152]. 

Kryzys objawia si  nag ym pogorszeniem stanu gospodarki. Pierwszym sy-
gna em nadchodz cego kryzysu s  spadki indeksów gie dowych lub krach gie -
dowy przeradzaj cy si  w d ugoterminow  bess . Inne objawy kryzysu to mi dzy 
innymi: galopuj ca inflacja przeradzaj ca si  w hiperinflacj , spadek produkcji, 
spadek p ac, spadek zatrudnienia, wzrost bezrobocia, spadek dochodów, spadek 
konsumpcji, spadek PKB, wzrost deficytu bud etowego, wzrost deficytu fiskal-
nego, wzrost deficytu handlowego, trend spadkowy w podatkowych dochodach 
bud etowych pa stwa, spadek dynamiki (spowolnienie) tempa wzrostu gospo-
darczego, zwalnia te  dynamika wzrostu produkcji przemys owej, zmniejsza si  
tempo eksportu, a przedsi biorstwa ograniczaj  nak ady inwestycyjne [Bednar-
czyk i in. 2009, s. 67]. 

Powy szych objawów nale y szuka  w ca ej gospodarce i w ka dym przed-
si biorstwie jednocze nie. 

W gospodarce pa stw z ca ego wiata kryzys zacz  ujawnia  si  w 2006 ro-
ku spadkiem cen nieruchomo ci. Zapocz tkowany zosta  w USA. W po owie 
2007 roku obligacje subprime (kredyt subprime) okaza y si  papierami bez po-
krycia. W lipcu 2007 roku zbankrutowa y dwa fundusze inwestycyjne banku Bear 
Stearns. Banki dozna y bardzo powa nych, liczonych w miliardach dolarów, strat, 
które okaza y si  tak du e, e w marcu i kwietniu 2008 g ówne banki USA (Merrill 
Lynch, Goldman Sachs, Morgan Stanley, Lehman Brothers, Citigroup) zosta y po-
spiesznie dokapitalizowane, by zapobiec upad o ci [www.money.pl]. 

Problemy banków prze o y y si  na inne ga zie gospodarki. Kiedy usta a 
akcja kredytowa banków, dosz o do za amania sprzeda y samochodów, finanso-
wanej g ównie kredytami. Najwi ksze koncerny General Motors, Ford, Volks-
wagen zapowiedzia y znaczne zwolnienia. Wcze niej banki og osi y redukcj  
zatrudnienia, w samej Wielkiej Brytanii prac  straci o kilkadziesi t tysi cy fi-
nansistów. Ogromne zad u enie osobiste Amerykanów w po czeniu z rosn cym 
bezrobociem spowodowa y spadek konsumpcji. Dobiegaj ce z e informacje 
i przewidywania co do recesji pog bi y spadek cen akcji na wszystkich gie -
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dach. Tym samym kryzys finansowy rozprzestrzeni  si  na reszt  gospodarek 
wiata.

Pocz tkowo kryzys omija  gospodark  Polski. Potem jednak pojawi y si  
czynniki potwierdzaj ce przeniesienie si  skutków wiatowego kryzysu do Pol-
ski – ograniczenie akcji kredytowej przez banki, atak spekulacyjny na polsk  
walut  i znaczne obni enie warto ci z otego oraz problemy finansowe w przed-
si biorstwach z opcjami walutowymi. I w ten sposób kryzys dotar  do poziomu 
mikroskali – polskich przedsi biorstw.

Przedsi biorstwa zacz y zmniejsza  rozmiar produkcji, tempo eksportu, na-
k ady inwestycyjne, a nast pnie redukowa  poziom zatrudnienia i p ac. Ogólne 
pogorszenie warunków do prowadzenia dzia alno ci gospodarczej w dobie kry-
zysu daje powody do oczekiwania równie  pogorszenia si  sytuacji maj tkowo-
-finansowej przedsi biorstw przedstawionej w ich sprawozdaniach finansowych: 
rentowno ci, p ynno ci i sprawno ci dzia ania, poziomu zad u enia. 

Poniewa  logistyka towarzyszy cz owiekowi od zawsze i jest dziedzin  dzia-
alno ci wyst puj c  ju  niemal we wszystkich sferach ycia spo eczno-gospodar-

czego nale y za o y , e to w przedsi biorstwach logistycznych kryzys powinien 
ujawni  si  najszybciej [S owinski 2008, s. 43]. Bran a logistyczna nale y do no-
wych i rozwijaj cych si  ga zi polskiej gospodarki narodowej. Pe ni szczególn  
rol  w redystrybucji produktu krajowego brutto. Bior c pod uwag  to, e sytuacja 
w transporcie jest pochodn  sytuacji ca ej gospodarki, nale y poszukiwa  oznak 
kryzysu w sytuacji maj tkowo-finansowej przedsi biorstw tego sektora. 

Metody badawcze i wyniki bada   

Maj c na celu ustalenie, czy sprawozdania finansowe przedsi biorstw logi-
stycznych i wyniki dokonywanej na ich podstawie analizy finansowej zapowia-
da y nadchodz cy z opó nieniem do Polski obecny wiatowy kryzys gospodar-
czy dokonano analizy finansowej dziesi ciu losowo wybranych przedsi biorstw 
logistycznych województwa wi tokrzyskiego, a nast pnie porównano te wyniki 
z warto ci  sektorowych wska ników.

Spo ród sze dziesi ciu przedsi biorstw, które w badaniach przeprowadzo-
nych przez GUS deklarowa y [Dane GUS], poprzez symbol PKD, podstawow  
swoj  dzia alno  transportow  jako transport l dowy, wybrano sprawozdania 10 
z nich. Badania dokonano na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach fi-
nansowych – bilansie i rachunku zysków i strat – za lata 2005–2010. Okres ba-
dania wybrano zak adaj c, i  w takim przedziale czasowym uda si  zauwa y  
trend spadkowy w gospodarce przedsi biorstw przypadaj cy na pocz tek kryzysu 
w Polsce, tj. lata 2007–2008. Nast pnie porównano wyniki badania z warto ci  
wska ników sektorowych w wielu potwierdzenia wniosków p yn cych z badania.
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Poniewa  kryzys bezpo rednio lub po rednio przek ada si  na rentowno  
dzia alno ci gospodarczej, w badaniu skoncentrowano si   w a nie na wska ni-
kach rentowno ci. Spo ród ró nych mo liwych i opisanych w teorii wska ników 
rentowno ci wybrano te, które maj  swój „wzorzec” w sektorowych wska ni-
kach bran owych. 

Wska niki stanowi ce porównanie – „wzorcowe” dla wyników badania, 
opisuj ce syntetycznie obraz sytuacji maj tkowo-finansowej bran y logistycznej 
w Polsce – przedstawiaj  tzw. Sektorowe wska niki finansowe opracowane przez 
Komisj  ds. Analizy Finansowej Rady Naukowej Stowarzyszenia Ksi gowych 
w Polsce we wspó pracy z Wywiadowni  Gospodarcz  InfoCredit. Jednostki te, 
na podstawie danych GUS, co roku przygotowuj  zestaw 14 wska ników opi-
suj cych sytuacj  maj tkowo-finansow  danej bran y. Szczegó owa metodyka 
badania, na podstawie której okre lono warto  wska ników, stanowi wst p do 
zestawienia wska ników publikowanych na amach miesi cznika „Rachunko-
wo ”. W badaniach tych liczono wska niki rentowno ci, p ynno ci i sprawno ci 
dzia ania oraz zad u enia.  

Wska niki, które policzono w badaniu dla wybranych dziesi ciu przedsi -
biorstw to: 

wska nik rentowno ci operacyjnej aktywów,
wska nik rentowno ci kapita u w asnego,
wska nik rentowno ci  netto sprzeda y,
wska nik rentowno ci  sprzeda y,
wska nik rentowno ci ekonomicznej sprzeda y.

Warto ci powy szych wska ników (tab. 1) policzone zosta y za lata 2005–
–2010 dla dziesi ciu losowo wybranych przedsi biorstw logistycznych z bran-
y transport l dowy. Numeracja kolumn tabeli od 1 do 10 to numery nadane 

badanym przedsi biorstwom. Dla ka dego z lat i wybranych przedsi biorstw 
policzono redni  arytmetyczn . Warto ci wska ników bran owych  liczone 
dla bran y transport l dowy zawiera tabela 2.

Poniewa  pocz tek kryzysu w Polsce przypada na lata 2008–2009 w bada-
niu jako wzorcowe dla bran y przeanalizowano warto ci wska ników tylko za 
ten okres. 

Jak wynika z tabeli 1, rednia rentowno  operacyjna aktywów bada-
nych przedsi biorstw dla lat 2008 i 2009 kszta tuje si  du o poni ej redniej 
dla sektora w tych latach, podobnie jak rentowno  kapita u w asnego, sprze-
da y netto oraz sprzeda y. Tylko rentowno  ekonomiczna sprzeda y bada-
nych przedsi biorstw osi ga wielko  podobn  do sektorowych – 5,45 dla 
2008 roku i 6,07 dla 2009 roku, przy sektorowym 5,59 dla 2008 roku i 7,26 dla 
2009 roku.

–
–
–
–
–



Tabela 1
Wska niki rentowno ci 10 przedsi biorstw z bran y transport l dowy województwa wi tokrzyskiego w latach 2005–2010 [%]

Wska nik Rok
Przedsi biorstwa rednia 

warto1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Rentowno  
operacyjna 
aktywów

2005 0,22 2,6–04 0,20 0,20 0,07 –0,03 –0,07 0,21 0,03 0,02 0,09

2006 0,23 1,4–03 0,25 0,18 0,03 0,09 0,10 0,19 0,01 0,05 0,11

2007 0,24 4,09–03 0,17 0,23 0,02 0,07 0,14 0,17 0,02 0,66 0,17

2008 0,29 4,56–03 0,23 0,26 0,06 0,28 0,14 0,17 6,80–03 0,63 0,21

2009 0,28 0,03 0,14 0,28 0,02 0,23 0,16 0,17 0,44 –3,32–03 0,17

2010 0,25 0,02 0,15 0,34 0,08 0,20 0,14 0,23 0,80 –7,09–03 0,22

Rentowno  
kapita u 
w asnego

2005 0,69 6,4–04 0,52 0,38 0,14 –0,23 0,10 –1,67 1,26 –0,53 0,07

2006 0,60 3,3–03 0,46 0,30 0,08 0,38 0,15 0,59 0,02 0,58 0,32

2007 0,42 0,01 0,45 0,30 0,04 –0,07 0,18 0,53 0,33 –0,26 0,19

2008 0,49 0,02 0,59 0,38 0,15 0,34 0,22 0,47 14,97 –4,23 1,34

2009 0,45 0,12 0,43 0,30 0,13 0,07 0,24 0,48 0,19 0,59 0,30

2010 0,43 0,07 0,42 0,40 0,04 0,06 0,20 0,59 0,36 –0,02 0,26

Rentow-
no  netto 
sprzeda y

2005 0,12 8,08–05 0,04 0,12 0,03 –0,02 0,03 0,04 0,03 –0,02 0,04

2006 0,09 3,34–04 0,06 0,09 0,02 0,04 0,03 0,05 2,89–04 0,05 0,04

2007 0,09 9,78–04 0,03 0,13 9,42–03 –0,13 0,04 0,04 3,89–03 –0,18 2,14–03

2008 0,10 1,03–03 0,04 0,15 0,03 1,21 0,05 0,03 0,01 –0,11 0,15

2009 0,11 3,06–03 0,02 0,14 0,02 0,07 0,05 0,05 0,01 –4,03 –0,35

2010 0,93 2,25–03 0,02 0,19 7,81–03 0,06 0,04 0,08 0,04 –0,02 0,13

Rentowno  
sprzeda y

2005 0,09 8,93–05 4,67–03 0,00 0,26 –2,48–03 0,09 0,06 0,01 0,03 0,05

2006 0,09 3,69–04 0,02 0,00 0,25 0,05 0,08 0,08 0,04 0,03 0,06

2007 0,09 1,05–03 5,86–03 0,00 0,22 0,22 0,08 0,07 0,02 1,86–03 0,07

2008 0,10 1,09–03 5,10–03 0,00 0,16 0,14 0,09 0,06 4,14–03 0,23 0,08

2009 0,11 3,18–03 0,02 0,00 0,19 0,09 0,07 0,06 0,03 –0,42 0,02

2010 0,09 2,36–03 0,02 0,00 0,19 0,09 0,06 0,10 0,05 –0,04 0,06

Rentow-
no  eko-
nomicznej 
sprzeda y

2005 15,32 1,80 4,77 16,30 6,27 0,64 4,27 5,42 3,25 0,90 5,90

2006 11,93 1,70 7,31 14,05 5,32 5,69 4,88 6,37 0,51 7,14 6,49

2007 10.45 2,14 3,60 17,46 3,84 2,14 5,12 6,35 0,80 –6,82 4,51

2008 12,05 1,37 4,57 18,56 5,94 1,31 6,06 5,80 1,60 –2,80 5,45

2009 13,33 1,19 2,27 17,49 5,40 8,58 6,89 7,50 2,04 –4,02 6,07

2010 11,15 1,00 2,64 22,37 3,71 7,78 5,08 10,55 4,27 8,44 7,70

ród o: Opracowanie w asne.
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Analizuj c zebrane za ca y okres od 2005 do 2010 roku dane w kontek cie 
zapowiedzi nadchodz cego kryzysu, nale y stwierdzi , e wska niki rentow-
no  operacyjnej aktywów, rentowno ci kapita u w asnego, sprzeda y netto oraz 
sprzeda y osi gn y w latach 2008–2009 wielko ci zdecydowanie wi ksze ni  
w latach poprzedzaj cych. Z kolei analizuj c dane tylko za lata 2008 i 2009 na-
le y stwierdzi  i  wymienione wska niki 2009 roku s  zdecydowanie ni sze ni  
2008 roku i w tym nale a oby upatrywa  skutków oddzia ywania kryzysu. Je-
dynie wska nik rentowno ci ekonomicznej po spadku do poziomu 4,51 w 2007 
roku systematycznie rós  do 5,45 za 2008, 6,07 za 2009 i 7,70 za 2010 rok.

Wynika z tego, e wska nik odzwierciedlaj cy efektywno  w obszarze 
operacyjnej dzia alno ci przedsi biorstw logistycznych „opar  si ” dzia aniom 
kryzysu. Wska niki rentowno ci sprzeda y netto i sprzeda y w okresie od 2008 
do 2009 roku potwierdza  mog  natomiast fakt, e dotar  do Polski, z pewnym 
odroczeniem w czasie, wiatowy kryzys.

Analiza wska ników bran owych (tab. 2) wskazuje, i  rednia rentowno  
operacyjna aktywów wzros a w 2009 roku, przy wi kszej medianie i podob-
nym odchyleniu. Poprawie ulegaj  w 2009 roku równie  pozosta e wska niki. 
Mediana w ka dym ze wska ników jest nieco ni sza ni  rednia. Odchylenia 
standardowe, poza odchyleniem we wska niku rentowno ci operacyjnej akty-
wów i kapita u w asnego s  niewielkie, nie przekraczaj  9 punktów procen-
towych. Nak adaj c na to fakt kryzysu gospodarczego, który dotkn  polsk  
gospodark  z pocz tkiem  2009 roku, powy sze dane sektorowe rentowno ci 

Tabela 2
Bran owe wska niki rentowno ci w bran y transport l dowy w latach 2008–2009 [%]

Wska nik

2008 2009

rednia 
arytme-
tyczna

Odchyle-
nie stan-
dardowe

Mediana
rednia 

arytme-
tyczna

Odchyle-
nie stan-
dardowe

Mediana

Rentowno ci ope-
racyjnej aktywów

5,17 13,45 4,09 7,08 13,40 5,40

Rentowno ci kapi-
ta u w asnego

8,99 32,81 4,77 11,62 28,05 7,52

Rentowno ci netto 
sprzeda y

1,18 5,32 0,79 2,05 4,70 1,32

Rentowno ci  
sprzeda y

0,20 7,29 0,75 1,36 6,70 1,26

Rentowno ci eko-
nomicznej sprze-
da y

5,59 7,26 4,59 7,26 8,20 6,30

ród o: „Rachunkowo ” nr 4/2011 i 6/2010.
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wskazuj  na stabilno  i brak reakcji negatywnej tej e bran y na sytuacj  glo-
baln . 

Bior c pod uwag  to, e sytuacja w transporcie jest pochodn  sytuacji ca ej 
gospodarki, mo na stwierdzi , i  mi dzynarodowy kryzys nie dotkn  szczegól-
nie polskiej gospodarki. Pozostaje oczywi cie kwestia innych wska ników i ob-
szarów dzia alno ci przedsi biorstw, aby stwierdzi  czy i jak kryzys gospodar-
czy dotkn  gospodark  przedsi biorstw oraz czy znalaz  odzwierciedlenie we 
wska nikach. 

Powstaje na tle powy szych danych równie  pewna w tpliwo  dotycz ca 
dzia a  zapobiegawczych polegaj cych na dostosowaniu do nowej sytuacji go-
spodarczej polityki bilansowej, podejmowanych przez polskie przedsi biorstwa 
spodziewaj ce si  zapowiadanego od 2007 roku kryzysu. Ewentualnie, czy kry-
zys nie zmusi  s u b ksi gowych do zmiany zasad rachunkowo ci, aby „podra-
sowa ” swoje sprawozdania finansowe a przez to obraz sytuacji maj tkowo-fi-
nansowej wynikaj cy z analizy finansowej.

Rachunkowo  przedsi biorstw logistycznych

Warto ci opisanych wcze niej wska ników pochodz  z systemu informa-
tycznego przedsi biorstw logistycznych, jakim jest rachunkowo . Rachunko-
wo  jako system musi by  powi zana z innymi systemami (podsystemami) 
przedsi biorstwa, gdy  dane liczbowe (dokumentacja) dla celów rachunkowo ci 
powstaj  niemal we wszystkich jednostkach strukturalnych przedsi biorstwa, 
a rachunkowo  umiej tnie organizuje i nadzoruje obieg i kontrol  dokumen-
tów, nast pnie identyfikuje, mierzy, gromadzi, agreguje, interpretuje, ocenia, 
prezentuje informacje odbiorcom zewn trznym i wewn trznym [Gabrusiewicz 
i in. 2000, s. 24]. W celu realizacji wszystkich zada  i funkcji stoj cych przed 
rachunkowo ci  kadra zarz dzaj ca ustanawia polityk  bilansow . 

Polityka bilansowa to ogó  zgodnych z prawem decyzji podmiotu gospo-
darczego, podejmowanych w trakcie roku obrotowego i pod czas sporz dzania 
sprawozdania rocznego, ma j cych na celu takie ukszta towanie wykazanych 
w sprawoz daniu finansowym informacji, aby w sposób optymalny zaspokoi  po-
trzeby odbiorców i motywowa  ich do dzia a  zgodnych z celami gospodarczy-
mi podmiotu [S owi ski, s. 43]. Praktyczne wykorzystanie polityki bilansowej 
zale y od wagi i znaczenia poszczególnych adresatów oraz od celów, jakie chce 
osi gn  kierownictwo przedsi biorstwa. 

Zgodnie z teori  informacji ekonomicznej, istniej  pewne czynniki deter-
minuj ce organizacj  ka dego systemu informacyjnego [Gabrusewicz, Kamela-
-Sowi ska, Poetschke  2000, s. 24], w tym równie  sposób organizacji rachun-
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kowo ci. S  to: otoczenie, struktura organizacyjna, rodzaj systemu zarz dzania 
przedsi biorstwem i technologia informatyczna. Inaczej zatem b dzie wygl -
da a organizacja i sposób prowadzenia rachunkowo ci w podmiocie o prostej 
strukturze organizacyjnej, a inaczej w podmiocie o z o onej strukturze; inaczej 
w podmiocie zarz dzanym procesowo, a inaczej w zarz dzanym przez jako ; 
inaczej w tym, który funkcjonuje w rozwini tym wolnym rynku bran owym, 
finansowym, kapita owym, a inaczej w s abo rozwini tym. 

Wydaje si  równie , e stan gospodarki – hossa, bessa – powinny mie  wp yw 
na system rachunkowo ci przedsi biorstwa dzia aj cego w takim otoczeniu. Po-
wstaje pytanie, czy podmioty gospodarcze w dobie kryzysu zmieniaj  swoj  po-
lityk  bilansow  i jakich u ywaj  instrumentów. Czy przedsi biorstwa w Polsce, 
wiedz c, dzi ki swobodnemu przep ywowi informacji (globalizacji mediów), 
o zbli aj cym si  do Polski kryzysie, nie przygotowa y swojej polityki bilanso-
wej – polityki przekazywania i oddzia ywania na odbiorców informacji pocho-
dz cych z rachunkowo ci – tak, aby ich sytuacja maj tkowo-finansowa prezen-
towana w sprawozdaniach finansowych nie by a lepsza ni  w rzeczywisto ci?

Wst pnym potwierdzeniem tego za o enia s  opisane w teorii literatury 
determinanty polityki rachunkowo ci. Bezpo rednio polityka bilansowa zdeter-
minowana jest polityk  ekonomiczn  przedsi biorstwa (strategi  i celami) oraz 
przepisami prawa bilansowego, które odzwierciedlaj  polityk  ekonomiczn  
(cele i zdania gospodarcze) pa stwa i tendencje wiatowe. 

Podsumowanie 

We wst pnej analizie wska ników finansowych wybranej bran y logi-
stycznej nie znajdujemy potwierdzenia, e mi dzynarodowy kryzys gospodar-
czy dotar  do gospodarek polskich przedsi biorstw. By  mo e przedsi biorstwa 
przygotowa y si  do odparcia negatywnych skutków tego zjawiska i skorzysta y 
z instrumentów kreacji i oddzia ywania na adresatów sprawozdawczo ci finan-
sowej. 

Aby udowodni  powy sz  hipotez  nale y przeprowadzi  badania w ród 
zarz dów przedsi biorstw na przyk ad w formie ankiety.

Poniewa  analiza finansowa sprawozda  finansowych oraz analiza wska -
ników bran owych nie wskazuj  jednoznacznie na negatywne zmiany sytuacji 
maj tkowo-finansowej przedsi biorstw w okresie kryzysu, konieczne jest prze-
prowadzenie bada  jako ciowych, które dotyczy  musz  równie  instrumentów 
polityki bilansowej. Ten etap badania jest w trakcie realizacji, a jego wyniki zo-
stan  opublikowane w kolejnych artyku ach. 
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Financial and Welfare Status of Logistic Companies 
in the wi tokrzyskie Voivodeship During the 
International Crisis

Abstract

Preliminary indicator analysis of selected branches does not support the 
notion that the international economic crisis has reached Polish enterprises 
working in the logistics sector. This may be because these companies were 
prepared for the crisis and resisted its negative effects by taking advantage of 
creation instruments and influencing the recipients of financial reporting. In 
order to confirm the above hypothesis one needs to survey the managerial boards 
of such companies, e.g., in a form of a questionnaire. 

Due to the fact that financial reporting analyses as well as indicator analyses 
of the industry are inconclusive as regards negative changes in the companies’ 
financial status during the crisis a more qualitative approach is required; one 
which also considers instruments of balance sheet policy. This part of research is 
still in progress and its results will be published in subsequent papers.


