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Ryzyko kredytowania malych i sSrednich
przedsiebiorstw w Polsce

Wstep

Dostep do kredytu warunkuje dzisiaj realne mozliwosci funkcjonowania
przedsigbiorstwa na rynku oraz jego rozwoj. Jest to szczegdlnie istotne w przy-
padku sektora matych i $rednich jednostek, ktore wykazuja permanentny brak
kapitatu, przy znacznie ograniczonych mozliwosciach finansowania si¢ wypra-
cowanym zyskiem. Tymczasem koszt kredytu bankowego w Polsce skutecznie
hamuje zapal inwestycyjny przedsigbiorcow, negatywnie rowniez wptywa na
szanse stymulowania bezpiecznego poziomu ptynnosci finansowej. Koszt ten
jest w istotnym stopniu wynikiem rygorystycznej oceny przez banki ryzyka kre-
dytowego towarzyszacego dziatalno§ci MSP w atmosferze narastajacych trudno-
$ci gospodarczych.

Celem artykutu jest ocena uwarunkowan dostgpu przedsigbiorcow do wspar-
cia finansowego ze strony bankow oraz proba wskazania, na ile polityka bankoéw
wynika z racjonalnych przestanek, w jakim stopniu natomiast stymulowana jest
subiektywnym podejsciem do kategorii ryzyka towarzyszacego MSP ,,winduja-
cej” ceng kredytu. Problem ten dotyczy réwniez innych instrumentéw finanso-
wych, wérdd ktorych zwrocono uwage na faktoring.

W artykule wykorzystano w szerokim stopniu cykliczne wieloletnie bada-
nia autora dotyczace procesoOw gospodarczych zachodzacych w Polsce, postrze-
ganych przez pryzmat dziatalno$ci przedsigbiorstw, reprezentujacych przede
wszystkim sektor MSP. Badania te obejmuja rowniez sektor bankowy.

Przeszkody rozwojowe
Nikogo dzi$ nie trzeba przekonywac, ze sektor matych i $rednich przedsig-

biorstw jest w Polsce gtownym stymulatorem rozwoju gospodarczego. Oczy-
wistym potwierdzeniem tego faktu jest wysoki udziat tych jednostek w wielko-
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$ciach o charakterze makroekonomicznym, charakteryzujacych procesy gospo-
darcze. Wskazuje na to chociazby wysoki, ponad 70-procentowy odsetek osob
czynnych zawodowo zatrudnionych w MSP, przekraczajacy 60% udzial mi-
kroprzedsigbiorstw w uzyskiwanych przychodach ogoétem, czy wreszcie blisko
50-procentowy udziat w tworzeniu produktu krajowego brutto. Roli tego rodzaju
przedsigbiorczosci nie umniejsza fakt, ze w niektorych dziedzinach gospodarki
wysoce niedostateczne wydaje si¢ wykorzystanie jej potencjatu. Dotyczy to np.
aktywnosci eksportowej, zdominowanej przede wszystkim przez duze przedsig-
biorstwa.

Z drugiej strony jednak, swoistym wrecz paradoksem jest mnogo$¢ prze-
szkod pigtrzacych si¢ nadal przed przedsigbiorcami probujacymi w rézny sposob
realizowac zamierzenia rozwojowe. Trudnosci, o ktorych mowa, dotycza zarow-
no prowadzenia biezacej dziatalno$ci gospodarczej i permanentnych klopotow
z utrzymaniem ptynnos$ci finansowej, jak tez realizowania dlugoterminowych
planéw rozwojowych, wiazacych si¢ Scisle z konieczno$cia statej walki o po-
zycje konkurencyjna na rynku. Nie jest przy tym tatwo, wbrew pozorom, jed-
noznacznie sklasyfikowac bariery rozwojowe przedsigbiorstw w Polsce. Maja
one bowiem roéznorodny charakter, a poza tym, opinie przedsigbiorcow wynikaja
czesto ze specyfiki dziatalnosci, ktora prowadza. Pomimo tego bowiem, ze sek-
tor MSP podlega jednoznacznej klasyfikacji wedtug znanych, wykorzystywa-
nych powszechnie kryteriow (np. wielko$¢ zatrudnienia, obroty, suma bilanso-
wa, skala dziatania), ma on nader zr6znicowany charakter. Wystarczy chociazby
poda¢ przyktad opinii i zachowan mikroprzedsigbiorstw, zdecydowanie czg¢sto
odmiennych od firm $rednich, czy nawet wielu matych, nieklasyfikowanych
w ramach sektora mikro. Pojecie ,,MSP” ma zatem szerokie i zr6znicowane zna-
czenie 1 warto o tym pamigta¢ przy dokonywaniu oceny funkcjonowania tego
typu przedsigbiorczosci, a takze — co jest istotne — przy podejmowaniu decyzji
gospodarczych majacych stymulowac jej rozwo;.

Wskazujac na czynniki ograniczajace rozwoj przedsigbiorstw w Polsce war-
to podkresli¢, ze z jednej strony maja one rozbudowany charakter, z drugiej zas
charakteryzuja si¢ okreslona powtarzalnoscia, chociaz znaczenie poszczego6l-
nych elementéw zmienia si¢, w zalezno$ci od aktualnej sytuacji gospodarcze;.
Miato to miejsce co najmniej od ostatnich dziesigciu lat, czego przyktadem sa
chociazby opinie przedsigbiorcoOw dotyczace uregulowan o charakterze fiskal-
nym. W Polsce nie jest tatwo wskaza¢ jasne i czytelne uregulowania dotyczace
podatku VAT. Wprawdzie niemalze stale podejmowane sg proby uporzadkowa-
nia tej kwestii, nie przynosza one jednak jak dotychczas oczekiwanych rezulta-
tow. Wystarczy, jak twierdza przedsigbiorcy, spojrze¢ na objgtos¢ samej ustawy,
wraz ze wszystkimi zatacznikami wyjasniajacymi i normujacymi poszczegolne
zagadnienia dotyczace tej strefy gospodarczej. Stale rowniez niepokoi czgsto$¢
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zmian w zakresie tych regulacji, za ktorymi ,,nie jest fatwo nadazy¢”. Czynniki
regulujace rozwdj przedsigbiorstw w Polsce ilustruje tabela 1.

Tabela 1
Bariery rozwojowe wskazywane przez przedsiebiorcow w Polsce

C iki wsk dsiebiorst %
Oceniane czynniki z.ynnll i wskazywane przez p?rze S-‘:IQ iorstwa (.w o)
mikrofirmy mate Srednie duze
Ma’ro.czyt(_elne przepisy prawne 47 83 86 97
oraz ich niestabilnos¢
Brak kgpita’ru na prowadzenie 71 76 53 44
firmy i jej rozwdj
Niski popyt i staba koniunktura 57 71 48 47
Zbyt wysokie podatki 84 72 76 80
Niska ptynnos¢ finansowa 81 87 74 67
Sciggalno$é naleznosci 79 83 77 64

Zrédio: Badania wiasne oraz na podstawie danych Narodowego Banku Polskiego,
Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci, Zwigzku Bankéw Polskich.

Znamienne jest, ze wyniki wielu badan rynkowych dotyczacych tych samych
zagadnien nie sg identyczne nawet wowczas, gdy zachowana jest jednakowa me-
todologia. Z drugiej strony wskazuja one na wiele wspoélnych cech w opiniach
1 zachowaniach przedsigbiorcow interpretujacych rzeczywistos¢ gospodarcza.
Tak jest np. w odniesieniu do problemu polityki fiskalnej czy tez permanentnego
braku zrédet finansowania oraz polityki kredytowej bankow.

Dostepnosé do kredytu

Kredyt jest podstawowa forma kapitalu obcego, wykorzystywana w dziatal-
nos$ci gospodarczej przedsigbiorstw. Wprawdzie gtownym zrodiem finansowania
w sektorze MSP sa $rodki wlasne (wskazuje na to, ogdlnie biorac, ponad 80%
przedsigbiorcow), jednak szczegétowe analizy dowodza, ze w zadnym wypad-
ku nie pokrywaja one zapotrzebowania nawet na ten kapital, ktéry ma finanso-
wac potrzeby biezace. Potwierdzeniem tego jest stosunkowo niska rentowno$¢
kapitatow catkowitych oscylujaca na poczatku 2009 roku w matych przedsig-
biorstwach srednio na poziomie okoto 2-3%. Jest to oczywiscie zroznicowane
1 zalezy np. od branzy, w ktorej dziata jednostka. W zadnym razie nie zmienia to
jednak faktu, ze wypracowany przez firmy zysk nie zapewnia w wielu przypad-
kach nawet utrzymania bezpiecznego poziomu plynnosci finansowej.



Analizujac mozliwosci finansowania dziatalno$ci gospodarczej z ro6znych zro-
det warto przytoczy¢ wyniki badan A. Skowronek-Mielczarek ,,Dostgpnos¢ zrodet
finansowania dla matych i §rednich przedsigbiorstw” z 2007 roku (tab. 2).

Tabela 2
Zrédta finansowania dostepne dla matych i srednich przedsigbiorstw
Faza rozwoju
Dostepnosc stadium mata firma $rednia firma
poczatkowe

Samofinansowanie - +++ +++
Wykiad wspolnikow +++ +++ +++
Obrét pozagietdowy - + +
Fundusze venture capital + ++ ++
Kredyty bankowe - ++ +++
Poreczenia kredytowe - ++ +++
Leasing - +++ +++
Franchising - - +++
Obligacje - + +
Fundusze pomocowe - ++ ++
Kredyt kupiecki - +++ +++
Faktoring - ++ +++
Pozyczki z sektora + -+ it
pozabankowego

Pozy_czki od rodziny . et et
i znajomych

Objasnienia: — zrédto niedostepne, + zrodto trudno dostepne, ++ zrédto srednio dostepne,
+++ zrédto tatwo dostepne.

Zrédio: A. Skowronek — Mielczarek, Mate i Srednie przedsiebiorstwa — zrédto finansowania,
Wyd. C.H. Beck, Warszawa 2007, s. 36.

Trudno jest zakwestionowac sugestie Autorki przedstawione w tabeli 2, nale-
zy jednak zauwazy¢, ze wydarzenia z 2008 roku potwierdzajace narastajace per-
turbacje na rynkach finansowych i problemy gospodarcze obejmujace réwniez
Polske wskazuja na potrzebe ciaglej weryfikacji roznorodnych pogladow. Czy
mozna np. uzna¢, ze franchising jest obecnie w ogodle niedostgpny dla matych
przedsigbiorstw? Jak mozna rowniez interpretowac sugestie o braku dostgpu do
kredytu kupieckiego i faktoringu w poczatkowym stadium funkcjonowania fir-
my? Obserwujac z kolei rozwdj w Polsce rynku venture capital, trudno jest po-
twierdzi¢ tezg, ze tego typu fundusze sa ,,$rednio dostgpne” dla przedsigbiorcow
reprezentujacych sektor §rednich przedsigbiorstw. Wymogi stawiane tym firmom
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oraz liczba realizowanych takich projektow w sektorze MSP zdecydowanie prze-
czy stwierdzeniom o istotnym udziale funduszy venture capital w rozwoju go-
spodarczym Polski. Wcale tak nie jest (por. tab. 3).

Tabela 3

Inwestycje venture capital w 2006 r.

Faza rozwoju Polska Europa
Faza zasiewu 3 595
Faza startu 9 2773
Faza ekspansji 19 4644
Razem 31 8012

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie EVCA Yearbook 2007.

Stusznie natomiast podkresla sig, ze w momencie rozpoczynania dziatalno-
$ci trudno jest w Polsce uzyska¢ wsparcie kapitatowe ze zrdédet obeych. Dotyczy
to rowniez kredytow udzielanych przez banki, nie tylko zreszta w poczatkowym
stadium dziatalnos$ci firmy. Zard6wno w malych, jak tez $rednich jednostkach
widoczny jest wysoki poziom negatywnych ocen przedsigbiorcow dotyczacych
faktycznej aktywnos$ci bankow w udzielaniu kredytéw na dziatalno$¢ gospodar-
cza. Niestety, nadal w wielu dyskusjach wyrazone sa czgsto opinie potwierdza-
jace rzekome wysokie zaangazowanie polskiego sektora bankowego w rozwdj
MSP. Na potwierdzenie tego przytaczane sa przyktady rosnacej stale akcji kredy-
towej dla tych przedsigbiorstw oraz dostosowywanie przez banki procedur kre-
dytowych i struktur organizacyjnych odpowiednich departamentow i pionéw do
specyfiki omawianego sektora 1 oczekiwan samych przedsigbiorcow. Przetoze-
nie tej, jak si¢ okazuje, pozornej aktywnosci bankowcoéw na decyzje kredytowe
nie jest juz takie oczywiste. Warto zatem zadac pytanie, dlaczego tak si¢ dzieje.
Wydaje sig, ze odpowiedz znajduje si¢ w analizie dwoch aspektow, scisle zreszta
ze soba zwigzanych:
® po pierwsze, specyfika sektora MSP stymuluje w opinii bankéw okre$lone

ryzyko finansowania takich przedsigbiorstw,
® podrugie, psychoza kryzysu gospodarczego Polski przektada si¢ na asekura-

cyjna polityke kredytowa bankow, wynikajaca rowniez z obserwacji sytuacji
na rozwinigtych rynkach w réznych czg$ciach §wiata, gtdéwnie USA.

Jedna z gtéwnych cech — jak wskazuja banki — charakterystycznych dla ry-
zyka kredytowania matych i srednich przedsigbiorstw jest staba jakos¢ danych
finansowych, bedacych podstawa oceny wniosku kredytowego. Przedsigbiorstwa
te prowadza bowiem czgsto uproszczong sprawozdawczo$¢, przez co trudno jest
pracownikom pionéw kredytowych bankow zebra¢ dostateczng ilo$¢ informac;ji.
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Poza tym, banki wskazuja na niski poziom kapitatéw wtasnych w sektorze MSP
oraz niedostateczna rentowno$¢ i plynnos¢ finansowa. Wyzsze ryzyko kredy-
towe wynika rowniez z duzej liczby upadajacych matych przedsigbiorstw. Jak
potwierdzaja badania GUS, przecigtnie co trzecia mata firma bankrutuje w cia-
gu pierwszego roku dzialalnosci. W 2007 roku sposrod 273,6 tys. nowych pod-
miotow, tylko 70,1% o0sob fizycznych prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza
utrzymato si¢ na rynku do konca 2008 roku. Nowo powstate jednostki dopiero
z uptywem lat poddane sa dostatecznej weryfikacji rynkowej i sa mocno podatne
na walory popytu.

Istotnym aspektem ryzyka kredytowego przedsigbiorstw z sektora MSP jest
nieefektywne zarzadzanie. Czg¢sto matymi firmami kieruja pojedyncze osoby,
nieposiadajace odpowiedniego wyksztatcenia ani dos§wiadczenia w prowadzeniu
biznesu, co z kolei jest w istotnym stopniu rezultatem niedostatecznego poziomu
kapitatu w przedsigbiorstwie. W wielu przypadkach przedsigbiorcow po prostu
nie sta¢ na dodatkowy koszt, jakim jest zatrudnienie wysoko wykwalifikowa-
nej kadry zarzadzajace;j. Jest to problem dos¢ trudny do zidentyfikowania przez
bank, ale stanowi dodatkowy czynnik stymulujacy wyzszy poziom ryzyka, niz
w przypadku duzych przedsigbiorstw o rozbudowanych centrach decyzyjnych
1 zatrudniajacych specjalistow, np. z dziedziny zarzadzania.

W kazdym przypadku analizy ryzyka przypisywanego przedsigbiorstwom
sektora MSP bankowcy zwracaja uwage na stosunkowo staby stopien zabez-
pieczenia kredytow. Problem ten podawany jest zreszta czgsto jako zasadnicza
przeszkoda pozytywnej oceny wniosku kredytowego. Mate firmy ze wzglgdu na
ograniczony poziom kapitatow wlasnych nie sa w stanie ustanowi¢ zabezpieczen
o wysokiej wartosci, ktore w znacznym stopniu ograniczatyby ryzyko kredyto-
we. Dodatkowe zabezpieczenia maja chroni¢ bank przed negatywnymi skutkami
wyzszego ryzyka kredytowego, podobnie jak czynig to wyzsze marze dodawane
do okreslonej stopy procentowej. Ustanowienie zabezpieczen stanowi dla ma-
tych i $rednich przedsigbiorstw dodatkowe, wcale nie niskie koszty, co jeszcze
w wigkszym stopniu ogranicza dostgp tej grupy przedsigbiorstw do finansowania
za pomoca kredytu bankowego.

Omowione rodzaje ryzyka zwigzanego ze specyfika MSP przektadaja sig na
poruszona juz aktywnos¢ bankéw w podejmowaniu decyzji kredytowych. Decy-
zje te zdeterminowane sa w wielu przypadkach nasyceniem problemow wystegpu-
jacych we wspotpracy bankow z sektorem MSP. Niestety, zbyt czesto w bankach
nie dostrzega si¢ wielu korzysci zwiazanych z obstuga tego sektora, ktory posia-
da przeciez ogromny potencjat rozwojowy i znakomicie moze dostosowywac si¢
do zmian zachodzacych w gospodarce, rowniez tych niekorzystnych. Poza tym,
mate przedsigbiorstwa charakteryzuja si¢ stosunkowo wysoka lojalnoscia wobec
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bankow, przez co moga stanowi¢ wierng grupg klientow w zakresie szeroko po-
jetej obstugi finansowej, nie tylko zwiazanej z kredytowaniem.

Ograniczenia zwigzane ze wspotpraca bankow z sektorem MSP ilustruja ta-
bela 4 i rysunek 1.

Tabela 4
Ocena bankéw dotyczaca podstawowych ograniczen we wspoétpracy z MSP
Waga |Rodzaje ograniczen
1 Brak wiarygodnych i petnych danych do oceny sytuacji ekonomicznej
przedsiebiorstwa
2 Brak zabezpieczen kredytowych
3 Problemy z regulowaniem zobowigzan wobec bankow
4 Trudnosci zwigzane z utrzymaniem ptynnosci finansowej
5 Zatory ptatnicze w gospodarce, dotykajace w istotnym stopniu mate
i Srednie przedsigbiorstwa
6 Staba rentownos¢
7 Stosunkowo stabe doswiadczenia rynkowe firm i krotka historia kredytowa
8 Stosunkowo niski poziom kwalifikacji pracownikéw firm

*waga 1 oznacza ceche najwazniejszg
Zrédto: jak w tabeli 1.
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Zrédto: jak w tabeli 1.
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Bankowcy, jak wida¢, dos¢ wysoko oceniaja ryzyko kredytowania matych
1 Srednich przedsigbiorstw. Dodatkowo wstrzemigzliwos¢ sektora bankowego
w intensywnym rozwoju akcji kredytowej jest skutecznie podtrzymywana przez
atmosferg narastajacych probleméw gospodarczych, dosy¢ subiektywnie zreszta
komentowanych przez media. W takiej sytuacji nie budzi w zasadzie zdziwie-
nia nieprzyjazna przedsigbiorcom, zachowawcza postawa bankdéw w procesie
oceny wnioskow kredytowych. Dotyka to w szczegolnosci wnioskow o kredyty
inwestycyjne, $rednio- i dlugoterminowe, chociaz nawet w przypadku kredytow
o charakterze obrotowym widoczne jest ostudzenie zapatu w udzielaniu jednost-
kom gospodarczym tego rodzaju pomocy. Jest to szczegolnie dokuczliwe, jesli
chodzi o najbardziej popularny typ kredytu, udzielonego w rachunku biezacym.

Skutki bankowej oceny ryzyka dotyczacego sektora
MSP

Biorac pod uwagg specyfike MSP, banki podjety probg dostosowania swo-
ich procedur dotyczacych obstugi tego rodzaju przedsigbiorczosci. Dotyczyto to
zreszta nie tylko dziatalnosci kredytowej, ale rowniez szeroko pojgtej obstugi
finansowej przeprowadzanej w istotnym stopniu przez rachunek biezacy.

Procedury umozliwiajace oceng zdolnosci kredytowej dotycza zarowno tzw.
oceny ilosciowej, uwzgledniajacej przede wszystkim sytuacj¢ finansowa jed-
nostki, ale tez catego aspektu spraw o charakterze jakosciowym, wsrdd ktorych
warto chociazby uwzgledni¢ pozycje konkurencyjna firmy, jako$¢ zarzadzania,
szanse 1 zagrozenia dotyczace rozwoju, posiadane rynki zbytu itd. Nowoczesne
metodyki kredytowe wykorzystywane przez banki w niewielkim stopniu przekta-
daja si¢ na wzrost liczby pozytywnych decyzji o udzieleniu kredytu. Nadal bo-
wiem dominuje w$rod bankowcow niemalze ,,psychoza” ryzyka towarzyszacego
matej firmie, co z kolei przeklada si¢ na drastyczne wrgez wymogi, jakie musi
ona spehnié, aby uzyska¢ od banku kredyt, zwlaszcza inwestycyjny. Potwierdze-
niem tego moze by¢ stosowana przez banki polityka ustanawiania zabezpieczen
kredytowych. Banki zadaja czgsto calego wachlarza réznorodnych zabezpie-
czen, zwlaszcza ze ich warto$¢ rynkowa (gtownie w przypadku zabezpieczen
o charakterze rzeczowym) jest zmniejszana w trakcie analizy kredytowej o tzw.
wspotczynniki korygujace. W efekcie koncowa, skorygowana warto$¢ takiego
zabezpieczenia przyjmowanego przez bank jest czg¢sto duzo nizsza od rynkowe;.
Zalezy to bowiem przede wszystkim od dwoch zasadniczych czynnikdéw:

1) rodzaju samego zabezpieczenia, w tym jego ,,ptynnosci rynkowe;”,
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2) trybu zakwalifikowania firmy do danej klasy ryzyka w trakcie przeprowa-
dzanej oceny kredytowe;.
Przyktadowe wspotczynniki korygujace podano w tabeli 5.

Tabela 5

Przyktady wspoétczynnikow korygujacych wartos¢ przyjmowanych przez bank zabezpie-
czen (w %)

Przyktadowy rodzaj Klasyfikacja przedsiebiorcy

zabezpieczenia | grupa Il grupa Il grupa | IV grupa

1. Poreczenie funduszu
poreczeniowego

2. Blokada $rodkoéw na rachunku 90 70 65 50

3. Rejestrowy zastaw bankowy:

* pojazdy mechaniczne
urzadzenia specjalistyczne 50 40 30 15

4. Hipoteka na nieruchomosci:

» wilasnosciowe prawo do lokalu
mieszkaniowego 80 70 55 40

« grunty rolne 70 60 40 30

100 90 80 60

60 50 30 20

Zrédio: Opracowanie wlasne na podstawie metodyk kredytowych bankéw komercyj-
nych.

Podane wielkosci maja oczywiscie jedynie przyktadowy charakter, wskazu-
ja jednak wprost na stopien restrykcyjnosci bankéow widocznej w procedurach
kredytowych. W efekcie nawet wysoka warto$¢ rynkowa zabezpieczania moze
by¢ skorygowana o znaczna kwotg. Przyktadowo, jesli bank przyjmie dla da-
nej nieruchomosci (np. mieszkania o atrakcyjnej lokalizacji w duzym miescie)
wspotczynnik korygujacy w wysokosci 60%, woéwczas rynkowa wycena tej nie-
ruchomosci, oszacowanej np. na 400 000 zt, spadnie do 240 000 zl, poniewaz:

Wartos¢ skorygowana = 400 000 x 0,6 = 240 000.

Dochodzi do tego niekorzystny fakt, ze mniejsze przedsigbiorstwa moga by¢
przez bankowcoéw z zalozenia klasyfikowane do gorszej grupy ryzyka juz w mo-
mencie przeprowadzania analizy kredytowe;.

Warto wreszcie zauwazy¢, ze opisywany problem dotyczy w istotnym stop-
niu tych kredytow, ktorych podstawowym zabezpieczeniem jest wlasnie hipote-
ka na nieruchomosci. Rynek ten charakteryzuje si¢ obecnie w Polsce znacznie
ograniczona ptynnos$cia, ktora z kolei jest waznym kryterium ustalania przez
banki wysokos$ci wspolczynnikow korygujacych. W efekcie podraza to znacznie
kredyt, zwlaszcza ze koszty wyceny rynkowej danego zabezpieczenia ponosi
sam przedsigbiorca.
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Problemy z finansowaniem plynnosci

Utrzymanie ptynnosci finansowej jest warunkiem prowadzenia dziatalnosci
przedsigbiorstwa. W przypadku opisywanego sektora przedsigbiorstw jej poziom
jest dos¢ zroznicowany, w zalezno$ci od branzy, w ktorej dziata jednostka. Nie
zmienia to jednak faktu, ze ponad 80% matych i §rednich firm w Polsce boryka si¢
z trudno$ciami dotyczacymi regulowania biezacych zobowiazan. Dla wielu przed-
sigbiorstw jednym z warunkéw wzmocnienia konkurencyjnosci jest wydtuzanie
okresu ptatnosci za przekazany odbiorcom towar badz swiadczona ustuge. Mowa
oczywiscie o wszechobecnym kredycie kupieckim, ktérego udziat w finansowaniu
majatku obrotowego, wedtug danych GUS, sigga w Polsce 40% 1 jest trzykrot-
nie wyzszy w porownaniu np. do Stowacji, Wegier czy Republiki Czeskiej. Nie
ulega przy tym watpliwosci, ze powstajace w ten sposob naleznosci podwyzszaja
wprawdzie wskazniki ptynnosci, jednak w wielu przypadkach nie odzwierciedlaja
rzeczywistej sytuacji firm. Okres regulowania nalezno$ci nie jest bowiem krotki
i stale wydtuza si¢ wraz z pogarszaniem si¢ koniunktury gospodarczej. Szacuje
sig, ze udzial nalezno$ci przeterminowanych powyzej 12 miesigcy przekracza 15%
wszystkich naleznosci, a blisko 80% przedsigbiorstw potwierdza, Zze niesptaco-
ne w terminie naleznosci sa dla nich bariera funkcjonowania!. Poza tym, zgodnie
z szacunkami Banku Swiatowego, $redni czas trwania procedury dochodzenia na-
leznosci w Polsce nadal przekracza 2 lata. W takiej sytuacji wydaje sig, ze skutecz-
nym instrumentem uzupekniania luk w ptynnosci finansowej powinno by¢ wspar-
cie kredytowe ze strony banku, praktyka jednak przeczy tego typu stwierdzeniom.
Okazuje si¢ bowiem, ze banki stosunkowo chgtnie udzielaja krotkoterminowych
kredytow obrotowych przedsigbiorstwom duzym, a sektor MSP ma duze trudnosci
z uzyskaniem tego rodzaju wsparcia. Nawet popularny kredyt w rachunku bieza-
cym nie jest juz dzisiaj automatycznie udzielany w momencie, gdy firma wykaze
takie zainteresowanie i ztozy w banku stosowny wniosek.

W konsekwencji naturalne jest, ze przedsigbiorcy poszukuja innych roz-
wiazan ulatwiajacych dostgp do zrodet kapitatu. Warto w tym miejscu zwrocic
uwage na faktoring, ktorego rola jest wlasnie przede wszystkim umozliwienie
przedsigbiorcy w miarg szybkiego dostepu do gotowki w zamian za przekaza-
nie wierzytelnosci przedsigbiorstwu faktoringowemu (faktorowi). Nie budzi
przy tym watpliwosci fakt, ze ta forma finansowania ma wiele zalet i moze by¢
w sprzyjajacych okoliczno$ciach znakomitym sposobem na ,latanie dziur
w plynnosci”. W warunkach polskich trudno jest jednak mowic o takich ,,sprzy-
jajacych okolicznosciach”, zwlaszcza w $wietle wymogow stawianych przez
faktorow (rys. 2).

'Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego oraz Narodowego Banku Polskiego.
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Rysunek 2

Wymagania stosowane wobec faktorantow przez instytucje oferujgce faktoring
Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie wynikow badan przeprowadzonych wsrod
instytucji oferujgcych faktoring.

Obserwujac rynek faktoringowy w Polsce nalezy zwréci¢ uwage, ze w duzym
stopniu jest on reprezentowany przez same banki, ktore wydzielity ze swoich struk-
tur ten rodzaj dziatalnos$ci. Wywodzi si¢ ona z pionéw kredytowych i wykorzystuje
w rdznym stopniu zmodyfikowane procedury kredytowe. Nie ulega przy tym watpli-
wosci, ze zaburzenia gospodarcze w Polsce negatywnie (podobnie jak w przypadku
kredytéw) oddziatuja na aktywnos$¢ faktorow (nie tylko zreszta bankow) w swiad-
czeniu tego rodzaju ustug. W tym wypadku réwniez podpisanie umowy z przed-
sigbiorstwem wiaze si¢ z wysoka cena tego rodzaju srodkow pieni¢znych, stymu-
lowana mato ,,ucywilizowana” marza (gtéwnie za ryzyko) oraz faktem potracenia
odsetek ,,z gory” od przekazywanej przedsigbiorstwu kwoty, co w efekcie znacznie
przewyzsza jej koszty.

WhiosKi

Przede wszystkim warto zada¢ pytanie, czy problemy gospodarcze Polski sa
wystarczajacym uzasadnieniem duzej wstrzemigzliwosci bankoéw wobec udzie-
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lania wsparcia finansowego, tak przeciez oczekiwanego przez sektor matych
i Srednich przedsiebiorstw. Nie ulega watpliwosci, ze ryzyko gospodarcze jest
obecnie zdecydowanie wyzsze niz przed 2008 rokiem, co w potaczeniu ze specy-
fika charakterystyczng dla tego rodzaju przedsigbiorczo$ci skutecznie stymuluje
bankowcow do ograniczania tempa przyrostu akcji kredytowej dla tego sektora.
Problem dotyczy w duzym stopniu finansowania inwestycji, ale takze wspiera-
nia ptynnosci finansowej przedsigbiorstw, ktorej utrata jest gtbwnym powodem
upadtosci na catym zreszta Swiecie.

Bankowcy zdaja si¢ postrzega¢ mniejsze przedsigbiorstwa przede wszyst-
kim przez pryzmat ich stabej pozycji kapitatlowej, stosunkowo niewielkiego
doswiadczenia rynkowego czy tez trudno$ci w uzyskaniu wiarygodnych infor-
macji finansowych, zawartych w ubogiej czgsto dokumentacji. W zadnym razie
nie wolno jednak zapomina¢ o niepodwazalnych walorach charakterystycznych
dla matych i $rednich przedsigbiorstw, takich jak wysoki stopien elastycznos$ci
umozliwiajacej szybkie dostosowywanie si¢ do nowych warunkéw, duzy dyna-
mizm rozwojowy, silna motywacja do pracy, stosunkowo niski poziom kosztow
produkciji czy tez zdolno$¢ do szybkiego uczenia sig. Szczegdlnie niebezpieczne
jest ignorowanie tego typu argumentow, nawet w Swietle towarzyszacego takim
firmom ryzyka. W zadnym razie jednak nie ma szans powodzenia jakikolwiek
program rozwojowy naszej gospodarki bez dostgpu MSP do zasobow kredyto-
wych bankow, zwlaszcza ze wiele czgsto opisywanych w publikacjach innych
zrddet, jak chociazby venture capital czy faktoring, nadal pozostaje praktycznie
pustym hastem. Trudno jest przy tym zaprzeczy¢ tezie, ze nieco wigksza doza
odwagi ze strony bankow stanowilaby realna szansg szybkiego pobudzenia go-
spodarki, ktora nie bedzie przeciez istnie¢ bez tych najmniejszych podmiotow
gospodarczych. Szkoda, ze tak trudno jest to zrozumiec.
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The credit risk in financing small and medium
enterprises in Poland

Abstract

The SME sector is a main stimulus of the economic development in Poland.
The valid problems in this sector concern both aspects as leading the current
business activity as well as a trouble keeping of the financial liquidity. Therefore
the access to credit is conditioning the real opportunities of functioning on the
market and its development today. However the cost of a bank loan in Poland
effectively is still suppressing the investment enthusiasm of entrepreneurs. This
cost, from bank point of view, is an outcome of the rigorous evaluation of the
credit risk in activity of the small and medium enterprise sector.






