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Wplyw wielkosci kapitatu banku
na wspotczynnik wyptacalnosci

Wstep

Wspbtezynnik wyplacalnosci jest to relacja pomigdzy kapitalem banku
a jego aktywami bilansowymi oraz pozycjami bilansowymi, ktérym przypo-
rzadkowano okreslone wagi ryzyka. Wyliczony zgodnie z powyzsza regula
iloraz powinien by¢ nie mniejszy niz 8%. Wielkos¢ ta zostala ustalona w spo-
sOb empiryczny, zatem nie gwarantuje automatycznie bezpieczefistwa prowa-
dzenia dziatalnosci przez bank oraz jego wyptacalnosci w diugim okresie [Za-
leska 1999, s. 71]. W historii odnotowano wiele przypadkoéw, kiedy to docho-
dzilo do bankructw bankéw mimo utrzymywania wymaganego poziomu
wspolczynnika wyptacalnosci.

Obecnie zdecydowana wigkszo$¢ bankow utrzymuje wspotczynnik wypta-
calnosci na poziomie powyzej wymaganych 8%, co oznacza, ze posiadaja one
nie tylko kapitat na pokrycie ponoszonego aktualnie ryzyka, ale tez nadwyzke
pozwalajaca na pokrycie wyzszego ryzyka, na ktére moga by¢ narazone z ty-
tutu rozszerzania dziatalnos$ci kredytowej lub niekorzystnych zmian warunkéw
zewngetrznych [Raport o stabilnosci... 2003, s. 133].

Znaczna nadwyzka wspélczynnika wyplacalnosci ponad jego minimalny
poziom okreslony wymaganiami nadzorczymi wskazuje na niepelne wykorzy-
stanie mozliwosci ekspansji kredytowej banku. Rozszerzanie skali dziatalnosci
i osiaganie dodatkowych zyskéw w bankach utrzymujacych wspotczynnik wy-
placalnosci znacznie powyzej obowiazujacych wymogdéw mogloby si¢ odby-
wac bez naruszania granic ryzyka wyplacalnosci. Gdyby jednak wspdtczynnik
wyptacalnosci obnizyt si¢ ponizej wymaganych 8%, 12% lub 15% (wymagane
minimum wynosi 15% w pierwszym roku dzialania banku, 12% w drugim i 8%
w kolejnych latach) w przypadku wystapienia strat dziatalno$¢ banku zostataby
obarczona nadmiernym ryzykiem niewyptacalnosci [Bien, Sokét 2000, s. 83—84].
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Wielkos¢ banku a wysokos¢é wspélczynnika
wyptacainosci

Wiele bankéw w krajach Europy Zachodniej i w Stanach Zjednoczonych
utrzymuje kapital na poziomie znacznie przekraczajgcym minimalne wymogi
okreslone przez wiadze nadzorcze. Uzasadnieniem tego moze by¢ fakt, ze ban-
ki, chcac aktywnie uczestniczy¢é w rynku kapitalowym i pozyskaé zaufanie
nabywcdw emitowanych przez siebie instrumentéw finansowych, musza legi-
tymowac si¢ ratingiem kredytowym powyzej pewnego poziomu. Dlatego tez
niektore z bankéw moga dazy¢ do utrzymywania wyzszego poziomu kapitatu
w celu uzyskania wyzszej oceny wiarygodno$ci kredytowej. Innym wyjasnie-
niem na utrzymywanie znacznej nadwyzki kapitatu przez instytucje kredytowe
moze byé¢ fakt, ze niektore banki uwzgledniaja cyklicznosé rozwoju gospo-
darczego w planowaniu finansowym, a utrzymywana przez nie nadwyzka ma
na celu pokrycie nicobshugiwanych w terminie kredytow, ktorych udzial wzra-
sta w przypadku wystapienia kryzysu gospodarczego |Richardson, Stephenson
2000, s. 43-44]. Powodem utrzymywania przez banki nadwyzek kapitatu po-
wyzej ustalonego minimum moze by¢ tez dazenie do uniknigcia kosztéw zwia-
zanych z dyscypling rynkows i interwencjami nadzorczymi w sytuacji obnize-
nia si¢ wspolczynnika wyplacalnosci do lub ponizej poziomu wymaganego
przez nadzor bankowy [Lindquist 2003, s. 3].

Utrzymywanie wigkszych nadwyzek wspdlczynnika wyplacalnosci przez
mniejsze banki o nizszym poziomie funduszy wiasnych wedlug Richardsona
i Stephensona wynika z tego, ze dziatalno$¢ mniejszych bankéw jest mniej
zdywersyfikowana, a wigc bardziej narazona na ryzyko [Richardson, Stephen-
son 2000, s. 44-45]. Uzasadnienie faktu, ze duze banki utrzymuja zwykle
mniejsza nadwyzke kapitalu ponad obowiazujace normy niz banki mniejsze
moze tez wynikaé z ekonomii skali nadzorowania i monitorowania. Kontrolo-
wanie kredytobiorcéw jest kosztowne i banki daza do zréwnania kosztow
i przychodéw wynikajacych z prowadzenia kontroli z kosztem pozyskania
i utrzymywania nadwyzkowego kapitatlu. Dlatego duze banki odnoszac korzy-
$ci z ekonomii skali prowadzenia kontroli wykazuja tendencje do utrzymywa-
nia mniejszych nadwyzek kapitalu niz banki mniejsze. Kolejnym uzasadnie-
niem utrzymywania mniejszych nadwyzek kapitatu przez duze banki jest hipo-
teza “too-big-to-fail”. Duze banki, ktorych upadek moze zagrozi¢ stabilnosci
systemu bankowego, moga pozwoli¢ sobie na utrzymywanie mniejszych nad-
wyzek kapitalowych, gdyz w razie wystapienia kryzysu wysoce prawdopodob-
ne jest otrzymanie przez nie pomocy ze strony panstwa [Lindquist 2003, s. 3].
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Zaleznos¢ pomiedzy wspoétczynnikiem wyplacalnosci
a wyposazeniem kapitatlowym w bankach w Polsce —
w skali sektora bankowego '

Przeanalizowano, czy w odniesieniu do bankéw dziatajacych w Polsce takze
wystepuje zalezno$¢ pomiedzy wielko$cia banku a nadwyzka utrzymywanego
kapitatu, reprezentowana przez znacznie przekraczajacy obowiazujace unormo-
wania poziom wspdlczynnika wyplacalnosci. Na wykresie 1 przedstawiono wy-
soko$¢ funduszy wiasnych i wspdtczynnikéw wyptacalnosci poszezegdlnych
bankéw w Polsce wedlug stanu na koniec 2001 r. Zestawienie nie obejmuje
wszystkich bankéw prowadzacych wowczas dziatalno$é operacyjna, ale tylko te,
dla ktoérych dysponowano odpowiednimi danymi (w zestawieniu ujgto banki,
ktére dobrowolnie przekazaty informacje finansowe do Encyklopedii bankéw
2002). Zestawienie nie obejmuje NBP, bankéw spoétdzielczych, bankéw zrze-
szajacych banki spétdzielcze oraz bankéw w stanie upadtosci i likwidacji.
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Wysokos¢ funduszy wiasnych i poziom wspéiczynnika wyptacalno$ci w bankach
w Polsce wediug stanu na koniec 2001 r.

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie: Encyklopedia bankéw 2002, s. 54—87 oraz
Sytuacja finansowa bankéw w 2001 r., s. 55-57. ‘
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W duzych bankach, w ktérych poziom funduszy wiasnych przekraczal
1 mld zt, wspodlczynnik wyptacalnosci byt utrzymywany na poziomie niewiele
przekraczajacym wymagane minimum. Wspolczynnik wyptacalnosci znacznie
przekraczajacy wymagane 8%, 12% lub 15% (w zaleznos$ci od dtugosci okresu
dziatania banku) czesto wystepowat w bankach mmejszych o sumie funduszy
wilasnych ponizej 250 mln zi.

Nadzorcze wymogi kaplta%owe obejmujac zardwno wysokos$¢ wspolczynni-
ka wyptacalnosci, jak i odpowiedni poziom funduszy wiasnych banku. Na wy-
kresie 2 przedstawiono jednoczesnie obie te wielkosci dla bankéw komercyj-
nych w Polsce w latach 1993-2003.

40000 22%
35000

30000

25000

20000
15000

10000 -

5000

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

3 Fundusze wtashe (w min 2t) w cenach stalych z 2000 r.
—&-— Mediana wspétczynnika wyptacalnosci

Wykres 2

Wysokos¢ funduszy wiasnych w cenach statych i poziom wspétczynnika wyptacalnosci
w bankach w Polsce

Zrodio: Opracowanie wilasne na podstawne Sytuacja finansowa bankéw w 2003 r.,
s. 60 oraz danych GUS.

W latach 1993-2002 realna wielko$¢ funduszy wiasnych bankéw komer-
cyjnych w Polsce zwiekszala si¢, czemu towarzyszyto obnizanie si¢ mediany

wspdlezynnika wyplacalnosci. W tym okresie zmniejszat si¢ tez udziat bankéw
o bardzo niskich i bardzo wysokich poziomach wspétczynnika wyptacalnosci.
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Wspétczynnik wyptacalnosci i wyposazenie kapitatowe
bankéw gieldowych w Polsce

Wedlug stanu na 30 czerwca 2004 r. lista bankéw gietdowych (bankow,
ktérych akcje Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd dopuscita do publicz-
nego obrotu) obejmowata nastepujace podmioty [Sytuacja finansowa bankéw
w I pétroczu 2004, s. 27-28]:
¢ Bank Handlowy w Warszawie S.A.,

ING Bank Slaski S.A.,

Bank Przemystowo-Handlowy PBK S.A.,

Bank Zachodni WBK S.A.,

BRE Bank S.A.,

Bank Millennium S.A.,

Bank Polska Kasa Opieki S.A.,

NORDEA BANK POLSKA S.A,,

Kredyt Bank S.A.,

Bank Ochrony Srodowiska S.A.,

FORTIS BANK POLSKA S.A.,

DZ BANK Polska S.A.,

Deutsche Bank PBC S.A.

Wedlug stanu na koniec 2001 r., 8 sposrdd 13 analizowanych bankéw giet-
dowych bylo duzymi bankami, o sumie kapitatéw wiasnych przekraczajacych
1 mld zt. Dwa sposréd analizowanych bankéw gietdowych posiadato kapitaly
wlasne na poziomie 500 mln zt, a trzy ponizej 250 min zt. Najwyzszym pozio-
mem wspdtczynnika wyplacalnosci charakteryzowatl si¢ Deutsche Bank PBC
S.A. (27,64%), co i tak nie jest bardzo duzg wielkoscia w poroéwnaniu ze wspo6t-
czynnikiem wyptacalnosci przekraczajacym znacznie 100%, jaki mialy w tym
samym czasie niektore z bankéw nienotowanych na Warszawskiej Gieldzie Pa-
pieréw Warto$ciowych, m.in. Bank Svenska Handelsbanken (Polska) S.A., Sla-
ski Bank Hipoteczny S.A., czy Danske Bank Polska S.A. (patrz wykres 1).

Na wykresie 3 przedstawiono wysokos¢ kapitatéw wiasnych i poziom wspdt-
czynnika wyplacalnosci bankéw gieldowych wedtug stanu na koniec 2001 r.

Wszystkie banki gietdowe spelnialy w 2001 r. zapisany w ustawie Prawo
bankowe wymog dotyczacy utrzymywania funduszy wlasnych na poziomie nie
nizszym niz réwnowarto$¢ 5 mld €. W najmniejszym z bankéw gietdowych,
DZ BANK Polska S.A., poziom kapitatéw wilasnych wynosit ok. 29,5 mld €.

Przeanalizowano tez zmiany w czasie wysoko$ci wspotczynnika wyplacal-
nosci i poziomu kapitatéw wiasnych w 13 bankach gietdowych. Na wykresie 4
przedstawiono poziomy kapitalu wlasnego w cenach statych z 2000 r. i wsp6t-
czynnikéw wyptacalnosci w latach 1994-2003 w tych bankach.
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Wielkos¢ kapitatéw wiasnych i poziom wspdtczynnika wyptacainosci bankéw gietdo-
wych w Polsce wedtug stanu na koniec 2001 r.

Zrodio: Opracowanie wiasne na podstawie rocznych wynikéw finansowych poszcze-
golnych  bankéw  gieldowych zamieszczonych na  stronie  internetowej
hitp://www.parkiet.com/rap/rapwybor.jsp z 10.12.2004.
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BRE Bank S.A. Bank Millennium S.A.
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Deutsche Bank PBC S.A.
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Wykres 4

Wysokos¢ wspétczynnikéw wyptacalnosci i wielkosé kapitatow wtasnych w cenach
statych z 2000 r. w bankach gietdowych w Polsce w latach 1994-2003

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie rocznych wynikéw finansowych poszczegdlnych
bankéw zamieszczonych na stronie internetowej http://www.parkiet.com/rap/rapwybor.jsp
z 10.12.2004 i na podstawie raportéw rocznych poszczegdlnych bankéw.

Wysoki poziom wspotczynnika wyplacalnosci, znacznie przekraczajacy
wymagane 8%, wystepowal w bankach mniejszych, o nizszych niz przecigtne
wielkosciach kapitatléw wiasnych, a mianowicie w nastepujacych bankach:

e Bank Millennium S.A. do 1996 r. (wtedy BIG S.A.),

e NORDEA BANK POLSKA S.A. (wczeséniej Bank Komunalny S.A.),

e  Bank Ochrony Srodowiska S.A. do 20001.,

e FORTIS BANK POLSKAS.A. w 1994r. (wtedy Pierwszy Polsko-
-Amerykanski Bank S.A.),

e Deutsche Bank PBC S.A. (do 2000 r. Bank Wspdlpracy Regionalnej S.A.,
nastepnie Deutsche Bank 24 S.A)).

Duze zmiany w wysokos$ci kapitatéw wilasnych pokrywaly sie w czasie
z duzymi fuzjami i przejeciami. Sytuacja taka wystapita w bankach:

e Bank Handlowy w Warszawie S.A. w 2001 r. na skutek potaczenia z Citi-
bank (Poland) S.A.,

e ING Bank Slaski S.A. w 2001 r. (wtedy Bank Slaski w Katowicach) na
skutek dokapitalizowania przez ING,

e Bank BPH Spoétka Akcyjna w 2000r. (wtedy Bank Przemystowo-
-Handlowy S.A.) na skutek dokapitalizowania przez Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG oraz na skutek polaczenia z Powszechnym Bankiem Kre-
dytowym S.A., . '

e Bank Millennium S.A. w 1997 r. (wéwczas Bank Inicjatyw Gospodarczych
BIG S.A.) na skutek potaczenia z Bankiem Gdafiskim S.A.,
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e Bank Polska Kasa Opieki S.A. od 1999 r. na skutek dofinansowywania
przez inwestora strategicznego — konsorcjum UniCredito Italiano SpA

1 Allians Aktiengesellschaft.

Na uwage zastuguje tez fakt, ze Deutsche Bank PBC S.A. (wowczas Bank
Wspdlpracy Regionalnej S.A.) wykazat w 1999 r. ujemng wielko$¢ kapitatu
wlasnego. Wynika to z faktu, ze bank ten odnotowat w tym roku bardzo wyso-
ka stratg, znacznie przekraczajaca kwote posiadanych kapitatow wiasnych.
Bank ten posiadat na koniec 1998 r. kapitat wlasny w wysokosci ok. 77 min z1,
ale poniesiona w 1999 r. strata w wysokosci ok. 97,5 mln zt pomniejszyta ka-
pital wlasny banku, w rezultacie czego na koniec 1999 r. wykazywat on ujemna
wartos¢ kapitatu wlasnego w kwocie ok. — 20,5 min z4.

Na wykresie 5 zestawione zostaly wielkosci kapitaléw wiasnych w cenach

statych i wysokosci wspolczynnika wyptacalnosci w 13 analizowanych ban-
kach gieldowych.
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Kapitaly wiasne w min ztw cenach stalych z 2000 r.

Wykres 5

Wysokos¢ wspotczynnikéw wyptacalnosci i wielko$¢ kapitatéw wiasnych w cenach
statych z 2000 r. w bankach gietdowych w Polsce w latach 1994-2003
Zrédio: Opracowanie wiasne. Dane jak na wykresie 4.

Banki duze (jako kryterium przyjeto tu poziom kapitaléw wiasnych powy-
zej 1 mld zt) nie miaty trudnosci z utrzymywaniem wspdtczynnika wyplacalno-
$ci na wymaganym poziomie 8%. Z drugiej strony unikaly one utrzymywania
znacznej nadwyzki wspolczynnika wyptacalnosci, ktéra jest oznaka nieefek-
tywnego dzialania banku (wspodtczynnik wyptacalnosci tylko sporadycznie
przekraczat 20%).
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Inaczej jest w przypadku bankéw matych, wéréd ktérych zdarzaly sig
przypadki niespetniania norm adekwatnos$ci kapitalowej. Mate banki znacznie
czedcie] niz wigksze posiadaly tez znaczne nadwyzki kapitalu w stosunku do
realizowanej akcji kredytowe;.

Srednia wysokosé wspotczynnika wyptacalnosci w grupie bankéw matych
(o kapitatach wlasnych w cenach stalych z 2000 r. ponizej 1 mld zt) wynosita
21,11%, podczas gdy w bankach duzych (o kapitatach wlasnych w cenach sta-
tych z 2000 r. powyzej 1 mld zt) 13,73%. Mediana wspdtczynnika wyptacalno-
$ci wynosita odpowiednio: 19,55% w bankach matych i 13,66% w bankach
duzych. Banki z tych dwoch grup réznily sie takze pod wzgledem wariancji
wspdtezynnika wyptacalnosci. Wigksza zmienno$cia wspolczynnika wyplacal-
nosci charakteryzowaly si¢ mniejsze banki. W bankach duzych wariancja wy-
nosita 0,07%, podczas gdy w bankach matych 1,03%.

Podsumowanie

Na podstawie przedstawionych w pracy danych mozna stwierdzi¢, ze
w skali sektora bankowego obnizaniu si¢ wspdtczynnika wyptacalnosei towa-
rzyszyt realny wzrost funduszy wlasnych. Zauwazono tez, ze najwigksze banki
utrzymywaly wspdtczynnik wyplacalnosci na poziomie niewiele przekraczaja-
cym obowigzujace unormowania, podczas gdy w mniejszych bankach wyste-
powaty zaréwno bardzo wysokie, jak i bardzo niskie poziomy wspdtczynnika
wyptacalnosci. Niskie wartosci wspdlezynnika wyptacalnosci w matych ban-
kach moga byé symptomem trudno$ci z utrzymaniem wypltacalnosci banku.
Znacznie przewyzszajace minimalne wymogi wysokosci wspodlczynnika wy-
placalnosci sa z kolei objawem nieefektywnego gospodarowania kapitatem
przez bank. Bank posiadajacy duze nadwyzki kapitatu moglby przeznaczy¢ je
na zwigkszenie akcji kredytowej, a zatem na wzrost dochodéw. Z punktu wi-
dzenia wyposazenia kapitalowego i wspolczynnika wyplacalnosci duze banki
cechujg si¢ wyzszg efektywnoscia dzialania niz banki mniejsze.
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The Impact of the Amount of Bank’s Capital
on the Solvency Ratio

Abstract

In the paper connections between bank’s capital and solvency ratio were
analyzed. Level of solvency ratio and capital in Polish banking sector and
banks participating in Warsaw Stock Exchange were compared. It has been
stated that the smaller the bank was the higher or more varying buffer capital
was.



