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Wprowadzenie

Rozwoj gospodarczy i poszukiwanie przez inwestorow nowych rynkdw, po-
zwalajacych na osiaganie wigkszych korzysci z zainwestowanych i zaoszczg-
dzonych pienigdzy, przyczynity si¢ do rozwoju procesu globalizacji gospodarki.
W zwiazku z duzym skomplikowaniem globalnych rynkéw problemem stala si¢
ocena ryzyka gospodarczego i1 inwestycyjnego, oparta na danych finansowych.
Zrédlem informacii, od ktérego zalezy funkcjonowanie podmiotéw gospodar-
czych, jest rachunkowos¢. W warunkach globalizacji podstawa prawidlowego
funkcjonowania jednostek gospodarczych oraz sktonnosci inwestorow do loko-
wania swoich srodkow stata si¢ poréwnywalnos¢ otrzymywanych informacji.
Standaryzacja oznacza unifikacj¢, czyli stosowanie identycznych rozwiazan,
a jej rezultatem jest ujednolicenie zasad rachunkowos$ci, gwarantujace najwyz-
szy stopien poréwnywalnosci sprawozdan finansowych [Walinska 2005]. Przez
harmonizacj¢ miedzynarodowa rachunkowosci rozumie si¢ zmierzanie, ruch w
kierunku podobienstw w wyborze migdzy alternatywnymi rozwiazaniami ra-
chunkowosci [Jaruga 2005]. W odpowiedzi na zapotrzebowanie wysokiej jako-
$ci danych gromadzonych w ramach rachunkowosci od 1973 roku powstawaty
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR — International Accounting
Standards), a od 2001 roku Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Fi-
nansowej (MSSF — International Financial Reporting Standards)'. Interpretacje
MSSF powstaja w wyniku zastosowania mi¢dzynarodowego wilasciwego pro-
cesu, w ktorym uczestnicza ksiggowi, analitycy finansowi oraz pozostali uzyt-
kownicy sprawozdan finansowych, przedstawiciele srodowiska biznesu, gield,
regulatorow i organdéw witadz, srodowiska akademickiego oraz pozostale osoby

"Dotychczas opracowano 5 Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
pozostato 31 Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, z 41 zatwierdzonych, w wyniku
procesdw ich taczenia, wycofywania lub zastgpowania przez MSSF.
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1 organizacje z réznych stron §wiata [Migdzynarodowe... 2004]. Potozono nacisk
na konwergencj¢ krajowych standardéw rachunkowosci z migedzynarodowymi
standardami, ktore sg obecnie nazywane MSSF [Jaruga 2003].

MSR/MSSF nie sa uporzadkowane wedlug sprawozdan finansowych czy
specyfiki sektoréw gospodarczych. Mozna jednak stwierdzi¢, ze opracowanie
MSR-41 ,,Rolnictwo” po raz pierwszy uwzglednito specyfik¢ dziatalnosci rol-
niczej. Rolnictwo wykorzystuje bowiem cechy biologiczne roslin i zwierzat,
a procesy produkcyjne przebiegaja w organizmach zywych. Dobrze si¢ wigc sta-
o, ze specyficzny pod wzgledem produkcyjnym dzial gospodarki narodowe;,
jakim jest rolnictwo, doczekat si¢ oddzielnego standardu [Bernacki 2006, Wasi-
lewski 2004].

Rada Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) z siedziba
w Londynie rozpoczeta dziatalnos¢ w 2001 roku. RMSR dziala na rzecz opra-
cowania, zgodnie z interesem publicznym, jednego zestawu wysokiej jakosci
mig¢dzynarodowych standardow rachunkowosci, ktérych zastosowanie sprawi,
ze informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych o ogélnym przeznacze-
niu beda przejrzyste 1 poréwnywalne. RMSR wydaje standardy w formie zbio-
ru opracowan zwanych Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
finansowej (MSSF). RMSR przyjeta zestaw Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (MSR) wydanych przez swojego poprzednika, tj. Komitet Mig-
dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (KMSR).

Przystapienie Polski do Unii Europejskiej (UE) natozyto wymogi w zakre-
sie rachunkowosci. Mozliwos¢ pozyskiwania inwestorow dla polskich przedsie-
biorstw, przez uczestnictwo na gietdach papieréw wartosciowych na terenie UE,
wigze si¢ z koniecznos$cia stosowania od 1 stycznia 2005 roku zalecen MSR/
MSSEF. Dla spétek gietdowych i krajowych odbiorcow informacji, przyzwycza-
jonych do sprawozdan finansowych sporzadzonych wedtug ustawy o rachunko-
wosci (u.0.1.), nowa rzeczywistos¢ staje si¢ powaznym utrudnieniem. Wspotist-
nienie w polskiej gospodarce dwoch systemdw rachunkowosci moze powodowad
niepewno$¢ zwigzana z nagla zmiang rodzaju i zakresu informacji. Dodatkowo
przedstawiane opinie na temat istnienia réoznic miedzy polskim prawem bilan-
sowym a MSR/MSSF nie uwidaczniaja, w jak znaczacym stopniu koniecznos¢
lub wybor stosowania standardow zmienia wizerunek podmiotu gospodarczego.
Cigzar wlasciwej interpretacji danych spoczywa na uzytkownikach informacji.

Celem opracowania jest okreslenie roznic miedzy sprawozdaniem finan-
sowym sporzadzonym wedtug zasad i metod zawartych w MSR/MSSF oraz
w polskim prawie bilansowym, okreslonym przez ustaw¢ o rachunkowosci.
Przedstawiono odmienno$¢ rozwigzan w aktywach, wystgpujacych w sprawo-
zdaniu finansowym sporzadzonym wedlug MSR/MSSF. Oceniono wplyw zmia-
ny stosowanego systemu rachunkowosci na ksztaltowanie si¢ wartosci kapita-
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hu wlasnego i zysku (straty) netto w przedsiebiorstwie, jak rowniez poréwnano
podstawowe wskazniki finansowe w dwoch systemach rachunkowosci.

Badania przeprowadzono na przykladzie Grupy Kapitalowej Provimi-
Rolimpex SA. Analiza dotyczaca réznic migdzy ustawg o rachunkowosci a MSR/
/MSSF zostata przeprowadzona na podstawie danych z 2004 roku. Dane za ten rok
obrotowy sgumieszczone w sprawozdaniach finansowych wedtugu.o.r.orazMSR/
/MSSF.

Wyniki badan

Zastosowanie MSR/MSSF przyczynito si¢ do powstania réznic miedzy
wartosciami prezentowanymi w sprawozdaniach wedtug u.o.r. a wielkosciami
ukazanymi za pomoca standardéw. Poczatkowym krokiem do wyjasnienia tych
rozbieznosci jest przedstawienie zmian zaistniatych w aktywach i pasywach.
Weryfikacja pozycji bilansowych wedlug MSR/MSSF spowodowata wprowa-
dzenie nowych kategorii w bilansie, zwigkszenia badz zmniejszenia w istnieja-
cych, albo ich catkowitq likwidacj¢. Kolejng przyczyna odmiennosci jest zmiana
wyceny poszczegdlnych sktadnikdéw aktywdw i1 zobowiazan. Najwigkszy wpltyw
zaréwno na bilans, jak i rachunek zyskow i strat oraz wskazniki finansowe maja
zmiany w aktywach.

Porownujac bilans na dzien 31.12.2004 roku sporzadzony w dwoch syste-
mach, po stronie aktywdw otrzymano calosciowa kwote odzwierciedlajaca skut-
ki przejscia na MSR/MSSF w wysokosci 75 749 tys. zt. Wartos¢ ta powigksza
sumg aktywow z 324 948 tys. zt wedlug u.o.r., do 400 697 tys. zt wedtug MSR/
/MSSF. Wzrost o 23,3% jest wynikiem zmian zaréwno w aktywach trwatych
(tab. 1), jak 1 obrotowych (tab. 2). Dodatkowo pojawiajg si¢ nowe, osobno wy-
dzielone pozycje aktywow biologicznych i aktywow trwatlych, sklasyfikowanych
jako przeznaczone do zbycia (tab. 3).

Przejscie na MSR/MSSF w obszarze aktywdéw trwatych wywotalo wzrost
wartosci o 72 700 tys. zl, tj. o 70,7% (tab. 1). Najwigkszy wplyw na t¢ zmia-
n¢ miaty rzeczowe aktywa trwale, ktérych wartos¢ zwigkszyta si¢ o 77,5%.
W przypadku wartosci niematerialnych odnotowano najwigksza dynamike
wzrostu wartosci — o 1176,1%, przy czym w ujeciu wartosciowym stanowito
to jedynie kwote¢ 788 tys. zl. Spadek wartosci odnotowaty natomiast rozliczenia
miedzyokresowe. Nie stwierdzono zmian w przypadku naleznosci dtugotermi-
nowych oraz inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, wycenionych metoda
praw wlasnosci’.

?Przy stosowaniumetody praw wiasno$ci w aktywach trwatych skonsolidowanego bilansu wyodreb-
nia si¢ pozycje¢ ,,Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci”,
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Wartos¢ aktywow obrotowych wedtug MSR/MSSF na dzien 31.12.2004
roku zmniejszyla si¢ 0 9702 tys. zt w porownaniu do wielko$ci prezentowane;j
wedtug u.o.r. (tab. 2). Skutki zmian maja charakter zwigkszajacy badz zmniej-
szajacy pozycje bilansowe. Najwigkszy skutek zwigkszajacy jest widoczny
w przypadku naleznosci z tytutu dostaw (o 3295 tys. zt), natomiast najwigkszy
wplyw pomniejszajacy ogolng warto$¢ aktywow obrotowych miata redukcja in-
nych aktywdéw obrotowych (o 6388 tys. zt) oraz zapaséw (o 4113 tys. zt).

Pozycje w tabeli 3 zostaty wyroznione w sprawozdaniu finansowym na pod-
stawie MSR-41 oraz MSSF-5°, nie znajdujacych odpowiednikéw w u.o.r. Lacz-
na kwota zmiany w wysokosci 12 751 tys. zt powstata w wyniku reklasyfikacji
z aktywow trwatych i obrotowych, a takze z wyceny przeprowadzonej na podsta-
wie wymienionych standardow.

Tabela 1
Podstawowe zmiany w aktywach trwatych na dzien 31.12.2004 roku

. . Skutki zmian na
Wartos¢ wedtug (tys. zb): MSR/MSSF
Wyszczegdlnienie ustawy
o rachunko- | MSR/MSSF | w tys. zt %
WOSCi
1. Aktywa trwate, w tym: 102 908 175 608 72700 70,7
a) wartosci niematerialne 67 855 788 | 11761
b) rzeczowe aktywa trwate 91 642 162 661 71019 77,5
c) aktywa z tytutu odroczone- 3707 4628 921 248
go podatku dochodowego
d) rqzllczenla 34 7 _o7 794
miedzyokresowe
e) naleznosci dtugoterminowe 4673 4 637 0 0,0
f) inwestycje w jednostkach
stowar_zyszonych 2785 2785 0 0.0
wycenianych
metodg praw wiasnosci

Zrédio: opracowanie wiasne.

wykazujac udzialy w cenach ich nabycia skorygowanych o r6znicg mi¢dzy cenami nabycia udziatow
a wartoscig udziatdw w kapitale wlasnym tych jednostek. Réznicg t¢ ustala si¢ i wykazuje
w odrgbnej pozycji skonsolidowanego bilansu oraz odnosi si¢ na skonsolidowany rachunek zy-
skow i strat.
SMSR-41 ,Rolnictwo”, MSSF-5 , Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$c¢
zaniechana”.
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Tabela 2
Podstawowe zmiany w aktywach obrotowych na dzien 31.12.2004 roku

. . Skutki zmian
o Warto$¢ wedtug (tys. zt): na MSR/MSSF
Wyszczegolnienie :
ustlawy ora- | \1sR/MSSF | wtys. zt %
chunkowosci
1. Aktywa obrotowe, w tym: 222 040 212 338 -9702 -4.4
a) zapasy 68 960 64 847 -4 113 -6,0
b) naleznosci  tytutu 117 435 120730 | 3295 2,8
dostaw i inne
c) srod_kl pieniezne i ich 10 401 9800 —601 58
ekwiwalenty
d) rozliczenia 5264 3369 | -1895 | -36,0
miedzyokresowe
e) inne aktywa obrotowe 6 388 0 —-6388 | —-100,0
f) naleznosci z tytutu
podatku dochodowego 57 57 0 0.0
g) aktywa finansowe 13 535 13 535 0 0,0

Zrodto: opracowanie wiasne.

Tabela 3
Nowe pozycje w bilansie po stronie aktywow na dzien 31.12.2004 roku
iy . Skutki zmian
o Warto$¢ wedtug (tys. zt): na MSR/MSSF
Wyszczegolnienie P—
ustawyora- | ySR/MSSF | wiys.zt | %
chunkowosci
1. Aktywa biologiczne 0 2220 2220 100,0
2. Aktywa trwate sklasyfikowane
jako przeznaczone do 0 10 531 10 531 100,0
sprzedazy
Razem 0 12751 12 751 100,0

Zrédio: opracowanie wiasne.

Tabela 4 przedstawia poszczegdlne grupy zapasoéw. Zapasy w obydwu przy-
padkach wyceniane sa wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, nie wyz-
szych niz cena sprzedazy netto. Przez ceng sprzedazy netto danego sktadnika
zapasOéw rozumiana jest mozliwa do otrzymania na dany dzien bilansowy cena
sprzedazy, nieobejmujaca podatku od towarow i ustug oraz podatku akcyzowe-
go. Dodatkowo jest ona pomniejszona o wszelkie rabaty, upusty, a takze koszty
zwiazane z przygotowaniem do sprzedazy i doprowadzeniem jej do skutku. Za-
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Tabela 4

Poréwnanie poszczegolnych grup zapaséw na dzien 31.12.2004 roku

Wartos¢ wedtug (tys. zt): Skutki zmian na
. MSR/MSSF

Wyszczegolnienie

ustawy ora- | \ispMSSE | wiys.zt | %

chunkowosci
1. Materiaty 25672 25672 0 0,0
2. Potprodukty i produkty w toku 369 369 0 0,0
3. Produkty gotowe 4 302 4 050 -252 -5,9
4. Towary 34 756 34 756 0 0,0
5. Zaliczki na dostawy 3 861 0 -3 861 -100,0
6. Razem 68 960 64 847 —4 113 -6,0

Zrédio: opracowanie wiasne.

rowno wedtug o.0.r., jak i MSR-2* Grupa Kapitalowa wycenia produkty gotowe
po koszcie wytworzenia, obejmujacym wiasciwa alokacj¢ statych i zmiennych
kosztéw posrednich dla normalnego poziomu produkcji. W obydwu przypad-
kach zapasy, o utraconej przydatnosci ekonomicznej, przepisywane sq w cigzar
kosztow. Zasady wyceny i rozchodu materialéw i towaréow sa zgodne w obu
przypadkach. Przy ujgciu materialdw i towarow zwiazanych z branza nasienng
i pochodzacych ze skupu warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie sredniej wazonej
cen danego skladnika. Dla pozostatych grup materiatéw i towardéw, oprdcz ole-
jow, stosuje si¢ cen¢ nabycia 1 zasad¢ FIFO’. Zatem przyczyna powstawania
roznic jest odmienna klasyfikacja aktywow do tej grupy.

Zmniejszenie wartosci produktow gotowych o 252 tys. zt, tj. 0 5,9%, jest
wynikiem zastosowania na dzien 31.12.2004 roku wyceny stada obrotowego do
wartosci godziwych, co powigksza kwote o 13 tys. zl, a nastgpnie przekwalifiko-
wania zwierzat o wartos¢ 265 tys. zt (zmniejszenie), do osobnej pozycji aktywow
biologicznych. Usunigcie z zapasow, wedtug MSR-2 zaliczek na dostawy wiaze
si¢ z ich przeniesieniem do naleznosci z tytulu dostaw. Posunigcie to ttumaczy
stwierdzony juz wzrost wartosci tej pozycji o 3295 tys. zi. Jednak z powodu
odmiennej prezentacji naleznosci w objasnieniach, wedlug u.o.r. wartosci net-
to, a wedlug MSR/MSSF wartosci brutto pomniejszonej o odpisy aktualizujace
zwiazane z utrata wartosci, nie jest mozliwe doktadne przedstawienie tej opera-
cji. Laczne zmniejszenie wartosci zapasow z powodu przejscia na rozwiazania
MSR/MSSF wyniosto 4113 tys. zt.

‘MSR-2 ,,Zapasy”.

SFIFO (first in, first out) — ,,pierwsze weszlo, pierwsze wyszto” — metoda wyceny wedhug ko-
lejnosci zuzycia, rozchod sktadnikow majatku wycenia si¢ kolejno po cenach tych sktadnikow
majatku, ktore jednostka najwczesniej nabyta.
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Zastosowanie MSR-41 spowodowato przekwalifikowanie do aktywow
biologicznych kilku pozycji powiazanych z dziatalnoscia rolnicza, prowadzo-
na przez nalezace do Grupy Kapitalowej P.P.H. Agro-Rolimpex w Kwitajnach
Sp. z 0.0. Wczesniejsze usytuowanie aktywow biologicznych w bilansie spo-
rzadzonym wedlug u.o.r. prezentuje tabela 5. Laczna kwota wartosci aktywow
biologicznych na dzien bilansowy wyniosta 2220 tys. zt i w stosunku do bilansu
otwarcia byla nizsza o 887 tys. zt. Dominujaca pozycja w aktywach biologicz-
nych bylo stado podstawowe o wartosci 1019 tys. zt (45,9% wartos$ci aktywow
biologicznych) na koniec 2004 roku.

Tabela 5
Sktad aktywow biologicznych ze wzgledu na ich wczesniejszg kwalifikacje w u.o.r.
w 2004 roku

_ ] Moment bilansowy
Kategoria przeklasyfikowana 01.01.2004 . 31.12.2004 .
do aktywow biologicznych
tys. zt % tys. zt %

1. Stado podstawowe 969 31,2 1019 45,9
2. Stado obrotowe 296 9,5 265 11,9
3. Zasiewy 1842 59,3 936 42,2
4. t3czna kwota w bilansie 3107 100,0 2220 100,0

Zrodto: opracowanie wiasne.

Wyroéznione wedhug u.o.r. stado podstawowe i obrotowe stanowi bydto
mleczne. Przedstawiane w sprawozdaniu finansowym wedtug MSR/MSSF zesta-
wienie poglowia charakteryzuje si¢ jedynie podzialem na kategorie hodowlane.
Nie wystegpuje rozroznienie stada na podstawowe i obrotowe, jak to byto wedtug
u.o.r., gdzie kierowano si¢ dlugoscia okresu przebywania w cyklu operacyjnym.
Inwentarz zywy wyceniony jest w wartosci godziwej, pomniejszonej o szaco-
wane koszty zwiazane ze sprzedaza. Przedsigbiorstwo ustala wartos¢ godziwa
na podstawie badan cen rynkowych zwierzat, ktore sa w podobnym wieku, sa
podobnej rasy i maja zblizone cechy genetyczne.

Wartosci godziwe w poszczegdlnych kategoriach w ciagu roku oscyluja wo-
kot kwot wyznaczonych na poczatek okresu. Wahania spowodowane sa wyce-
nami na dany moment bilansowy i przeprowadzang operacja. Ze wzgledu na
roznorodno$¢ momentdéw sprzedazy, przekwalifikowania do poszczegdlnych
grup hodowlanych oraz inne zmniejszenia niemozliwe jest wiarygodne przedsta-
wienie wartosci godziwej na jedna sztuke w danej kategorii rodzajowej zwierzat
na dzien 31.12.2004 roku.
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Wplyw poszczegolnych zdarzen na zmiane wartosci stada przedstawia
tabela 6. Wzrost wartosci catego stada na koniec okresu o 18 tys. zl nastapit
w wyniku przemiany biologicznej w hodowli. Najwigksza pozycja zwigkszajaca
wartos$¢ stada inwentarza zywego byt przychdd z przeklasowania (o 1088 tys.
zb), natomiast zmniejszenie wartosci z tytutu przeznaczenia na przeklasowanie
wyniosto 918 tys. zt. Z obrotu stada w 2004 roku sporzadzonego wedlug wyceny
MSR-41 wynika, ze okoto 94% z 18 tys. zt przyrostu wartosci godziwej, powsta-
tej w trakcie cyklu produkcyjnego, pochodzi z przeklasowania jaléwek z grupy
1-2 lata do jatéwek cielnych. W strukturze sprzedazy pod wzgledem ilosciowym
najwigkszy udziat majq byczki do 0,5 roku (46,8 %), natomiast majac na uwadze
warto$¢ godziwa dominuja krowy (udzial 58,3%). Powstale w wyniku zmian
wartosci godziwych zysk lub strate firma umieszcza w rachunku zyskéw 1 strat
danego okresu.

Tabela 6
Zmiany wartosci wedtug zdarzen z obrotu stada w 2004 roku

Wyszczegolnienie Wartos¢ w tys. zt
1. Warto$¢ na poczagtek okresu 1265
2. Urodzenia 151
3. Na przeklasowanie -918
4. Z przeklasowania 1088
5. Sprzedaz -283
6. Inne zmniejszenia =20
7. Wartos¢ na koniec okresu 1283

Zrédio: opracowanie wiasne.

Wyroéznione w tabeli 7 zasiewy do momentu przejscia na MSR/MSSF pre-
zentowane byly w krétkoterminowych rozliczeniach mi¢dzyokresowych, w po-
zycji naktady poniesione na produkcj¢ rolng w toku. Obecnie wyceniane sg przez
spotke po koszcie wytworzenia, pomniejszonym o zakumulowane odpisy z tytu-
hu utraty wartosci. Taka wycena wystgpuje, gdyz nie istnieje dla nich aktywny
rynek®. Z wycenionej na dzien 31.12.2004 roku struktury zasiewow produkcja
zbdz i rzepaku jest przeznaczona na sprzedaz, uzytki zielone natomiast wykorzy-
stywane sg na potrzeby produkcji zwierzecej. Laczna warto$¢ zasiewdw wynio-
sta 936 tys. zt, a dominujaca pozycja w tym wzgledzie byt rzepak o wartosci 304
tys. zl, natomiast najmniejsze znaczenie mial jgczmien (46 tys. zt).

SAktywny rynek to taki rynek, ktory spetnia wszystkie nastgpujace warunki:

a) pozycje bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b) zazwyczaj w dowolnym momencie mozna znalez¢ zainteresowanych nabywcow i sprzedawcow,
¢) ceny sg podawane do wiadomosci publiczne;.
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Tabela 7
Wycena zasiewow wedtug MSR/MSSF na dzien 31.12.2004 roku

. Powierzchnia Wartosé
Kategoria

w ha w tys. zt

1. Pszenica 270 279
2. Pszenzyto 284 230
3. Jeczmien 50 46
4. Rzepak 254 304
5. Uzytki zielone 484 77
6. Razem 1342 936

Zrédio: opracowanie wiasne.

Przeksztatcenia w aktywach spowodowatly powstanie odmiennych wiel-
kosci kapitatu wlasnego, co prezentuje tabela 8. Kapitat wlasny wedlug u.o.r.
stanowi 37,6% pasywow, natomiast wedtug MSR/MSSF jest to 46,5%. Zmia-
ny w strukturze pasywow spowodowane wprowadzeniem MSR/MSSF skutkuja
powigkszeniem kapitatu wlasnego Grupy o 63 152 tys. zt, czyli jest to wzrost
0 55,9%. Na wzrost poziomu kapitatu wlasnego miaty wplyw zaréwno korekty
o charakterze zwigkszajacym, jak i zmniejszajacym. Sporzadzajac sprawozdanie
zaréwno wedtug u.o.r., jak i MSR/MSSF, Provimi-Rolimpex SA. wykazuje ka-
pital zaktadowy w wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki
oraz wpisem do rejestru handlowego.

Tabela 8
Poréwnanie kapitatu wtasnego na dzien 31.12.2004 roku

Wartosé wedtug (tys. 1) Skutki zmian na MSR/
A MSSF
Wyszczegolnienie PE—
ustawy ora- | vSR/MSSF | wtys. zt %

chunkowosci

1. Kapitat wiasny 12 2323 18 6279 63 956 52,3

a) Kapitaly wiasne 113013 17 6165 63 152 55,9

przypisane Grupie
b) Kapitaty mniejszosci 9310 10 114 804 8,6

Zrédto: opracowanie wiasne.

W obydwu systemach rachunkowosci sporzadzono rachunek wynikow
w wariancie kalkulacyjnym (tab. 9). Skumulowany zysk netto wedtug MSR/
MSSF w ciagu 2004 roku jest wyzszy w poréwnaniu do wartosci otrzymywa-
nych na podstawie u.o.r. 0 1222 tys. zt. Jedynymi pozycjami, ktére nie powoduja



48

Tabela 9
Poréwnanie rachunku zyskow i strat na dzien 31.12.2004 roku
. Skutki zmian
Warto$¢ wedtug (tys. zb): na MSR/MSSF
Wyszczegolnienie ustawy
o rachunko- | MSR/MSSF | tys. zt %
WOSCi

1. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow

. Koszt wtasny sprzedanych
produktow, towaroéw i materiatow

1158 230 1158 230 0,0 0,0

N

1045 348 1037166 | -8182| -0,8

3. Zysk brutto ze sprzedazy (1 — 2) 112 882 121 064 8 182 7,3
4. Pozostate przychody operacyjne 12 956 9009 |-3947| 30,5
5. Koszty sprzedazy 38 484 38 767 283 0,7
6. Koszty ogodlnego zarzadu 47 477 47 168 -309| -0,7
7. Pozostate koszty operacyjne 6 203 4038 | -2165| -34,9
8. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej
(3y+4_5_6_7) peracyinel 33674 40100 | 6426| 19,1
9. Przychody finansowe 18 116 13218 | —4898| 27,0
10. Koszty finansowe 17 122 17 122 0,0 0,0
11. Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych 813 1004 191 23,5
metodg praw wiasnosci
12. Zysk brutto (8 + 9 — 10 + 11) 35481* 37 200 1719 4.8
13. Podatek dochodowy 7 279 7673 394 5,4
a) biezacy 1539 1731 192 12,5
b) odroczony 5740 5942 202 3,5
14. Zysk netto (12 — 13) 28 202 29 527 1325 4,7
e azlglcsjgr?:}ﬁjosg{)zrzprﬁg%jaé?(/)éciowym 2922 3025 103 3.5
16. Zysk netto akcjonariuszy jednostki 25 280 26 502 19292 48

dominujgcej (14 — 15)

* Kwota wedtug obliczen dostosowanych do struktury rachunku zyskéw i strat wedtug
MSR/MSSF.
Zrédfo: opracowanie wiasne.

rozbieznosci sa przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

wynoszace 1 158 230 tys. zt oraz koszty finansowe na poziomie 17 122 tys. zl.
Powodem powstawania réznic w zysku netto wedlug u.o.r. i MSR/MSSF

sa takze koszty sprzedazy, ktore wedlug MSR/MSSF sa wigksze o 283 tys. zi,
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natomiast koszty ogoélnego zarzadu sg mniejsze o 309 tys. zt. Odmienne war-
tosci wynikaja takze z pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych, ktore
po rozliczeniu dajq warto$¢ mniejsza o 1782 tys. zt. Na zysk brutto wptywaja
wedlug MSR/MSSF mniejsze o 4898 tys. zt przychody finansowe. Na t¢ reduk-
cj¢ sktadaja si¢ niewystepujace wedtug MSR/MSSF dodatnie réznice kursowe
o wartosci 3917 tys. zl, przeszacowane przychody z tytutu rozwiazania rezer-
wy na rozliczenie zobowigzan finansowych — korekta o 3 tys. zt oraz odmienna
warto$¢ innych przychodow finansowych — korekta o 978 tys. zi. Skutek po-
wiekszajacy ma natomiast wigksza wartos¢ udziatlow w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych, wycenianych metoda praw wilasnosci, ktére odmiennie sg
kwalifikowane w rachunku wynikéw. Wedlug MSR/MSSF, powigkszaja zysk
brutto, natomiast postugujac si¢ u.o.r. pozycja ta jest dodana dopiero po obcia-
zeniu wyniku finansowego podatkiem dochodowym. Podstawa wyznaczenia po-
datku dochodowego wedlug zasad u.o.r. jest zysk brutto o wartosci 35 481 tys. zl,
ktéry wedtug MSR/MSSF jest o 1 719 tys. zt wyzszy. Z otrzymanego zysku net-
to jest wydzielona czg¢s¢ dla akcjonariuszy mniejszosciowych, natomiast czes$¢
przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej jest przeznaczana zgodnie
z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na kapital zapasowy.

W zwiazku z tym, ze rachunek wynikdw przedstawia zbiorczo rdznice
na poszczego6lnych etapach obliczania zysku netto, wyrdzniono, jakie korek-
ty wpltynely bezposrednio na jego poziom. Syntetyczne przeksztalcenie wyni-
ku uzyskanego za pomoca u.o.r. do wartosci wynikajacej na podstawie MSR/
/MSSF prezentuje tabela 10. Najwigkszy wptyw na przeksztatcenia wynikajace
z zastosowania MSR/MSSF ma obszar rzeczowych aktywow trwatych. Doty-
czy to zwlaszcza korekt zwigkszajacych z tytulu amortyzacji srodkow trwatych
w kwocie 1471 tys. zt oraz korekty doprowadzajacej aktywa biologiczne do wy-
ceny w wartosciach godziwych (o 153 tys. zt). Najwiekszy charakter zmniejsza-
jacy dotyczyt korekty wyniku na sprzedazy srodkow trwatych (o 385 tys. zt).

W tabeli 11 przedstawiono ksztattowanie si¢ wybranych wskaznikow finan-
sowych, obliczonych z wykorzystaniem danych pochodzacych ze sprawozdan
sporzadzonych wedtug u.o.r. i MSR/MSSF. Wskazniki rentownosci odnosza
si¢ do podstawowego celu funkcjonowania jednostki, jakim jest realizacja zy-
sku. W przypadku rentownosci sprzedazy brutto, czyli relacji zysku (straty) ze
sprzedazy brutto do przychodow ze sprzedazy, powstajaca rozbiezno$¢ migdzy
wielkosciami wynosi 0,7 pkt % na korzys$¢ obliczen wedtug MSR/MSSF. Popra-
wa ta nie wynika ze wzrostu obrotoéw, ale z faktu wystgpowania wedtug MSR/
/MSSF nizszych kosztow wilasnych sprzedanych produktéw, towardw i mate-
riatéw, a takze wzrostu kosztow sprzedazy i spadku kosztéw ogolnego zarzadu.
Na podstawie wskaznika rentownosci majatku (ROA), ktdry jest ilorazem zysku
netto i aktywow ogdtem, mozna okresli¢ efektywno$¢ zarzadzania majatkiem.
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Tabela 10
Przeksztatcenie zysku netto w 2004 roku
Wyszczegolnienie Wartos¢
w tys. zt
Zysk netto wedtug u.o.r. przypadajacy jednostce dominujgcej 25 280
Zysk netto wedtug u.o.r. przypadajacy akcjonariuszom mniejszo$ciowym 2922
Korekta amortyzacji Srodkow trwatych 1471
Korekta odpisoéw aktualizujgcych $rodki trwate 139
Korekta wyniku na sprzedazy srodkow trwatych -385
Kore!(ta doprowadzajgce aktywa biologiczne do wyceny w warto$ciach 153
godziwych
Pozostate korekty 150
Podatek odroczony dotyczacy korekt -203
Zysk netto wedtug MSR/MSSF 29 527
Zysk netto wedtug MSR/MSSF przypadajacy jednostce dominujgcej 26 502
Z.ysk netto wedtug MSR/MSSF przypadajgcy akcjonariuszom mniejszos- 3025
ciowym

Zrédfo: opracowanie wiasne.

Zmniejszenie wskaznika obliczonego na podstawie MSR/MSSF o 1,2 pkt % od-
zwierciedla znaczace pogorszenie si¢ sytuacji Provimi-Rolimpex SA. Zmiana
ta wynika przede wszystkim ze zwigkszenia wartosci majatku trwalego w wy-
niku zastosowanej wyceny. Pomimo ze wskaznik ROA wedtug MSR/MSSF jest
nizszy, to miesci si¢ w przedziale 2—-6%, wykorzystywanym przez banki jako
jeden z wyznacznikow do udzielenia kredytu. Podobne zmniejszenie wystepuje
w przypadku wskaznika rentownosci kapitatdéw wtasnych (ROE), obliczonego
jako relacja zysku netto do kapitatu wlasnego. Spadek poziomu wskaznika o 7,3
pkt % wynika z wigkszej warto§ci mianownika, spowodowanej zwigkszaniem ka-
pitalu wlasnego, przede wszystkim w wyniku zastosowania na dzien 01.01.2004
roku wyceny rzeczowych aktywéw trwatych do wartosci godziwych. Wskaznik
dzwigni finansowej, obliczony jako réznica pomig¢dzy wskaznikami ROE 1 ROA,
informujacy o osiagnigtych korzysciach z wykorzystania kapitaldw obcych, jest
mniejszy wedtug MSR/MSSF od wartosci wedlug u.o.r. 0 6,2 pkt %. Oznacza
to, ze sposob prowadzenia rachunkowosci wedtug u.o.r. i MSR/MSSF réznicuje
wynik odzwierciedlajacy efektywnos¢ wykorzystania kapitatu obcego.

Ocena ogdlnego zadluzenia przedsigbiorstwa opiera si¢ na analizie wskazni-
ka, w ktérym zestawiono zobowiazania ogdtem do wartosci pasywow. Uzyskany
wynik wedtug MSR/MSSF jest nizszy o 8,9 pkt %, gdyz przede wszystkim war-
to$¢ pasywow jest wieksza o 75 749 tys. zt i dodatkowo zobowigzania ogotem
majq mniejszy udzial w strukturze pasywow niz w bilansie wedlug u.o.r. Wskaz-
nik nie przekracza w obydwu przypadkach 67%, a wigc nad Grupa Kapitatowa
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Tabela 11
Wybrane wskazniki finansowe na dzien 31.12.2004 roku

Wielko$¢ wedtug:
Wyszczegolnienie ustawy Réznica MSR/
o rachunkowosci MSR/MSSF /MSSF/u.o.r.
Wskazniki rentownosci (%)
1. Rentownosci sprzedazy 9.8 10,5 0.7
brutto
2. Rentownosci majatku
(ROA) 7,8 6,6 -1,2
3. Rentownosci kapitatu
wiasnego (ROE) 22,4 15,0 1.3
4. \_Nskaznik.dzwigni 14,6 8.4 6,2
finansowej
Wskazniki zadtuzenia (%)
5. Zadtuzenia ogotem 62,4 53,5 -8,9
6. Zadtuzenia kapitatu 17 1.2 05
wiasnego
Wskazniki ptynnosci
7. Ptynnosci biezacej 1,17 1,10 -0,07
8. Plynnosci szybkiej 0,81 0,76 -0,05
Wskazniki sprawnosci gospodarowania (dni)
9. Obrét zapasow 26,7 24,9 -1,7
10. Obro6t naleznosci 39,6 40,9 1,4
11. Obrét zobowigzan 74,1 74,7 0,6

Zrodto: opracowanie wiasne.

nie ciazy duze ryzyko finansowe. Podobna sytuacja dotyczy wskaznika zadtu-
zenia kapitalu wlasnego, wyznaczonego jako relacja zobowigzan ogoétem do
kapitatu wlasnego. Obliczona wedtug MSR/MSSF warto$¢ mniejsza o 0,5 pkt %
swiadczy o redukcji zaangazowania obcych zrodet finansowania w stosunku do
wiasnych. Jest to spowodowane gtownie zmiana wyceny kapitalu wiasnego.
Oceng zdolnosci przedsigbiorstwa do regulowania zobowigzan krotkotermi-
nowych uwidaczniajgq wskazniki ptynnosci finansowej. Przy plynnosci biezace;,
wyznaczonej jako stosunek aktywdéw obrotowych do zobowiazan biezacych,
warto$¢ wedtug u.o.r. byta bliska dolnej granicy optymalnego przedziatu 1,2-2,
swiadczacego o efektywnym wykorzystaniu majatku obrotowego. Zmiana sy-
stemu rachunkowosci, obnizajac wskaznik o 0,07, nie odzwierciedla probleméw
z terminowym splacaniem zobowiazan, gdyz jego wielko$¢ jest wciaz wigksza
od 1,0. Analiza wskaznika szybkiego ptynnosci, obliczonego jako relacja inwe-
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stycji krotkoterminowych do zobowiazan biezacych, odzwierciedla niekorzyst-
ng sytuacj¢. W obydwu przypadkach wielko$¢ jest mniejsza od 1,0, przy czym
powotujac si¢ na MSR/MSSF ryzyko utraty szybkiej zdolnosci do regulowania
terminowo zobowiazan biezacych jest wigksze. Obnizenie ptynnosci Provimi-
-Rolimpex SA wynika gltéwnie ze zmniejszenia wartosci poszczegolnych po-
zycji w aktywach obrotowych oraz wzrostu zobowiazan krétkoterminowych
0 2612 tys. zk.

Wskaznik obrotu zapaséw zostat obliczony jako wyrazona w dniach rela-
cja przychodow netto ze sprzedazy do sredniego stanu zapasow. Poziom tego
wskaznika jest mniejszy wedtug MSR/MSSF, co oznacza krotszy okres odna-
wiania zapasow do zrealizowania sprzedazy, przy czym réznica w tym zakresie
nie byta znaczaca. Zmiana ta jest wywolana zmniejszeniem wielkosci zapasow
o przeklasyfikowane aktywa biologiczne i zaliczki na dostawy. Zagadnienie wie-
lokrotnosci odtwarzania nalezno$ci w ciagu roku przedstawia wskaznik obrotu
naleznosci, bedacy wyrazonym w dniach ilorazem przychodoéw ze sprzedazy
netto i sredniego stanu naleznosci. Wielkosci wyznaczone na podstawie danych
wedlug u.p.r. i standardéw sa zadowalajace, jednak wynik otrzymany na pod-
stawie MSR/MSSF pokazuje, ze regulacja naleznosci przez odbiorcow jest nie-
znacznie dtuzsza. Na podstawie analizy wskaznika obrotu zobowigzan (wyrazona
w dniach relacja przychodow ze sprzedazy netto do sredniego stanu zobowiazan)
mozna stwierdzi¢, ze dane uzyskane wedlug u.o.r. i MSR/MSSF nie réznicowaty
oceny zarzadzania zobowiazaniami badanego przedsigbiorstwa, a okres regulacji
zobowigzan wynosit okoto 74 dni. Provimi-Rolimpex SA szybciej $cigga srodki
niz musi regulowac ptatnosci, czyli niska plynnos¢ nie powoduje w tym przy-
padku duzych trudnosci finansowych.

WhiosKki

W opracowaniu przedstawiono analize r6znic migdzy polskim prawem bi-
lansowym a MSR/MSSF oraz ich konsekwencji dla obrazu majatkowo-kapitato-
wego 1 sytuacji finansowej przedsigbiorstwa. Na podstawie przeprowadzonych
badan sformutowano nast¢gpujace wnioski:

1. Funkcjonowanie dwoch systemow rachunkowosci wymaga analizy roznic
powstajacych migdzy sprawozdaniami sporzadzonymi wedtug ustawy o ra-
chunkowosci (u.o.r.) i MSR/MSSEF. W przypadku Grupy Kapitatowej Provi-
mi- Rolimpex SA wystapily rozbieznosci miedzy polskim prawem bilanso-
wym a MSR/MSSF w bilansie, w ktorym odnotowano zmiany w aktywach
trwatych i obrotowych, w rachunku zyskow i strat oraz przy finansowej
analizie wskaznikowej. Poza definicyjnymi réznicami w poszczegolnych
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elementach majatku przedsigbiorstwa, zastosowanie MSR/MSSF ma od-
zwierciedlenie w pozycjach aktywow i pasywow, co spowodowato taczna
roznicg miedzy bilansami sporzadzonymi za pomoca u.o.r. oraz MSR/MSSF
na poziomie 75 749 tys. zt. Przyczyna tych roznic jest odmienna wycena
lub koniecznos¢ przekwalifikowania elementéw majatku z jednych kategorii
aktywow do drugich.

2. Najwigkszy wpltyw na postac bilansu zarowno po stronie aktywow, jak i pa-
sywow maja rzeczowe aktywa trwate, stanowiace 77% ogoétu zmian po stro-
nie aktywow. Rzeczowe aktywa trwate, przez zmiang wyceny do wartosci
godziwych, powoduja powiekszenie wartosci kapitatu wlasnego o 75 528
tys. zk. W strukturze bilansu zastosowanie MSR/MSSF skutkowato wpro-
wadzeniem nowych pozycji aktywdéw biologicznych i aktywow trwatych
przeznaczonych do zbycia, co powoduje przekwalifikowanie do nich pozycji
majatkowych o lacznej wartosci 12 751 tys. zt.

3. Poziom zysku netto obliczonego wedlug u.o.r. byt nizszy niz z wykorzy-
staniem rozwiazan MSR/MSSF. Najwicksze znaczenie w bezposrednim
przeksztatceniu zysku netto z wielkosci wedlug u.o.r do MSR/MSSF miata
korekta amortyzacji srodkow trwatych, zwigkszajaca zysk netto o 1471 tys.
zt. Przeksztalcenie sprawozdania finansowego z u.o.r. na MSR/MSSF wpty-
ne¢lo na zmiany w wynikach analizy wskaznikowej. W przypadku stosowania
rozwigzan MSR/MSSF stwierdzono wzrost wielkosci wskaznika rentowno-
$ci sprzedazy, ponadto zmniejszyto si¢ zadtuzenie ogdtem oraz zadtuzenie
kapitatu wlasnego. Niekorzystna sytuacja (spadek) wystapita w przypadku
wskaznikow ROA, ROE oraz ptynnosci biezacej i szybkiej.
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Impact of balance law and IAS/IFRS on financial
situation of an enterprise

Abstract

The paper presents differences between Polish balance law and the IAS/
/IFRS as well as their consequences for the financial situation evaluation of the
Provimi-Rolimpex Capital Group. Several divergences between Polish balance
law and the TAS/IFRS were found, especially in the fixed and current assets,
the profit and loss statement as well as in the ratio analysis. These differences
were caused by dissimilar valuation or obligation of reclassifying some assets’
positions to different categories or as a result of decrease or increase of some
assets, capital or results. The fixed material assets had the greatest impact on the
balance, which amounted 77% of the assets’ changes. The fixed material assets,
by change the valuation into the fair value, caused increase of equity value by
75.528 thousand PLN. Employment of the IAS/IFRS resulted in implementation
of new biology and fixed assets’ positions. The financial result calculated within
the Accounting Act was lower by 1.222 thousand PLN than within the IAS/IFRS.
Transformation of the financial declaration within the IAS/IFRS, initially made
within the Accounting Act rules, resulted in increase of the sale profitability ratio,
decrease of total indebtness and equity indebtness ratios. However, assets and
equity profitability as well as the liquidity level decreases. There happened no
essential changes regarding management effectiveness ratios.



