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Struktura kapitatowo-majatkowa przedsigbiorstw ma wplyw na ich kondycje
finansowa. Niezbednym narzgdziem wykorzystywanym do oceny tej struktury
jest bilans majatkowy. Jest on dwustronnym zestawieniem wartosci srodkow go-
spodarczych (aktywow) oraz zrodet ich pochodzenia (pasywow), sporzadzonym
na okres$lony dzien i w okres$lonej formie [Bednarski, Wasniewski 1996, s. 245].

Jednym z wazniejszych aspektow funkcjonowania przedsigbiorstwa na ryn-
ku jest optymalizacja procesu zarzadzania sktadnikami bilansu majatkowego,
ktory dzieli si¢ na majatek trwaty i obrotowy [Gasza, Kalinowski, Mizerka, Sko-
wronski 1994, s. 85]. Umozliwia to dokonanie statycznej i dynamicznej analizy
przedsigbiorstwa oraz oceng jego stanu i wynikow finansowych [Michalski 2004,
s. 65]. Wielu autorow poréwnuje bilans majatkowy przedsigbiorstwa do ,,foto-
grafii” przedstawiajacej obraz i sytuacj¢ majatkowa firmy [Sierpinska, Jachna
2006, s. 78].

Poznanie struktury bilansu majatkowego oraz jego zmian umozliwia prze-
prowadzenie analizy finansowej przedsigbiorstw, pomiar ptynnosci, rentowno-
$ci oraz oceng gospodarowania zarowno majatkiem trwatym, jak i obrotowym.
Szczegotowa analiza bilansu majatkowego w okresie kilku lat pozwala ocenic¢
trendy rozwojowe przedsigbiorstwa, kierunki zmian w poszczegolnych sklad-
nikach oraz przesunigcia, jakie nastapily w srodkach gospodarczych 1 zrodtach
ich pokrycia. Dlatego za gtowny problem badawczy w artykule uznano poznanie
zmian proporcji majatku trwalego 1 obrotowego oraz zrodet jego finansowania,
co stanowi podstawe wielowymiarowej oceny przedsigbiorstwa.
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Cel i metoda badan

Celem badan byta ocena struktury bilansu majatkowego przedsigbiorstw.
Ponadto dokonano oceny zmian wartosci sktadnikéw bilansu majatkowego
przedsigbiorstw w latach 2004—2006. Ukazano réwniez zaleznosci przyczyno-
wo-skutkowe miedzy rodzajem przedsigbiorstw (przynalezno$¢ do sekcji PKD),
a wartoscia sktadnikow bilansu majatkowego, szczegdlnie majatku obrotowego,
pasywow 1 wskaznikow ptynnosci. W toku zbierania danych nie uzyskano wyni-
kéw od US w Olsztynie dotyczacych wielkosci aktywow trwalych 1 wskaznikow
rentownos$ci wedtug przynaleznosci przedsigbiorstw do grup PKD oraz ich wiel-
kos$ci. Badania zostaty przeprowadzone przez Urzad Statystyczny w Olsztynie.
Liczba przedsigbiorstw w latach 2004-2006 ksztattowata si¢ nastgpujaco: 1817,
1555, 1548. Badane przedsigbiorstwa stanowily blisko 19% przedsigbiorstw
zatrudniajacych powyzej 9 pracownikow i 1,4% ogdtu wszystkich podmiotow.
W 2006 r. badaniem objgto 149 przedsigbiorstw z sektora publicznego (9,6%
badanych) i 1399 z sektora prywatnego (90,4% badanych). Ankiety zostaty roze-
stane do firm zatrudniajacych powyzej 9 pracownikow, a wigc gtownie do grupy
matych i $rednich przedsigbiorstw [Dziennik Ustaw 101/1999]. Obje¢te bada-
niami przedsigbiorstwa byly reprezentowane przez spotki handlowe, cywilne,
przedsigbiorstwa panstwowe, spotdzielnie, przedsigbiorstwa zagraniczne, ktore
prowadzily zarowno ksiggi rachunkowe, jak 1 podatkowe ksiggi przychodow
1 rozchodow. Ze wzgledu na duza liczbg przedsigbiorstw uczestniczacych w ba-
daniu zostaty one podzielone na 10 grup wedtug przynaleznosci do PKD (Pol-
ska Klasyfikacja Dziatalnosci): rolnictwo i le$nictwo, przemyst, przetworstwo
przemystowe, budownictwo, handel i1 naprawy, hotele i restauracje, transport,
obstuga nieruchomosci, ochrona zdrowia oraz dziatalno$¢ ustugowa [Bilansowe
wyniki finansowe podmiotow gospodarczych 2006, s. 1].

Porownanie wynikéw badan w odstgpie 3 lat pozwala na ukazanie dyna-
micznej 1 statycznej analizy bilansu majatkowego przedsigbiorstw. W pracy
wykorzystano elementy analizy pionowej, umozliwiajacej poréwnanie migdzy
réznymi grupami skladnikow bilansu majatkowego. W trakcie prowadzonych
badan dokonano oceny dziatalnosci przedsigbiorstw, wykorzystujac do tego celu
wskazniki rentownosci 1 plynnosci.

Wyniki badan

Ocena bilansu przedsigbiorstw polega na ustaleniu relacji migdzy po-
szczegolnymi jego sktadnikami oraz obserwacji zmian sktadnikow w czasie.
W przypadku analizy przedsigbiorstw zatrudniajacych powyzej 9 pracownikow,
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najwigksza grupe w obrgbie majatku w badanym okresie stanowily rzeczowe
aktywa trwatle (tab. 1). Sa to sktadniki majatkowe bgdace w posiadaniu przedsig-
biorstwa na wlasno$¢. Zalicza si¢ do nich: budynki, budowle, grunty, urzadzenia
oraz $rodki transportu, prawo do wieczystego uzytkowania gruntdw, maszyny.
Zgodnie z definicja prezentowana w literaturze przedmiotu, rzeczowe aktywa
trwale sa wykorzystywane w przedsigbiorstwie dtuzej niz rok. Gtowna prawidto-
woscia oceny aktywow jest ich analiza wedlug wartosci netto, ktora jest réznica
wartos$ci brutto i wielkosci umorzenia [Michalski 2004, s. 55].

Tabela 1
Wartos$¢ aktywow przedsigbiorstw w latach 2004-2006 (min zt)

o Rok Procent
Wyszczegdlnienie 2004 2005 2006 w 2006
Aktywa trwate ogdtem 11046,6 | 11592,4 | 122935 56,6
Rzeczowe aktywa trwate 9888,5 | 10363,6 | 11 344,7 52,2
Wartosci niematerialne i prawne 1541 209,1 150,0 0,7
Inwestycje dtugoterminowe 558,7 602,5 401,8 1,8
Naleznosci dtugoterminowe 340,0 314,7 287.,4 1,3
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 105,4 102,5 109,6 0,6
Aktywa obrotowe ogotem 77516 7979,4 94294 43,4
Zapasy 2621,6 2669,9 31374 14,4
Naleznosci krotkoterminowe 37255 3943,2 4 651,9 21,4
Inwestycje krétkoterminowe 1291,2 12354 1517,6 7,0
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 113,3 130,9 122,5 0,6
Aktywa razem 18798,2 | 19571,8 | 217229 100,0

Zrédio: Dane Urzedu Statystycznego w Olsztynie, 2006.

Dokonujac analizy dynamicznej rzeczowych aktywow trwatych omawianej
grupy przedsigbiorstw, zauwazono, ze ich wartos¢ w 2006 r. wzrosta Srednio
w stosunku do 2004 r. o blisko 15% (tab. 1). Rzeczowe aktywa trwale sktadaty
sig w 2005 r. ze srodkéw trwatych (90,3%) oraz srodkow trwatych w budowie
(9,7%). Najwigksza grupg w Srodkach trwatych w 2005 r. pod wzglgdem warto-
sci stanowity budynki, lokale i obiekty (64%), nastepnie urzadzenia techniczne
(22,1%), grunty (8,2%), srodki transportu (3,8%), a najmniejsza pozostate srodki
(1,9%). Tendencje wzrostowe wartosci zaobserwowano w przypadku aktywow
trwatych, gdzie odnotowano wzrost ich wartosci o blisko 11% w 2006 r. w po-
réwnaniu do 2004 r.
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Na podstawie prowadzonych badan uzyskano rowniez kompletne dane doty-
czace wartosci niematerialnych 1 prawnych, naleznosci dtugoterminowych oraz
inwestycji dlugoterminowych. W przypadku warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz inwestycji dlugoterminowych zaobserwowano wzrost ich wartosci w 2005 1.,
w 2006 r. spadek. Naleznosci dlugoterminowe ulegly zmniejszeniu w badanym
okresie o 15% (tab. 1).

W przypadku badanych przedsigbiorstw z wojewo6dztwa warminsko-ma-
zurskiego zaobserwowano tendencje wzrostowe warto$ci majatku obrotowego
(tab. 2). Nalezy zaznaczy¢, ze najwigksze tempo wzrostu wartosci w badanym
okresie zanotowano w przypadku analizy naleznoS$ci krotkoterminowych (25%),
nastgpnie facznej wartosci aktywow obrotowych (22%), a najnizsze krotkotermi-
nowych rozliczen migdzyokresowych (8%).

Tabela 2
Wartos¢ aktywodw obrotowych przedsigbiorstw w 2006 r. wedtug sekcji PKD (min zt)
Krétkoter-
Aktywa Naleznosci | Inwestycje | minowe
Rodzaj przedsiebiorstw | obrotowe | Zapasy | krotkoter- | krotkoter- | rozliczenia
ogoétem minowe minowe miedzy-
okresowe
Sektor publiczny 419,8 90,2 171,9 150,5 7,2
Sektor prywatny: 9009,5 3047,2 4480,0 1367,1 115,2
w tym: rolnictwo,
le$nictwo 266,1 137,2 79,9 48,1 1,0
Przemyst:
w tym: przetworstwo 6042,0 1968,1 3244.8 786,0 43,1
przemystowe 5806,5 1928,2 3129,9 709,7 38,7
Budownictwo 680,3 161,4 328,3 167,1 23,5
Handel i naprawy 1664,2 767,8 713,2 167,5 15,7
Hotele i restauracje 70,4 13,9 354 18,4 2,7
Transport 110,9 11,9 66,2 29,5 3,3
Obstuga nieruchomosci 481,9 69,8 136,7 243,7 31,7
Ochrona zdrowia 27,3 1,7 18,7 6,7 0,3
Dziatalnos¢ ustugowa 56,5 4,3 21,5 29,9 0,9

Zrédio: Dane Urzedu Statystycznego w Olsztynie, 2006.

Wartos¢ zapasow w badanym okresie zwigkszyta si¢ blisko o 20%. Naj-
wigksza grupe w zapasach pod wzgledem wartosci w 2005 r. stanowily: towary
(31%), nastgpnie materialy (28,3%), produkty gotowe (25,4%), a najmniejsza
potprodukty 1 produkty w toku (15,3%).
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Nalezy zaznaczy¢, ze wiasciciele badanych przedsigbiorstw podejmowali
w badanym okresie korzystne decyzje polegajace na uptynnianiu czgsci majatku
i zwigkszaniu udzialu majatku obrotowego. Zbyt duzy udziat srodkow trwatych
swiadczy o malejacej zdolnosci do wypracowania przychodéw oraz o duzych
kosztach [Bednarski, Wasniewski 1996, s. 270]. Nizsza warto$¢ majatku trwate-
go umozliwia zmiang typu prowadzonej dziatalno$ci oraz generuje nizsze koszty
state.

Zebrany material badawczy umozliwit dokonanie analizy aktywdw obro-
towych przedsigbiorstw wedtug ich przynaleznosci do sekcji PKD. Najwigksza
warto$¢ aktywow obrotowych w 2006 r. zaobserwowano w grupie przedsig-
biorstw nalezacych do sekcji przemyst i przetworstwo przemystowe (tab. 2), naj-
mniejsza w sekcjach ochrona zdrowia i dziatalno$¢ ustugowa. Wyniki te $wiad-
cza o tym, ze w takich dziatach, jak: przemyst, przetworstwo przemystowe, han-
del 1 naprawy, przedsigbiorstwa posiadaja duza warto$¢ aktywow obrotowych,
Ww tym szczegdlnie zapasow, co wynika z charakteru prowadzonej dziatalnos$ci.
Z kolei w sekcjach: ochrona zdrowia, dziatalno$¢ ustugowa, hotele i restauracje
firmy dokonuja zmniejszenia wartosci aktywow obrotowych do niezbednego mi-
nimum.

W badanym okresie aktywa obrotowe najszybciej roslty w przedsigbior-
stwach nalezacych do grup: przemyst, przetworstwo przemystowe, handel i na-
prawy oraz obstuga nieruchomosci.

Struktura majatku przedsiebiorstw zalezy od rodzaju branzy. Firmy ustugo-
we charakteryzuja si¢ zwykle mniejsza warto$cia majatku w przeciwienstwie do
przedsigbiorstw produkcyjnych, ktore w procesie produkcji wykorzystuja maja-
tek w wigkszym zakresie.

W pracy dokonano réwniez oceny pasywow objetych badaniami przedsig-
biorstw. Pierwszym sktadnikiem pasywow jest kapitat wlasny. Stanowia go pier-
wotne lokaty kapitatowe wlascicieli. Analiza kapitatu wlasnego przedsigbiorstw
dowodzi, ze w 2006 r. nastapito zwigkszenie jego wartosci o blisko 3% w przy-
padku objetych badaniami przedsigbiorstw w poréwnaniu do 2004 r. (tab. 3).
W skiad kapitatow wtasnych wchodzity w 2005 r. kapitaty (fundusze) podstawo-
we (61,5%) oraz kapitaly (fundusze zapasowe) (29,7%).

Kapital wlasny w majatku przedsigbiorstwa przedstawia zaangazowanie
wlasnych zasobow w finansowaniu majatku firmy. Im warto$¢ kapitatu wtasnego
jest wyzsza, tym wigksza niezaleznos$¢ finansowa przedsi¢gbiorstwa. W badanych
przedsigbiorstwach nastapito zmniejszenie udzialu kapitalu wlasnego z 56%
w 2004 r. do 50% w 2006 ., co pozwala stwierdzi¢, ze niezalezno$¢ finansowa
objetych badaniami przedsigbiorstw ulegta ostabieniu [Walczak 2003, s. 208].

W pracy dokonano takze oceny kapitatu obcego, w sktad ktorego wchodza
zobowiazania dtugoterminowe 1 krétkoterminowe. Zobowiazania dlugotermino-
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Tabela 3
Wartos¢ pasywow przedsiebiorstw w latach 2004—-2006 (min zt)
Pasywa Rok Procent
2004 2005 2006 w 2006
taczna wartos¢ pasywow 18798,2 | 19571,8 | 217229 100,0
Kapitaty (fundusze) witasne 10481,5 | 10725,0 | 10819,3 49,8
Zobowigzania i rezerwy
na zobowigzania: 8 316,7 8 846,8 10 903,6 50,2
— rezerwy na zobowigzania 250,6 2427 244.4 1,1
— zobowigzania dtugoterminowe 1733,3 2084,0 38479 17,7
— zobowigzania krétkoterminowe 5657,2 5972,0 6 180,3 28,5
— rozliczenia miedzyokresowe 675,6 548,1 631,1 2,9

Zrédio: Dane Urzedu Statystycznego w Olsztynie, 2006.

we to m.in. dlugoterminowe pozyczki, obligacje oraz dlugoterminowe kredyty
bankowe. Termin ich splaty wynosi ponizej jednego roku. Analiza zobowigzan
dlugoterminowych dostarcza informacji o wielkos$ci zaciagnigtych dtugéw, kre-
dytow, pozyczek 1 zobowiazan. W przedsigbiorstwach z wojewddztwa warmin-
sko-mazurskiego nastapito zwigkszenie ich wartosci o blisko 122% w badanym
okresie (tab. 3). W 2005 r. najwigksza grupeg pod wzgledem wartosci w zobowia-
zaniach dlugoterminowych stanowity kredyty i pozyczki (82,8%). Przedstawio-
ne wyniki moga $wiadczy¢ o tym, ze znaczna czg$¢ badanych przedsigbiorstw
finansuje dzialalnos$¢ ze zrodet zewngtrznych, poniewaz staty si¢ one bardziej
dostgpne, a odsetki pobierane przez banki od zaciagnigtych kredytoéw w bada-
nym okresie ulegly zmniejszeniu.

Kolejna pozycje pasywow stanowia zobowiazania krotkoterminowe. W ich
sktad wchodza: pozyczki, obligacje, krotkoterminowe papiery dtuznicze (wlas-
ne), kredyty bankowe, zaliczki otrzymane, kredyty handlowe oraz inne zobo-
wiazania. Charakteryzuja si¢ one terminem wymagalnosci do jednego roku.
W badanym okresie nastapil wzrost zobowiazan krotkookresowych o blisko 9%,
a najwigksza grupe stanowity zobowiazania z tytulu dostaw i ustug (54%) oraz
kredyty 1 pozyczki (30,1%).

Analiza warto$ci pasywow przedsigbiorstw w 2006 r. wedlug przynalezno-
sci do sekcji PKD dowodzi, ze kapitaly wlasne stanowity najwigksza wartos¢
w przedsigbiorstwach nalezacych do grup: przemyst, przetworstwo przemysto-
we, obstuga nieruchomosci (tab. 4). Najmniejsza warto$¢ odnotowano w sekto-
rach: ochrona zdrowia, transport, dziatalno$¢ ustugowa. Mata warto$¢ kapitatow
wlasnych §wiadczy o nieznacznym zakresie samofinansowania i stabej pozycji
przedsigbiorstw na rynku [Bednarski, Wasniewski 1996, s. 274].
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Tabela 4
Wartos¢ pasywoéw przedsiebiorstw w 2006 r. ze wzgledu na ich rodzaj (min zt)

. taczna Kapitaty .____| Zobowigza- | Zobowigza-
ROdzaJ. . wartosé (fundusze) quoqug nia dlugo- | nia krétko-
przedsigbiorstw ! nia w tym: . .

pasywow wilasne terminowe | terminowe
Sektor publiczny 1715,6 1301,1 414,5 165,2 249,3
Sektor prywatny: 19 131,8 9518,2 9613,6 3682,6 5931,0
w tym
rolnictwo,
les$nictwo 684,6 4240 260,6 165,5 95,1
Przemyst: 117284 5005,3 67231 28214 3901,7
w tym
przetworstwo
przemystowe 10 637,8 41214 6516,4 2760,5 37559
Budownictwo 842,8 336,5 506,3 76,9 429,4
Handel i naprawy 2491,8 1037,0 1454,8 199,9 12549
Hotele i restau-
racje 580,7 369,9 210,8 107,8 103,0
Transport 303,4 168,9 134,5 34,7 99,8
Obstuga nierucho-
mosci 38434 3201,2 642,2 3944 247.,8
Ochrona zdrowia 60,0 39,2 20,8 9,7 11,1
Dziatalnos$¢ ustu-
gowa 256,8 203,2 53,6 30,4 23,2

Zrédio: Dane Urzedu Statystycznego w Olsztynie, 2006.

Najwigksza taczna warto$¢ zobowiazan odnotowano w przedsigbiorstwach
z sektorow przemysl, przetworstwo przemystowe oraz handel i ustugi. Wyso-
ka warto$¢ kapitatow obcych w badanych przedsigbiorstwach moze $wiadczy¢
o wysokiej rentownosci, ale réwniez o wigkszym ryzyku i niepewnosci dziatal-
nos$ci gospodarczej.

Analiza tempa zmian warto$ci pasywow wedtug grup przedsigbiorstw wy-
kazata, ze w badanym okresie nastapil najwigkszy przyrost zobowiazan dtugo-
terminowych i kapitatéw wilasnych w nastgpujacych grupach przedsigbiorstw:
przemyst, przetworstwo przemystowe, obstuga nieruchomosci, handel i napra-
wy.

Najwolniejszy przyrost kapitatow 1 zobowiazan nastapil w badanym okresie
w przedsigbiorstwach nalezacych do grup: ochrona zdrowia, dziatalnos$¢ ustugo-
wa, rolnictwo i le$nictwo.
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W ostatniej czgsci pracy dokonano oceny finansowej matych i $rednich
przedsigbiorstw, wykorzystujac do tego celu analizg wskaznikowa. Jest ona cen-
nym narzedziem wspomagajacym proces zarzadzania przedsigbiorstwem oraz
wykorzystywanym przez instytucje finansowe do oceny jego sytuacji finanso-
wej.

Wskaznik rentownos$ci aktywow jest to relacja wyniku finansowego netto do
warto$ci aktywow, wyrazona w procentach [Bilansowe wyniki finansowe pod-
miotow gospodarczych 2006, s. 96]. Jego warto$¢ uleglta zmniejszeniu z 5,7%
w 2004 1. do 4,1% w 2006 r. Podobne malejace tendencje zaobserwowano w ba-
danym okresie w przypadku analizy wskaznikow rentowno$ci aktywow trwatych,
obrotowych oraz kapitatu wlasnego (tab. 5). Oznacza to zmniejszenie generowa-
nia zysku przez te sktadniki majatku badanych przedsigbiorstw. Sytuacja taka
moze §wiadczy¢ o pogorszeniu perspektyw rozwoju badanych przedsigbiorstw.
Poprawa wskaznikow rentownosci w badanych firmach moze by¢ osiagnigta
w przysztosci dzigki wyzszej optacalnosci sprzedazy i produktywnosci kapitatu.

Tabela 5
Wskazniki oceny bilansu majatkowego badanych przedsiebiorstw w latach 2004—2006 (%)
Rodzaj wskaznika 2004 2005 2006
Rentownos¢ aktywow 5,7 49 41
Rentownos¢ aktywow trwatych 9,7 8,3 7,2
Rentownos¢ aktywow obrotowych 13,8 12,1 94
Rentownos¢ kapitatu wlasnego 10,2 9,0 8,2
Wskaznik ptynnoéci biezacej 23,5 21,3 25,2
Wskaznik ptynnosci szybkiej 91,4 89,2 102,6
Wskaznik ptynnoéci natychmiastowej 141,2 137,4 156,8

Zrédio: Dane Urzedu Statystycznego w Olsztynie, 2006.

Wskaznik ptynnos$ci biezacej jest relacja inwestycji krotkoterminowych do
zobowiazan krotkoterminowych, wyrazona w procentach. Jego warto$¢ ulegla
najpierw zmniejszeniu w 2005 r., a nastgpnie zwigkszeniu w 2006 r. Nalezy jed-
nak zaznaczy¢, ze utrzymywat si¢ on w badanym okresie na wzorcowym pozio-
mie (10-20%).

Wskaznik ptynnos$ci szybkiej liczono jako relacjg inwestycji krotkotermi-
nowych i naleznosci krotkoterminowych do zobowiazan krétkoterminowych,
wyrazona w procentach. Za wzorcowa uznaje si¢ wielko$¢ tego wskaznika
w granicach 100% [Bednarski, Wasniewski 1996, s. 343]. Nalezy zaznaczy¢, ze
w badanym okresie nastapita racjonalizacja ilo$ci srodkow pienigznych i nalez-
no$ci w badanych przedsigbiorstwach.
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Wskaznik ptynnosci natychmiastowej jest relacja aktywow obrotowych do
zobowiazan krotkoterminowych, wyrazona w procentach. Powinien on osiagnac
warto$§¢ w granicach 200% [Bednarski, Wasniewski 1996, s. 342]. W badanym
okresie nastapito zwigkszenie warto$ci wskaznika ptynnosci natychmiastowej
do 156,8%. Nalezy zaznaczy¢, ze lata 2004 1 2005 charakteryzowaty sig¢ nieko-
rzystna wartoscia wskaznika ptynnos$ci natychmiastowej, gdyz jego wartos¢ spa-
dta ponizej 150%. Zbyt niska wartos¢ tego wskaznika §wiadczy o braku srodkoéw
finansowych przeznaczonych na sptacanie biezacych zobowiazan.

Tabela 6
Wskazniki ptynnosci wedtug branz badanych przedsiebiorstw w 2006 r. (%)
- - Wskaznik ptyn-
Rodzaj przedsiebiorstw Wskaznik ptynno- | Wskaznik plynno-| . . natycﬁr)rqia-
Sci biezacej Sci szybkiej .
stowej
Sektor publiczny 66,6 142,6 185,7
Sektor prywatny: 23,6 1011 155,7
w tym rolnictwo, le$nictwo, 52,5 139,7 290,6
Przemyst 20,5 105,4 157,9
Przetworstwo przemystowe 19,3 104,2 157,5
Budownictwo 39,8 118,0 162,1
Handel i naprawy 13,5 71,0 134,2
Hotele i restauracje 18,0 52,6 68,8
Transport 30,6 99,3 115,1
Obstuga nieruchomosci 122,8 191,7 242.8
Ochrona zdrowia 63,1 2394 257.,8
Dziatalno$¢ ustugowa 140,7 2419 266,1

Zrédio: Dane Urzedu Statystycznego w Olsztynie, 2006.

Analiza wskaznikow ptynnos$ci biezacej, szybkiej i natychmiastowej dowo-
dzi, ze najwyzsza ich warto$¢ zaobserwowano w grupie firm: dziatalnos¢ ustugo-
wa, obsluga nieruchomosci, ochrona zdrowia (tab. 6). Najnizsza wartos¢ zaob-
serwowano w przedsigbiorstwach nalezacych do sekcji: handel i naprawy, hotele
1 restauracje, przemyst, przetworstwo przemystowe.

Whnioski z badan

Analiza wartosci i struktury aktywow wskazuje, ze w badanych przedsig-
biorstwach w 2006 r. nastapito zwigkszenie wartosci wszystkich sktadnikow
majatkowych w poréwnaniu do 2004 r. Nalezy zaznaczy¢, ze aktywa obrotowe
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(21,6%) charakteryzowaty si¢ znacznie wigkszym tempem przyrostu w porow-
naniu do aktywow trwatych (11,3%) w badanym okresie.

Roéwniez podobne tendencje wzrostowe zaobserwowano w przypadku ana-
lizy pasywow objetych badaniami przedsigbiorstw w analizowanym okresie.
Sposrod pasywow najwyzszym tempem wzrostu wartosci charakteryzowaty si¢
zobowiazania dtugoterminowe (112%), co wskazuje na wzrost zainteresowania
przedsigbiorcow kredytami i pozyczkami.

Analiza wskaznikow struktury majatku w badanych przedsigbiorstwach
wskazuje, ze w 2006 r. w poréwnaniu do 2004 r. nastapito zwigkszenie udziatu
majatku trwatego oraz majatku obrotowego.

Ocena rentowno$ci aktywow firm sektora matych i $rednich przedsigbiorstw
z terenu woj. warminsko-mazurskiego wskazuje, ze w firmach zatrudniajacych
powyzej 9 pracownikow w objetym analiza okresie nastapito jej zmniejszenie, co
wskazuje na pogorszenie gospodarowania majatkiem tych firm. Konsekwencja
pogorszenia wskaznikow rentownos$ci majatku byt szybszy wzrost jego warto$ci
niz wynikow finansowych przedsigbiorstw.

Wartos¢ wskaznikéw ptynnosci biezacej, szybkiej 1 natychmiastowej ulegta
najpierw zmniejszeniu w 2005 r., a nastgpnie zwigkszeniu w 2006 r., co Swiad-
czy o racjonalizacji gospodarowania srodkami pienigznymi i naleznosciami
w objetych badaniami przedsigbiorstwach. Analiza tych wskaznikoéw wedlug
przynaleznosci przedsigbiorstw do sekcji PKD wskazuje, ze najwyzsza ich war-
to$¢ odnotowano w przedsigbiorstwach z sekcji: dziatalno$¢ ustugowa, obstuga
nieruchomosci, ochrona zdrowia.
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EVALUATION OF BALANCE SHEET’S COMPONENTS OF
ENTERPRISES ON THE EXAMPLE OF WARMIA AND MAZURY

VIOVODSHIP
Abstract

The paper aims to present structure of balance sheets and financial ratios
for of selected group of small and medium sized enterprises from Warmia and
Mazury Viovodship. A particular attention was paid to changes which took part
in balance sheets’ components in 2004—-2006. The survey has proved the increase
of both fixed and current assets. The fixed assets were represented by buildings
(64%), technical equipment (22.1%) and land (8.2%).



