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Struktura oraz poziom kredytéow gospodarstw
rolniczych w zaleznosci od zadtuzenia i sity
ekonomicznej

Wstep

Indywidualne gospodarstwa rolnicze oraz zrodia ich finansowania sa waz-
nym aspektem analizy ekonomicznej dzialalnosci tych jednostek. Kryteria, ja-
kimi kieruje sig¢ rolnik przy pozyskiwaniu kapitatu obcego powinny mie¢ na
celu utrzymanie ptynnosci finansowej, a takze uzupehienie strumieni pieni¢z-
nych, kreowanych przez przychody ze sprzedazy produktow rolniczych. Jednym
z powodow poszukiwania dodatkowych zrodet finansowania gospodarstw indy-
widualnych jest problem zamrozenia $rodkow pieni¢znych, co wiaze si¢ z pro-
dukcja rolnicza i1 zagrozeniem utraty ptynnosci finansowej. Kolejna przyczyna
jest finansowanie zakupu $rodkéw obrotowych, niezbednych do kontynuowania
dzialalno$ci oraz zwiazanych z tym kosztow biezacych gospodarstwa, ktore po-
krywane sa glownie kapitatem wlasnym.

Wykorzystywanie dodatkowych Zrodet finansowania zalezy od réznicy wy-
stepujacej migdzy rozmiarami przychodow z produkcji towarowej a wydatkami
pieni¢znymi ogétem. Na obraz przecig¢tnego gospodarstwa rolniczego sktada sig
zardwno potencjat produkcyjny zdeterminowany przez kapital wtasny, jak 1 po-
ziom utrzymywanego zadtuzenia. Dostgpne formy kredytowania dla podejmu-
jacych dziatalno$¢ rolnicza to m.in. kredyty preferencyjne, kredyty komercyjne,
pozyczka, leasing i pozostate zrodta pozabankowe. Jednym z podstawowych
kryteriow decyzyjnych w zakresie dziatalno$ci gospodarstwa, zarowno w sferze
inwestycyjnej, jak i biezacej, jest dostgpnos¢ zrddet finansowania. Ograniczenia
kapitatowe stanowia gtéwny czynnik, ktory ksztattuje rozmiary dzialalnosci, jak
1 wpltywa na decyzje zwiazane z realizacja projektow inwestycyjnych, wdraza-
nych w gospodarstwach indywidualnych [Dylewski 2006, s. 105].

Podstawowa forma finansowania zewngtrznego jest kredyt bankowy. Jest to
zobowiazanie banku do udostgpnienia okreslonej kwoty na wyznaczony czas, za
oprocentowaniem, z konkretnie okreslonym celem, wedtug zasad i warunkoéw
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podanych w umowie kredytowej. Wsrod kredytow bankowych, ktorych odbior-
cami sa gospodarstwa rolnicze, najczgsciej spotykanymi sa kredyty konsump-
cyjne, obrotowe — przeznaczone na zakup srodkow obrotowych oraz kredyty in-
westycyjne!. Kredyty preferencyjne udzielane sa ze $rodkéw wlasnych bankow,
z ktérymi ARIMR zawarta umowy o wspolpracy (obecnie m.in. BGZ S.A., ING
Bank Slaski S.A., PKO BP S.A., BPH S.A.2, BOS S.A.) [ARiMR 2007]. Dodat-
kowym zrédtem finansowania gospodarstw rolniczych, obok kredytéw banko-
wych, sa kredyty prywatne, czyli tzw. nieformalne pozyczki od 0sob fizycznych.
Zazwyczaj sa udzielane przez krewnych, przyjaciot lub sasiadéw na zasadzie
wzajemnej pomocy [Danitowska 2005, s. 108].

Wsrod unijnych instrumentéw wsparcia rolnictwa i obszaréw wiejskich
najwazniejsze z punktu finansowania rolnictwa sa ptatnosci bezposrednie oraz
finansowe wsparcie z poszczegodlnych dziatan Planu Rozwoju Obszarow Wiej-
skich oraz Sektorowego Programu Operacyjnego (SPO) ,,Restrukturyzacja
i modernizacja sektora zywno$ciowego oraz rozwoj obszaréw wiejskich”. Pod-
stawowym instrumentem wspierajacym rolnictwo sa platnosci bezposrednie.
Sktadaja si¢ one z Jednolitej Ptatnosci Obszarowej (JPO), ktoéra przystuguje do
powierzchni gruntéw rolnych oraz Uzupetniajacej Ptatnosci Obszarowej (UPO),
przystugujaca uprawom rosliny objgtych wsparciem, m.in. chmiel, tyton, skrobig
ziemniaczana®>. W 2005 r. JPO wynosita 225 zl/ha, natomiast wysokoéé UPO
uzalezniona byta od rodzaju uprawianej rosliny, np. dla chmielu w 2005 r. wy-
niosta 870,02 zt/ha [Wieliczko 2006, s. 15]. Do innych doptat unijnych dla rol-
nikéw mozna zaliczy¢ doptaty dla producentéw roslin energetycznych (wierzby
1 r6zy bezkolcowej). Unijnym instrumentem wspierajacym jest rowniez SPO,

'Na dwa ostatnie kredyty w sektorze rolno-zywnoéciowym w zakresie instrumentéw pomocy
krajowej (kredytow preferencyjnych) sa stosowane doplaty do oprocentowania przez Agencje
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (ARiMR). Doptaty te w ramach linii kredytowych
udzielane sa na realizacjg: inwestycji w gospodarstwach o produkcji i przetworstwie produk-
tow rolnych; zakup gruntdw rolnych; utworzenie lub urzadzenie gospodarstw przez osoby, kto-
re nie ukoficzyly 40. roku zycia. Srodki te przeznaczone sa rowniez na: realizacje inwestycji
w rolnictwie i przetworstwie produktow przez grupy producentéw rolnych; zakup nieruchomosci
rolnych przeznaczonych na utworzenie lub powigkszenie gospodarstwa rodzinnego; wprowadze-
nie nowych technologii produkcji, zapewniajacych wysoka jako$§¢ produktu; realizacjg inwestycji
w ramach ,,Branzowego programu rozwoju wspdlnego uzytkowania maszyn i urzadzen rolnych”,
kredyty inwestycyjne i obrotowe na wznowienie produkcji w gospodarstwach rolnych znajduja-
cych si¢ na obszarach dotknigtych klgskami zywiolowymi.

20d 2005 r. na mocy porozumienia zawartego miedzy grupa UniCredit a Ministerstwem Skarbu
Panstwa Bank BPH zostal podzielony. Wraz z poczatkiem 2008 r. ze struktur tego banku wyltaczo-
no czg$¢ oddziatow, ktore zostaty wiaczone do banku PeKaO S.A. (grupa UniCredit).

3Rosliny objete UPO zostaly zgrupowane w czterech sektorach: I — inne roéliny — obejmujacy
ro$liny wymieniane kazdego roku w rozporzadzeniu Rady Ministrow; II — chmiel; III — skrobia
ziemniaczana; [V — tyton [Wieliczko 2006, s. 15].
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w ramach ktoérego pomoc finansowa polega na refundacji okreslonej czgsci po-
niesionych kosztow kwalifikowanych, po zrealizowaniu etapu badz cato$ci in-
westycji [Banaszczyk 2007, s. 86]. W przypadku SPO ,,Restrukturyzacja i mo-
dernizacja sektora zywno$ciowego oraz rozwo6j obszarow wiejskich” dziatania
tego programu miaty na celu umozliwienie pozyskania srodkow finansowych na
przeprowadzenie inwestycji przez rolnikéw*. Celem tych dziatan jest pomoc rol-
nikom prowadzacym niewielkie gospodarstwa i zamierzajacym zwigkszy¢ ich
potencjat ekonomiczny. Dla miodych rolnikéw pomoc unijna przybiera postac
corocznej premii w wysokos$ci 1250 euro, wyptacanej przez pig¢ lat. O ten rodzaj
wsparcia moga ubiegac sig tylko ci rolnicy, ktorych gospodarstwa pod wzglgdem
poziomu ekonomicznego sa w przedziale 2—4 ESU (ang. European Size Unit)
[Wieliczko 2006, s. 39].

Zagadnienie zrodet finansowania gospodarstw rolniczych jest czgsto baga-
telizowane. Wykorzystywanie obcego kapitalu wptywa zaréwno na trwaty roz-
woj gospodarstwa rolniczego, jak i na ponoszone ryzyko dziatalnosci rolnicze;.
Wprowadzenie kredytow preferencyjnych razem z systemem doptat i dotacji
unijnych wplyng¢lo na zmiang struktury kapitalu gospodarstw. Rolnik, chcac by¢
konkurencyjnym na rynku rolnym, zmuszony jest do wprowadzania inwestycji,
ktore moga by¢ zrealizowane przy udziale kapitatu obcego z powodu ograniczo-
nych mozliwo$ci finansowania w gospodarstwie rolnym.

Metodyka badan

Celem opracowania jest okreslenie zaleznosci migdzy poziomem zadluzenia
i sity ekonomicznej gospodarstw rolniczych w odniesieniu do wartosci zaanga-
zowanych kredytow i pozyczek. Podjete badania ukazuja zalezno$¢ migedzy war-
toscia zabezpieczenia majatku gospodarstw rolniczych a finansowaniem cyklu
obrotowego przy utrzymywanym poziomie zadluzenia oraz ESU.

Zrédtem danych empirycznych przedstawionych w opracowaniu jest ra-
chunkowo$¢ rolna w ramach FADN (ang. Farm Accountancy Data Network)’
w regionie Mazowsze i1 Podlasie. Obszar ten zostal wybrany z uwagi na lokali-

4Sa to gléwnie inwestycje w gospodarstwach rolnych utatwiajace: start mtodym rolnikom, roz-
wijanie dziatalno$ci w celu zapewnienia alternatywnych zrodet dochodu, poprawg infrastruktu-
ry technicznej, jak rowniez wdrazanie rozwigzan innowacyjnych. Obok ptatnosci bezposrednich
1 SPO wystgpuje takze pomoc w postaci dziatah PROW, wsrdd ktoérych najwazniejsze to wspiera-
nie gospodarstw niskotowarowych oraz dostosowanie gospodarstw rolnych do standardow UE.

SEuropejski system zbierania danych rachunkowych z gospodarstw rolnych rozpoczat dziatalno§é
w 1965 r. [Gorgj L. i1in., 2006, s. 6—7]. FADN gromadzi dane dla gospodarstw rolniczych zalicza-
ne do grupy wrazliwych z racji, iz opisuja przede wszystkim sytuacj¢ ekonomiczng i finansowa.
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zacje w srodkowej czgsci Polski oraz przecigtne warunki dziatalnosci rolniczej
przy $rednim poziomie intensywnosci produkcji na tle pozostatych trzech re-
gionéw wyodrebnionych w systemie FADN® [Osuch D. i in. 2004, s. 6]. W polu
obserwacji znajduja si¢ gospodarstwa, majace zasadniczy udzial w tworzeniu
wartosci dodanej w rolnictwie’, o ESU powyzej 28. Gospodarstwa rolnicze po-
dzielono wedlug dwoch kryteriow: sity ekonomicznej oraz poziomu zadluzenia.

Do analizy w opracowaniu przyjeto dane empiryczne z 2005 r., obejmujace
tacznie 4779 gospodarstw indywidualnych, pogrupowanych wedlug wskaznika
zadtuzenia ogotem’. Gospodarstwa wykorzystujace kapital obcy w finansowaniu
swej dziatalno$ci podzielono wedtug rosnacego wskaznika zadtuzenia ogotem,
wykorzystujac metode kwartyli. Pierwsza grupa reprezentuje 25% gospodarstw
o najnizszym zadluzeniu, grupa II to podwojony kwartyl obejmujacy 50% go-
spodarstw indywidualnych o $rednim poziomie zobowiazan i ostatnia grupa II1
—25% gospodarstw indywidualnych o najwyzszym zaangazowaniu kapitatu ob-
cego!l.

Obiekty badawcze zostaly podzielone wedtug kryterium jednostki ESU,
ukazujacej nadwyzke produkcji rolniczej po pomniejszeniu o przecigtne koszty
bezposrednie ponoszone w danym regionie. Gospodarstwa podzielono na szes¢
grup wedhlug przedziatow ESU (A, B, C, D, E, F) przyjetych w FADN. Ostatnie
trzy grupy ESU z powodu niewielkiej liczebno$ci zostaly potaczone w jedna.
W grupie oznaczonej symbolem A znajduja sie gospodarstwa posiadajace ESU!!
z przedzialu 2—4, w B — 4-8 ESU, w C — 8-16 ESU 1 D+E+F — ponad 16
ESU'2.

®Dane FADN ustawowo gromadzi Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywno$ciowej
— Panstwowy Instytut Badawczy, a oS$rodki doradztwa rolniczego rachunkowosci zbieraja dane
z zakresu rachunkowosci rolnej od rolnikoéw z proby reprezentatywnej gospodarstw towarowych.
7Za takie uznawane sa gospodarstwa rolnicze, ktére mieszcza sie w grupie gospodarstw wytwa-
rzajacych w danym regionie FADN lub kraju co najmniej 90% wartosci standardowej nadwyzki
bezposredniej (ang. Standard Gross Margin — SGM). Standardowa nadwyzka bezposrednia jest
nadwyzka wartosci produkcji danej dziatalnosci rolniczej nad wartoscia kosztow bezposrednich
w przecigtnych dla danego regionu warunkach produkcji [Goraj L. i in., 2006, s. 9].

§1 ESU = 1200 EUR.

Obliczony jako relacja zobowiazan ogdtem do pasywow ogdtem w %.

Liczba gospodarstw bez zobowiazan wynosita 1968. Pomimo wylaczenia tych gospodarstw
z analizy grup wydzielonych wedtug zadluzenia, ujgte sa one w wartosci sredniej wyliczonej dla
catej badanej populacji.

Liczba gospodarstw w klasach ESU wynosi odpowiednio: A — 556, B — 1256, C — 1657, D+E+F
-1310.

12§rednie wartosci ESU w przyjetych klasach sity ekonomicznej wynosza kolejno: A — 3,1; B
—5,9; C—11,5; D+E+F — 83,3. Wedlug klasyfikacji zadluzenia: bez zobowiazan — 8,9; I — 13,1; 11
—16,6; II1 — 25,8; $rednia dla catej badanej populacji —14,3.
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W opisie struktury zadluzenia gospodarstw rolniczych w badaniach empi-
rycznych postuzono si¢ nazewnictwem i zakresem danych zebranych wedlug
nomenklatury systemu FADN. Informacje dotyczace kredytow i pozyczek skla-
syfikowane sa wedhug trzech typow przeznaczenia tych srodkow: zakup zie-
mi, budynkéw i budowli oraz pozostate. Klasyfikacja ta zostata uwzgledniona
w badaniach dla kredytow preferencyjnych z uwagi na ich najwigkszy udziat
w strukturze kapitalu obcego. Dla porownywalnosci przedstawionych wielko-
Sci zostaly one przeliczone wedhug dwoch kryteriow. Pierwsze z nich ukazuje
relacje wyrdznionych kredytow i pozyczek przypadajacych na 1 hektar uzytkow
rolniczych (UR)'3. Drugie kryterium poréwnywalnosci odnosi sie do podziatu
na dtugo- i krétkoterminowe zrodia finansowania. Dhugoterminowy kapitat obcy
ujeto w relacji do kapitalu wlasnego pomniejszonego o aktywa trwate. Zaleznos$¢
ta opisuje stopien powiazania zadluzenia dtugoterminowego w odniesieniu do
majatku zaangazowanego w gospodarstwie dluzej niz rok. Skorygowanie war-
tosci kapitatu wlasnego o aktywa trwale mialo na celu ukazanie tej czg$ci ma-
jatku, ktora kredyty i pozyczki dlugoterminowe finansowaly w badanym roku,
a nie warto$ci majatku wypracowanego juz wczesniej. Relacja ta przedstawia za-
tem stopien zabezpieczenia majatku rolnika w ujgciu dtugoterminowym. Druga
zalezno$¢ dotyczy zobowiazan krotkoterminowych w odniesieniu do wielko$ci
aktywow obrotowych gospodarstwa rolniczego. Wskaznik ten ukazuje stopien
finansowania majatku obrotowego w trakcie cyklu produkcyjnego w gospodar-
stwie rolniczym. Krétkoterminowy charakter tego zadluzenia ukazuje sytuacje
gospodarstw zaspokajajacych zapotrzebowanie na srodki finansowe podczas
biezacego cyklu produkcyjnego.

Do oceny poziomu kapitalu obcego postuzono si¢ wskaznikiem zadluzenia
ogoblnego, ktory ukazuje relacje catkowitego zadtuzenia do sumy aktywow!,
Wskaznik ten okresla, w jakim stopniu aktywa ogdtem finansowane sa kapitatem
obcym. Przy wysokim poziomie zobowiazan wystepuje ryzyko, iz gospodarstwo
nie bedzie w stanie sptaci¢ swoich dtugow. Wyniki badan empirycznych zostaty
przedstawione jako $rednia arytmetyczna w badanych grupach gospodarstw rol-
niczych.

138rednia powierzchni UR w grupach ESU: A — 8,9 ha, B — 12,5 ha, C — 19,4, D+E+F — 55,6 ha,
érednio 21,2 ha. Srednia powierzchnia UR w grupach zadtuzenia: I — 21,3 ha, II — 24,1 ha, III
—31,8 ha.

14K owalak R.: Ocena kondycji finansowej przedsicbiorstwa. Wydawnictwo O$rodka Doradztwa
i Doskonalenia Kadr, Gdansk 2003, s. 32.
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Wyniki badan

Tabela 1 przedstawia stopien zaangazowania przez gospodarstwa zewngtrz-
nych zrodet finansowania w poszczegdlnych grupach ESU i zadhuzenia w relacji
do posiadanych uzytkéw rolniczych. Pozwolito to na poréwnywalno$¢ wynikoéw
gospodarstw rolniczych o r6znym potencjale produkcyjnym. Do badan przyjeto
kredyty i pozyczki, ktore charakteryzowaly si¢ najwyzszym udziatem w struk-
turze kapitatu obcego. Do dlugoterminowego zadluzenia zaliczono: komercyjne
kredyty bankowe oraz w innych instytucjach finansowych, kredyty preferencyj-
ne bankowe oraz w innych instytucjach, z wyszczegolnieniem ich przeznaczenia
(wedhug danych gromadzonych w systemie FADN: na zakup ziemi, budynkéw
i budowli oraz pozostale). Do krotkoterminowych zobowiazan oprocz wymie-
nionych wcze$niej Zzrddet finansowania zaliczono prywatne pozyczki oraz debet
na rachunku biezacym. Z badan wylaczono dtugoterminowe pozyczki prywatne
z uwagi na ich niewielki udzial w strukturze zrodet finansowania.

Grupy gospodarstw wyroznione wedhug sity ekonomicznej ukazaty rosnaca
tendencj¢ wyzszego zaangazowania kapitatu obcego wraz ze wzrostem ESU.
W grupie D+E+F zewngtrzne Zrodla finansowania przewyzszaly ponad 1,5-
-krotnie $rednig warto$¢ kredytéw i pozyczek w odniesieniu do catej populacji
w przeliczeniu na 1 ha UR (2313,4 zt/ha UR). Gospodarstwa te dzigki wyzszej
nadwyzce bezposredniej osiaganej z produkcji rolniczej wykorzystywaly kapitat
obcy w finansowaniu dzialalnos¢ w wigkszej skali niz gospodarstwa mniejsze,
osiagajace nizsza warto$¢ nadwyzki bezposredniej (A —400,9 zt/ha UR). W prze-
liczeniu na 1 ha UR gospodarstwa rolnicze wykorzystywaty glownie dlugoter-
minowy kapitat obcy, w niewielkim stopniu angazujac krotkoterminowe Zrodta
finansowania. Wynika to z kapitalochlonnych inwestycji, ktorych rolnicy nie sa
w stanie sfinansowac z kapitalu wtasnego w okresie nieprzekraczajacym jednego
roku. W strukturze tej nie uwzgledniono kredytow kupieckich z uwagi na brak
danych tego typu w systemie FADN. Pominigcie danych z zakresu otrzymanych
dotacji i doptat zwiazane bylo z zawgzeniem analizy, skoncentrowanej gtownie
na kapitale obcym, o ktorego pozyskaniu decyduje sam rolnik (kredyty i pozycz-
ki). Wartos$¢ przyznawanych dotacji i doptat jest uregulowana przepisami prawa
krajowego 1 wspolnotowego.

W strukturze finansowania w wyr6znionych grupach pod wzgledem sity
ekonomicznej kapitat obcy stanowily gtownie kredyty preferencyjne, udzielane
przez banki. Rolnicy w mniejszym stopniu korzystali z kredytow preferencyj-
nych w instytucjach pozabankowych [Grzelak 2005, s. 120]. Kredyty te, wedlug
podziatu FADN, byly przeznaczane na inne cele niz zakup ziemi, budynkow
1 budowli, mieszczac si¢ w kategorii pozostale. Podziat kredytow preferencyj-
nych ze wzgledu na cel przeznaczenia przyjety w danych rachunkowosci rolnej
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nie odzwierciedla ich rzeczywistej alokacji w majatku gospodarstwa (jak np.
inwestycje 1 zakup maszyn rolniczych).

Gospodarstwa o najmniejszej sile ekonomicznej w wigkszej skali wyko-
rzystywaly bankowe kredyty komercyjne (30,3 zt/ha UR), niz te z przedziatu
powyzej 16 ESU (D+E+F — 20,9 zt/ha UR). Odwrotna sytuacja wystgpowata
przy kredytach preferencyjnych, ktére sa gtéwnym Zroédltem finansowania go-
spodarstw o najwyzszym ESU. Gospodarstwa te sa w stanie sprawniej zarzadzac
zadluzeniem z uwagi na: wigksza wiarygodno$¢ kredytowa, skalg produkcji oraz
wyzsza nadwyzke bezposrednia, ktora jest jednym z czynnikoéw wplywajacych
na efektywno$¢ prowadzonej produkcji rolnicze;.

W grupach gospodarstw wydzielonych wedlug ESU w strukturze finanso-
wania dzialalno$ci rolniczej przewaza kapitat staly. Krotkoterminowe zadluzenie
ukazuje znaczenie prywatnych pozyczek gtownie w gospodarstwach stabszych
ekonomicznie (A — 5,5 zt/ha UR), bgdacych mniej wiarygodnym partnerem dla
banku. Stwierdzono réwniez tendencje rosnacego stopnia wykorzystywania
wigkszej liczby zrddel finansowania w grupie gospodarstw o najwyzszej sile
ekonomicznej, wyltaczajac debet na rachunku biezacym. Wynika to z wysokiego
oprocentowania tej formy zadluzenia. Sytuacja ta obrazuje stopien dywersyfi-
kacji kredytow i1 pozyczek zaciaganych przez rolnikow, ktorych gospodarstwa
osiagaly najwyzsza nadwyzke bezposrednia. Taka struktura zadluzenia moze
przyczynia¢ si¢ do wzrostu ich sity ekonomicznej oraz pozycji konkurencyjne;j
na rynku rolnym, gdyz gospodarstwa te przeznaczaja kapitat obcy na inwestycje.
Uzyskiwanie $rodkdw pienigeznych z réznych zZrédel pozwala na zmniejszenie
kosztu kapitatu ksztattujacego efekt dzwigni finansowe;.

Podziat gospodarstw wedlug zadluzenia mial na celu okreslenie skali
1udziatu kredytow 1 pozyczek wykorzystywanych w gospodarstwach rolniczych.
Grupa trzecia (III) w strukturze kredytéw 1 pozyczek wykorzystywata gtownie
preferencyjne kredyty bankowe, przeznaczone na inny cel niz zakup ziemi badz
tez budynkow i budowli. Drugim w kolejnosci przeznaczeniem kredytow pre-
ferencyjnych jest zakup budynkow i1 budowli. Gospodarstwa wigksze obszaro-
wo decyduja si¢ gtownie na dzierzawe ziemi, rzadko na jej dodatkowy zakup.
Wynika to z mozliwosci zmian w produkcji roslinnej, przy ewentualnym spad-
ku cen produktow rolnych. Przektada si¢ to na wigksza elastycznos¢ zwiazana
z dopasowaniem produkcji do zapotrzebowania na produkty rolne. Gospodar-
stwa najbardziej zadluzone wykorzystuja w swej strukturze finansowania kre-
dyty preferencyjne z innych instytucji (np. Narodowy Fundusz Ochrony Sro-
dowiska i Gospodarki Wodnej, wojewodzkie fundusze ochrony srodowiska
1 gospodarki wodnej, Europejski Fundusz Rozwoju Wsi Polskiej itp.) na poziomie
76,4 zt/ha UR. Grupa pierwsza gospodarstw, o najmniejszym zadtuzeniu, wyko-
rzystuje przede wszystkim preferencyjne kredyty dlugoterminowe, wynoszace
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srednio 229,3 zt/ha UR. Grupa ta przeznaczyta zblizona kwotg tych kredytow na
zakup ziemi w pordwnaniu do gospodarstw o najwyzszym zadtuzeniu. Sytuacja
ta wynika z trendu zwigkszania powierzchni UR gospodarstw rolniczych celem
rozwoju dziatalnosci przy wykorzystaniu efektu skali.

Kroétkoterminowe zrédta finansowania grup gospodarstw rolniczych podzie-
lonych wedtug kryterium udziatu kapitatu obcego w strukturze majatku wyka-
zywaly podobne zaleznosci jak przy zobowiazaniach dlugoterminowych. Ro6z-
nica w zastosowaniu tego kapitatu wynika ze struktury finansowania, w ktorej
dominuja gltéwnie dtugoterminowe kredyty i pozyczki. W grupie o najnizszym
zadhuzeniu stosunek kredytow i1 pozyczek dtugoterminowych do krétkotermino-
wych wynosit 3:1, a w grupie trzeciej 18:1. Ksztaltowanie w ten sposob struktury
kapitatu jest zachowaniem racjonalnym, gdyz wiaze si¢ z minimalizacja ryzyka
utraty ptynnos$ci finansowej. Reasumujac, sytuacja ta pokazuje, iz dziatalnos¢
rolnicza opiera si¢ na dtugoterminowym zaangazowaniu kapitatu obcego, glow-
nie w gospodarstwach wigkszych, majacych mozliwos¢ szybszego rozwoju. Go-
spodarstwa mniejsze korzystaja w wigkszej mierze z krotkoterminowych kredy-
tow, co wiaze si¢ z nizszymi kosztami finansowania, w porownaniu do zrédet
dhugoterminowych dla tej grupy. Mniejszym gospodarstwom z uwagi na mata
wiarygodno$¢ kredytowa i wynikajace z tego wysokie oprocentowanie nie opta-
ca sig¢ korzysta¢ z dlugoterminowego zadtuzenia.

Tabela 2 przedstawia relacj¢ badanych zobowiazan dtugoterminowych do
kapitatu wlasnego pomniejszonego o $rodki trwate. Pozwolito to na oceng kre-
dytow i pozyczek zaangazowanych dluzej niz rok w gospodarstwie, po wyeli-
minowaniu warto$ci srodkow trwalych, ktore powstaly na skutek wcze$niejszej
dzialalnosci gospodarstwa. Zadhuzenie krotkoterminowe zostato przeliczone do
warto$ci aktywow obrotowych gospodarstw. W tabeli tej przedstawiono réwniez
wskaznik zadluzenia ogotem.

Podziat badanej zbiorowosci wedlug sity ekonomicznej objat wszystkie go-
spodarstwa w danej probie i ukazal najwyzsze wykorzystanie kredytow dtugo-
terminowych, zabezpieczonych wartoscia kapitatu wtasnego przy ESU powyzej
16 (grupa D+E+F). Najwyzszy udziat wsrod zrodet dtugoterminowych odnoto-
waly kredyty preferencyjne, wykorzystywane do celéw innych niz zakup ziemi
badz tez budynkéw i budowli (D+E+F — 1,81 zt). Relacja dtugoterminowych
kredytow preferencyjnych do kapitalu wtasnego pomniejszonego o aktywa trwa-
te zwigkszala si¢ wraz ze wzrostem sity ekonomicznej. Gospodarstwa, ktore
osiagaty wyzsza nadwyzke bezposrednia posiadaty rowniez wigksze zabezpie-
czenie splaty zaciagnigtego zadtuzenia dtugoterminowego. Wynika to ze stopnia
zaangazowania majatku trwalego w produkcje rolnicza, zwiazana z prowadze-
niem dzialalno$ci na wigksza skalg. Odmienna sytuacja wystepuje w grupie A
(2-4 ESU), w ktorej gospodarstwa rolnicze nie posiadaty wystarczajacej kwoty
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srodkow pieni¢znych, stanowiacych zabezpieczenie zewngtrznego finansowania
aktywow (kredyty preferencyjne — 0,25 zt). Taka sytuacja nie jest korzystna, gdyz
gdyby gospodarstwa byty zmuszone do wczesniejszej sptaty zadluzenia badz tez
utracityby ptynno$¢ finansowa, moglyby by¢ postawione w stan bankructwa. Po-
zostate zrodta finansowania (z wytaczeniem kredytow preferencyjnych), wyka-
zaty maty udziat zarowno w finansowaniu rozwoju, jak 1 regulowaniu biezacych
zobowigzan gospodarstw.

Krétkoterminowe zrddla finansowania zostaty odniesione do wartosci ak-
tywow obrotowych, obrazujacych finansowanie cyklu produkcyjnego w gospo-
darstwach rolniczych. W grupie gospodarstw o najmniejszej sile ekonomicznej
odnotowano wykorzystywanie komercyjnych i preferencyjnych kredytow ban-
kowych w zblizonej skali. Wynika to z dostgpnosci tych kredytow oraz faktu, iz
w sektorze rolnictwa finansowanie biezacych zapotrzebowan cyklu produkcyj-
nego zaspokajane jest poprzez samofinansowanie, zobowiazania udzielone przez
banki i inne instytucje (gtdéwnie na okreslony cel) na podobnych warunkach kre-
dytowania.

Wynika to réwniez z wykorzystywania przez rolnikow rachunku biezacego
gléwnie jako konta, na ktoére wplywaja dotacje 1 doptaty. Gospodarstwa prak-
tycznie w skali catego roku nie wykorzystywaty debetu na rachunku biezacym
w celu finansowania cyklu produkcyjnego, co wynika z koniecznosci ptacenia
wysokich odsetek. Grupy gospodarstw wydzielone na podstawie utrzymywane-
go zadluzenia wykazaly malejaca warto$¢ kapitatu wlasnego pomniejszonego
o srodki trwale wraz ze wzrostem poziomu zobowiazan. Obrazuje to ujemna
warto$¢ kredytow i pozyczek dtugoterminowych po dokonanym dla tej pozycji
przeliczeniu. Sytuacja ta wystapita w trzeciej grupie (4,16 zt), stanowiacej 25%
najbardziej zadhuzonych gospodarstw. Swiadczy to o tym, ze kapitat wasny nie
finansuje catosci aktywow trwatych, a role t¢ w czesci przejat kapitat obcy. Zwia-
zane jest to z utrzymywaniem nizszego poziomu kapitatu obrotowego, wynikaja-
cego z umiarkowanej strategii finansowania, gdyz gospodarstwa te wykorzystuja
w strukturze kapitatu gldéwnie dlugoterminowe zadtuzenie. Grupa o przecigtnej
warto$ci zadtuzenia charakteryzowala si¢ najwyzszym stopniem zabezpieczenia
zadluzenia dlugoterminowego (wynoszacym 9,35 zt). Wynika to ze stosowania
bardziej konserwatywnej strategii finansowania, ktora wiaze si¢ z utrzymywa-
niem wysokiego poziomu kapitatu wlasnego, petniacego rolg samofinansowania
dziatalno$ci gospodarstwa.

Przeliczenie krotkoterminowych kredytéw i1 pozyczek na aktywa obroto-
we ukazato skalg¢ finansowania cyklu produkcyjnego w ciagu badanego roku.
Gospodarstwa najbardziej zadluzone utrzymywaty wysoki poziom kredytow
obrotowych w finansowaniu produkcji rolniczej, wynoszacy $rednio 0,39 zi.
Zwiazane jest to z wigksza skala produkcji, ktéra angazuje wyzszy stopien za-
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dhuzenia krotkoterminowego w relacji do utrzymywanego poziomu aktywow ob-
rotowych. Moze to by¢ zwigzane z bardziej racjonalnym zarzadzaniem zapasami
i naleznos$ciami gospodarstwa. W grupie tej odnotowano rowniez dywersyfikacje
zrodet finansowania, co wynika z zarzadzania struktura kapitatu obcego. Zwia-
zane jest to réwniez z minimalizowaniem ryzyka utraty pltynnosci finansowe;j,
wynikajacego z zamrazania Srodkow pieni¢znych w celu sfinansowania dlugiego
cyklu produkcji rolnicze;j.

Wskaznik zadtuzenia ogétem najwyzsza wielkos¢ odnotowat w grupie go-
spodarstw najsilniejszych ekonomicznie (D+E+F — 32,7%), podczas gdy dla
catej badanej populacji wynosit 8%. Poziom utrzymywanego zadtuzenia oraz
efekt dzwigni finansowej wptywa na ksztattowanie wygenerowanej nadwyzki
bezposrednie;.

WhiosKi

W opracowaniu zbadano zaleznos$ci pomigdzy zadluzeniem, sila ekono-
miczna wyrazona w ESU a warto$cig kredytow i pozyczek wykorzystywanych
w finansowaniu dziatalnosci gospodarstw rolniczych. Na podstawie przeprowa-
dzonych badan sformutowano nastgpujace wnioski.

1.  Gospodarstwa silniejsze ekonomicznie finansuja dzialalnos$¢ przede wszyst-
kim dlugoterminowymi kredytami preferencyjnymi, zaciagnigtymi w ban-
kach. Kredyty te sa gldwnym zrédtem finansowania, wystepujacym w struk-
turze kapitatu obcego. Wynika to z korzystnych warunkow sptaty zadtuze-
nia, jak i mozliwos$ci zwigkszenia skali produkc;ji.

2. Gospodarstwa najbardziej zadluzone dywersyfikuja swoja strukturg zadhu-
zenia, wybierajac wyzszy udzial dlugoterminowych zrdédel finansowania.
Wynika to z minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej przy utrzy-
mywaniu wyzszego poziomu kapitatu statego, co jest zachowaniem racjo-
nalnym.

3. Gospodarstwa o najwyzszym zadluzeniu, w ktorych aktywa trwate w czgsci
finansowane byty dlugoterminowym kapitatlem obcym, stosowaty umiarko-
wang strategi¢ finansowania. Przyczynita si¢ ona do wzrostu rentowno$ci
kapitatu wlasnego, jak réwniez do obnizenia poziomu ptynnosci finansowej
w gospodarstwie. Sytuacja taka moze by¢ korzystna przy monitorowaniu
przez rolnika wyptacalnosci.

4. Gospodarstwa rolnicze z przedziatlu powyzej 16 ESU wykorzystywaty krot-
koterminowe zadtuzenie do pokrycia okoto 50% zapotrzebowania na kapitat
obcy ksztattujacy biezaca dziatalno$¢. Najstabsze ekonomicznie nie stoso-
waly finansowania tego typu, opierajac si¢ gltéwnie na dlugoterminowych
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kredytach preferencyjnych. Wynika to z wykorzystywania przez te gospo-
darstwa w krotkoterminowym finansowaniu dziatalno$ci rolniczej nadwyzki
kapitatu wlasnego (samofinansowanie).

5. Stopien wykorzystywania obcych zrodet finansowania i utrzymywania ich
na odpowiednim poziomu moze przyczynia¢ si¢ do osiagania wyzszej nad-
wyzki bezposredniej, pomimo iz nie wiaze si¢ z korzy$ciami podatkowymi.
Wynikaé¢ to moze z dywersyfikacji zaciagni¢tych zobowiazan, wpltywaja-
cych na wzrost stopnia wykorzystania dzwigni finansowej. Nalezy rowniez
podkresli¢, iz moze to by¢ jeden z czynnikow ksztattujacych rozwoj rolni-
ctwa, ktory powiazany jest z wysokoscig stop procentowych.
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THE STRUCTURE AND LEVEL OF CREDITS IN AGRICULTURE
FARMS IN RELATION TO HOLD DEBT AND EUROPEAN SIZE

UNIT
Abstract

The paper presents analysis on credits and loans used in financings the ac-
tivity of agricultural farms. The empirical research is based on data collected
under Farm Accountancy Data Network for the 2005. The aim of the paper is
to determine the dependences among the level of debts and the European Unit
Size of the agricultural farms depending on committed credits and loans. The
results show the relation to the repayment security of the liabilities in farms and
the sums of credits and loans counted per one hectare of cropland area. Farms
with the highest level of debts were characterized with the diversification of the
committed financing resources together with enlarged participation of the out-
side capital. The economically weaker farms (with a lower ESU) possessed higher
participation of the short-term liabilities in the capital structure. It is connected
with a reasonable financing strategy. Farms with the highest debts level were di-
versifying loan capital structure by maintaining higher participation of long-term
financing resources, which is rational behaviour.



