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Zdolnos¢ kredytowa w ocenie banku na
przyktadzie matych i sSrednich przedsiebiorstw

Wstep

W zyciu gospodarczym o sukcesie decyduje bardzo dobry pomyst i deter-
minacja w jego realizacji. A zatem chodzi o zauwazenie mozliwosci zarobienia
pienigdzy tam, gdzie inni tych mozliwosci nie widza 1 maksymalne zaangazowa-
nie si¢ w pracy na rzecz wykorzystania tej szansy.

Jesli osoba lub przedsigbiorstwo ma wystarczajaca ilos¢ wlasnych srodkow,
to nie musi dzieli¢ si¢ zyskiem. Jesli zas nie ma ich w wystarczajacej kwocie, to
musi je pozyczy¢, a zatem przekona¢ wspdlnika lub bank o celowosci 1 powo-
dzeniu przedsigwzigcia.

Kluczowe znaczenie ma to, aby rentowno$¢ planowanej inwestycji byla
wigksza niz oprocentowanie kredytu, by zapewni¢ mozliwos¢ zadziatania dzwig-
ni finansowej. Rzecz jednak w tym, ze male 1 §rednie przedsigbiorstwa — jesli juz
istnieja na rynku rok lub dluzej — maja utatwione zadanie, bo ich wiarygod-
no$¢ w ocenie banku jest wyraznie wigksza niz w przypadku nowo powstatych
podmiotdéw. Poniewaz ponad 90% sposrdd nich upada w ciagu pierwszego roku
funkcjonowania, w praktyce gospodarczej najczesciej jest tak, ze banki zaczy-
naja finansowac nowe podmioty po co najmniej rocznym okresie dziatalnosci na
rynku. Czasami jednak niektore banki podejmuja ryzyko zwiazania ze soba pod-
miotu juz po 6-miesigcznym okresie funkcjonowania, ale zalezy to od wyniku
wnikliwej oceny ich zdolnosci kredytowe;.

Celem artykulu jest przyblizenie wazniejszych watkow zwiazanych ze zdol-
nos$cig kredytowa przedsigbiorstw w ocenie bankow komercyjnych.

Metody i materiaty

Zagadnienia zwigzane ze zdolnoscia kredytowa matych i $rednich przedsig-
biorstw analizowano na podstawie badan autora w latach 2006—2007 w bankach
spotdzielczych powiatu piotrkowskiego oraz w bankach komercyjnych na tere-
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nie Piotrkowa Trybunalskiego. Zastosowano takze metode wywiadu z prezesami
1 dyrektorami bankdéw oraz pracownikami merytorycznymi z zakresu oceny zdol-
nosci kredytowej. Wykorzystano ponadto aktualna literaturg przedmiotu, a takze
uregulowania organizacyjne bankow oraz zewngtrzne uregulowania prawne.

Zdolnos¢ kredytowa i metody jej oceny

Pojecie ,,zdolnos¢ kredytowa” w polskim systemie bankowo-kredytowym
reguluje ustawa z dnia 26 lutego 1982 r. Prawo bankowe w art. 26 (DzU Nr 7,
poz. 56). Poczatkowo pojecie to obejmowato wiele elementéw [Kopczyk 2004,
s. 398-401], jednak w wyniku modyfikacji przyjeto, ze zdolnos¢ kredytowa po-
siadajq przedsigbiorstwa, ktorych biezaca i przewidywana efektywno$¢ finanso-
wa oraz stan majatkowy zapewniaja wyptacalno$¢ gwarantujaca zwrot kredytu
wraz z naleznymi odsetkami w umownych terminach sptaty.

Wedhtug Jaworskiego [2000, s. 370], w praktyce bankowej mozna wyrdznic¢
dwie podstawowe kategorie zdolnosci kredytowej. Pierwsza to zdolno$¢ formal-
noprawna, to znaczy wiarygodno$¢ prawna kredytobiorcy; w istocie jest to zdol-
no$¢ do nawiazywania waznych z mocy prawa stosunkow kredytowych. Proces
ten polega na zebraniu niezbednej dokumentacji o kredytobiorcy oraz na zwe-
ryfikowaniu posiadanych informacji. Druga to zdolno$¢ merytoryczna — odnosi
si¢ do aspektu personalnego i ekonomicznego. Majac na uwadze aspekt perso-
nalny, na ocen¢ wiarygodnosci kredytowej sktadaja si¢ elementy wplywajace
na zaufanie do osoby kredytobiorcy, tj.: charakter, stan majatkowy, osiagnigcia,
zaangazowanie w planowane przedsigwzigcie itp. W przypadku aspektu ekono-
micznego ocena sprowadza si¢ do analizy obiektywnych elementow charaktery-
zujacych obecna i przyszla sytuacj¢ ekonomiczno-finansowa kredytobiorcy oraz
jakos¢ zabezpieczen prawnych kredytu.

Do weryfikacji wiarygodnosci kredytowej oraz wyptacalnosci klientow
moga by¢ wykorzystywane nastepujace metody oceny i pomiaru ryzyka kredy-
towego przedsigbiorstw:
® metoda opisowa — polega, najog6lniej rzecz ujmujac, na przyporzadkowa-

niu potencjalnego kredytobiorcy do okreslonej klasy ryzyka [Jagietto 2000,

s. 39], a zatem kazda klasa zawiera doktadny opis warunkow, ktore musi

spetnia¢ kredytobiorca, aby by¢ do niej zaliczony. Po dokonaniu oceny jego

zdolnosci kredytowej, za pomoca list kontrolnych, potencjalny kredytobior-
ca lub kredyt kwalifikowany jest do jednej z klas ryzyka;

® metoda punktowa — polega na przypisaniu danym wielkosciom wskaznikow
okreslonych wag. Jej istota polega na wyborze kryteriow opisujacych sytua-
cj¢ ekonomiczng kredytobiorcy, przypisaniu punktow poszczegdlnym wiel-
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kosciom wskaznikow i zsumowaniu punktéw, ktore sktadaja si¢ na taczna
oceng;

metoda finansowa — polega na przeprowadzeniu analizy wskaznikowej —
analizy i oceny sprawozdan finansowych potencjalnego kredytobiorcy. Na
podstawie bilansu, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z przeptywow
srodkow pienigznych, zestawienia zmian w kapitatach wlasnych, a zatem na
podstawie dokumentéw otrzymanych od przedsigbiorstwa bank dokonuje
oceny wyptacalnos$ci kredytobiorcy.

analiza dyskryminacyjna — moze by¢ stosowana jako uzupetnienie tradycyj-
nych metod oceny zdolnosci kredytowej. Polega na stworzeniu modelu eko-
nometrycznego, w ktorym zmiennymi objasniajacymi sa cechy badanego
obiektu — wskazniki finansowe;

metoda CAMPARI ICE — nazwa pochodzi od pierwszych liter uwzglednia-
nych kryteriow, zgodnie z nia, dokonujac oceny potencjalnego kredytobior-
cy, nalezy wzia¢ pod uwage:

Character — osobowo$¢ firmy, kredytobiorcy,

Ability — zdolno$¢; bank musi oceni¢ zalety oraz doswiadczenie osoby sta-
rajacej si¢ o kredyt,

Means — $rodki; czy przedsigbiorstwo zapewni znaczacy wktad finansowy
do przedsigwzigcia, na ktore potrzebne jest kredyt, czy istnieja zrodta do-
chodu,

Purpose — cel; za chgcia pozyczenia Srodkéw pienigznych musi sta¢ jasno
sprecyzowany, majacy uzasadnienie ekonomiczne cel,

Amount — kwota; jaka cze¢s¢ aktywow netto klienta przedstawia pozyczana
suma kredytu,

Repayment — splata — klient musi jasno udokumentowac sposob, w jaki pro-
ponuje sptatg kredytu,

Interest — odsetki; czy cena kredytu odpowiednio kompensuje ryzyko, na
jakie sig¢ naraza bank,

Income — dochod; dotyczy w istocie tego, czy bank otrzymuje adekwatna
rekompensate kosztéw wiasnych poniesionych przy ocenie wniosku kredy-
towego oraz przy biezacym monitorowaniu kredytu,

Collateral — zabezpieczenie; okresla jaka jest mozliwa do zrealizowania
warto$¢ proponowanego zabezpieczenia,

Extras — pozostate, dodatkowe cechy; np. czy istnieje potencjat sprzedania
danemu przedsigbiorstwu wigkszej liczby ustug bankowych;

metoda 5C/6C — w angloamerykanskiej praktyce bankowej przy ocenie wia-
rygodnosci kredytowej uwzglednia si¢ tzw. 5C kredytobiorcy, czyli pig¢ kryte-
riow oceny ryzyka kredytowego:

Character — charakter, kompetentne zarzadzanie i chg¢ sptaty kredytu,
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Capacity — zdolnos¢, zdolnos¢ kredytobiorcy do sptaty kredytu,

Capital — kapital, relacja kapitalu wlasnego lub majatku do udzielonego kre-

dytu,

Collateral — zabezpieczenie; jaka jest mozliwa rynkowa warto$¢ oferowane-

go przez przedsigbiorstwo zabezpieczenia,

Conditions — warunki, pozycja na rynku, zdolno$ci wytworcze.

Ostatnio coraz czgsciej dodawane jest jeszcze jedno C, a mianowicie Confi-
dence — zaufanie, zdolno$¢ do utrzymania dziatalnosci.

Warto podkresli¢, ze mate i srednie przedsigbiorstwa stanowia niejednorod-
na grupe¢ kredytobiorcow, rdzniaca si¢ migdzy soba wielkoscia kapitatu, rodzajem
1 rozmiarami dziatalno$ci, wysoko$cia zaciaganych kredytow i ich przeznacze-
niem. Wplywa to w istotny sposob na zakres przeprowadzanej analizy, ktora nie
musi by¢ tak szczegotowa w wypadku niewielkich kredytow udzielanych matym
przedsigbiorstwom, jak przy finansowaniu duzych przedsigwzi¢¢ inwestycyjnych
[Zawadzka, Iwonicz-Drozdowska 2007, s. 252-268]. Nalezy pamigta¢, ze podsta-
wowymi wielko$ciami oddziatujacymi na mozliwosci platnicze firm sa: warto$¢
majatku (trwatego i obrotowego) i jego struktura, struktura kapitatow, struktura
zobowiazan, ptynno$¢ srodkéw, warto$¢ sprzedazy 1 jako$¢ produkcji, pozycja
przedsigbiorstwa na rynku, sprawno$¢ i kwalifikacje kadry kierowniczej oraz (co
réwniez wazne) zamierzenia polityki gospodarczej panstwa mogace oddziatywac na
sytuacj¢ ekonomiczna przedsigbiorstwa.

Z uwagi na wazno$¢ zagadnienia na szczegdlng uwage zastuguja analiza
wskaznikowa oraz analiza dyskryminacyjna.

Majac na uwadze analiz¢ wskaznikowa, punktem wyjscia sa podstawowe
dokumenty wymagane przez bank do oceny zdolnosci kredytowej przedsigbior-
stwa, tzn.:

— bilanse z ostatnich lat wraz z rachunkami zyskow 1 strat,

— rachunek przeplywow $rodkdéw pienieznych, czyli cash flow,

— plany finansowe,

— dane dotyczace liczby, warto$ci 1 warunkow zawartych transakcji,
— dane dotyczace rozpoczetych inwestycji,

— stan zadluzenia w innych instytucjach kredytowych,

—  spis stojacych do dyspozycji banku zabezpieczen.

Warto doda¢, ze przy ocenie wiarygodnosci kredytowej bank moze korzy-
sta¢ z wielu zrodet informacji, m.in. z wywiadoéw (sam kredytobiorca, chcac
uzyskac¢ kredyt, udziela bankowi wielu informacji na temat swoich powiazan go-
spodarczych, podaje tez adresy innych osob, u ktérych bank moze zasiggnac in-
formacji), informacji innych bankdéw na temat solidnosci kredytobiorcy, przebie-
gu sptaty dotychczas zaciagnigtych kredytow, rozmiaréw i rozwoju dziatalnos$ci
gospodarczej, informacji dostarczanych przez wywiadownie gospodarcze (ich
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zaleta jest ocena danej firmy na tle wynikoéw i1 perspektyw branzy). Banki moga
takze korzysta¢ z danych instytucji ubezpieczeniowych, uwierzytelnionych wy-
ciagoéw z rdéznego rodzaju rejestrow. Co istotne 1 czgsto spotykane — bank moze
dokona¢ na miejscu u kredytobiorcy lustracji stanu obiektow, maszyn, urzadzen
itp.

Jednakze punktem wyjscia do oceny wiarygodnosci kredytowej jest analiza
bilansu przedsigbiorstwa. W literaturze wskazuje si¢, ze bilans nie jest ideal-
nym zrédlem informacji [Zawadzka, Iwonicz-Drozdowska 2007, s. 255]. Zwra-
ca si¢ uwage na wiele elementéw ograniczajacych jego rolg jako instrumentu
oceny zdolno$ci do sptaty zaciagnigtych zobowiazan, zwlaszcza to, ze bilans
jest dokumentem dotyczacym przesztosci, a sluzy¢é ma do oceny kondycji
przedsigbiorstwa w przysztosci, w ktorej moga wystapi¢ czynniki zaktdcajace
porownywalnos¢, np. rozwoj nowych technik i produktow, zmiany popytu na
dany produkt, zmiany cen czynnikow produkcji. Mimo tych zastrzezen, nadal
pozostaje on zasadniczym dokumentem zawierajacym dane o kondycji finanso-
wej przedsigbiorstwa.

Na podstawie bilansu i rachunku zyskow i strat oblicza si¢ odpowiednio
dobrany zestaw wskaznikow do oceny wiarygodno$ci kredytowej. Za ich po-
moca mozna scharakteryzowac syntetycznie rozne aspekty dziatalnosci przedsig-
biorstwa, mozna dobra¢ wskazniki najbardziej przydatne do oceny konkretne-
go wniosku kredytowego i wynikajacych z niego potrzeb poglebienia analizy.
Czesé¢ z tych wskaznikéw nadaje si¢ wytacznie do porownan wewnetrznych,
pozwalajacych na rozpoznanie tendencji rozwojowych, sprawnosci i efektow fi-
nansowych dziatalno$ci. Czg¢§¢ natomiast moze znalez¢ zastosowanie do porow-
nan zewngtrznych, pozwalajacych na oceng pozycji przedsigbiorstwa w branzy.
W praktyce stosuje si¢ na ogoét od kilku do kilkunastu wskaznikéw. W analizie
bankowej znajduja najczesciej zastosowanie wskazniki nalezace do naste¢puja-
cych grup: I — rentownosci, Il — ptynnos$ci finansowe;j, II1 — sprawnosci dziatania,
IV — zadhuzenia i stopnia pokrycia, V — struktury majatku i kapitalu. Z uwagi
na istot¢ zagadnienia warto przypomnie¢ wazniejsze wskazniki stosowane do
analizy zdolnosci kredytowe;j.

W grupie wskaznikéw rentownosci najczgsciej uwzgledniane sa:

1) wskaznik rentownos$ci aktywow ROA
zysk/aktywa ogotem,
2) wskaznik rentownosci sprzedazy ROS
zysk/przychody ze sprzedazy,
3) wskaznik rentownosci kapitalu ROE
zysk/netto kapital wilasny,
4) wskaznik rentownosci brutto RB
zysk/brutto koszty operacyjne
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5) ROI
zysk / kapitat calkowity.

Wskaznik ROI jest powszechnie stosowany w USA. Pozwala on na oceng
rentownosci catkowitego kapitatu (wlasnego i obcego) zaangazowanego w dzia-
falno$¢ przedsigbiorstwa. Rentownos$¢ kapitalu catkowitego w przeciwienstwie
do rentownosci kapitatu wlasnego wskazuje, czy zastosowanie kapitalu obcego
jest optacalne. Optacalnos¢ ta wystepuje wtedy, gdy oprocentowanie kapitatu
obcego jest nizsze od poziomu rentownosci kapitatu catkowitego. Wskaznik ROI
z obserwacji autora jest coraz czgsciej stosowany przez wigksze banki w Polsce,
gdyz jego znaczenie dla kredytodawcy jest istotne.

Wskazniki rentownosci naleza do wazniejszych miernikéw oceny docho-
dowosci przedsigbiorstwa. Sa wykorzystywane do obserwacji kierunku i tempa
zmian rentownosci w kolejnych okresach dzialania malego i sredniego przed-
sigbiorstwa. Moga by¢ réwniez porownywane ze wskaznikami przecigtnymi,
osiaganymi w tym samym czasie przez przedsigbiorstwa z tej samej branzy,
takze wigksze. Analiza odchylen wskaznika w obu ptaszczyznach poréwnan
daje mozliwo$¢ wydania wzglednie trafnej opinii o kondycji dochodowej przed-
sigbiorstwa. Wskaznik ROE mozna interpretowaé jako oprocentowanie kapita-
tu wiasnego, a wigc powinien on znaczaco przekracza¢ dtugookresowa stopg
oprocentowania, gdyz zaangazowany kapital powinien przynosi¢ wyzszy (o tzw.
premig z tytutu ryzyka) zysk, niz wynosityby odsetki bankowe.

W grupie wskaznikow ptynnosci banki uwzgledniaja:

1) wskaznik ptynnos$ci biezacej CR

aktywa biezace/(pasywa biezace + biezaca rata kredytu dlugoterminowe-

£0),

2) wskaznik plynnosci szybki QR

(aktywa biezace — zapasy)/(pasywa biezace + biezaca rata kredytu dtugoter-

minowego).

Wskazniki ptynnosci ilustruja stopien pokrycia zobowiazan biezacych,
w tym przypadajacych w badanym okresie rat kredytu dtugoterminowego akty-
wami. Za zadowalajacy poziom wskaznika CR przyjmuje si¢ przedzial 1,5-2,0,
a wskaznika QR przedziat 1,0-1,2.
W grupie wskaznikéw sprawnosci dziatania najczesciej bank analizuje:

1) wskaznik rotacji naleznosci w dniach WRN

przecigtny stan naleznos$ci/sprzedaz.
Wskaznik ten ilustruje skuteczno$¢ egzekwowania naleznos$ci; nizszy jego po-
ziom $wiadczy o korzystniejszej sytuacji finansowej,
2) wskaznik obrotu zapasami WOZ

przecigtny stan zapasow/sprzedaz.
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Wskaznik ten okresla, co ile dni przedsigbiorstwo odnawia zapasy.

Grupa wskaznikow zadluzenia i stopnia pokrycia uwzgledniana przez bank

obejmuje:
1) wskaznik kapitatowy WK

kapitat wlasny/aktywa ogotem.
Wskaznik ten okresla udziat wlascicieli przedsigbiorstwa w finansowaniu jego
dziatalno$ci. Im wyzsze wartos$ci tego wskaznika, tym wyzszy stopien zabezpie-
czenia ryzyka,
2) wskaznik pokrycia obstugi dtugu WPOD

(zysk netto + odsetki + amortyzacja)/(rata sptaty kredytu + odsetki).

Wskaznik ten okre$la stopien zabezpieczenia dtugu przez wygospodarowany
w przedsigbiorstwie zysk i amortyzacj¢ (cash flow), a wigc jego poziom powi-
nien by¢ bezwzglednie wyzszy od 1,
3) pierwszy wskaznik pokrycia WP1

kapitat wlasny/majatek trwaty.
Jest to podstawowy wskaznik stuzacy do oceny wiarygodnos$ci kredytowej wnio-
skodawcy. Ogolnie przyjmowana jest generalna zasada (tzw. ztota reguta bilan-
sowa), ze wlasny kapitat musi pokrywaé co najmniej majatek trwaty przedsig-
biorstwa i cz¢$¢ majatku obrotowego. Im wigksza jest nadwyzka kapitalu wtas-
nego nad kapitalem obcym, tym solidniejsze i pewniegjsze jest przedsigbiorstwo
jako kredytobiorca,
4) drugi wskaznik pokrycia WP2

(kapitat wlasny + dlugoterminowy kapital obcy)/majatek trwaty.
Zgodnie ze ,,ztota reguta bilansowa”’, majatek trwaty powinien by¢ pokryty przez
kapitat wlasny, a w najgorszym wypadku tacznie przez kapitat wlasny i dlugo-
terminowy kapitat obcy, dlatego wskaznik ten powinien wynosi¢ co najmniej 1.
Im jest wyzszy, tym wigksza jest finansowa stabilnos¢ przedsigbiorstwa. Wskaz-
nik ponizej 1 $wiadczy, ze majatek trwaty finansowany jest krotkoterminowym
kapitatem obcym, co w niesprzyjajacych okolicznosciach moze prowadzi¢ do
utraty ptynnosci finansowe;.
Ostatnia, piata grupa to wskazniki struktury majatku i kapitatu. Banki

uwzgledniaja w analizie:
1) wskaznik udziatu kapitatu wlasnego w catkowitym kapitale U

kapitat wlasny/kapital catkowity.

Wskaznik ten odzwierciedla stopien samofinansowania posiadanego majatku
oraz zakres odpowiedzialnosci finansowej przedsigbiorstwa za efekty gospoda-
rowania. Z punktu widzenia banku druga funkcja kapitatu wtasnego jest bardziej
istotna, okresla bowiem uczestnictwo przedsigbiorstwa w zabezpieczeniu ryzy-
ka. Wymagana wysoko$¢ wskaznika zalezy od ogdlnego ryzyka branzy i specjal-
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nego ryzyka konkretnej firmy. Zrozumiale jest, ze im wyzszy poziom wskaznika,
tym wigksze zabezpieczenie ryzyka i pewniejsza stabilizacja finansowa przed-
sigbiorstwa.

Na prawdopodobienstwo sptacenia kredytu maja wptyw rowniez szanse roz-
wojowe branzy, w ktorej dziata dane przedsigbiorstwo. Instytucje zajmujace si¢
badaniem koniunktury gospodarczej klasyfikuja na ogét branze w trzy grupy:

1) branze o tendencjach rozwojowych, np. elektrotechnika, informatyka, prze-
myst chemiczny,

2) branze o tendencjach stagnacyjnych, np. mechanika precyzyjna, przemyst
maszynowy, papierniczy, Spozywczy,

3) branze o tendencjach regresyjnych, np. przemyst odziezowy, przemyst
metalurgiczny 1 budowy $rodkéw komunikacji.

Oceng wskaznikow powinna uzupetnia¢ analiza wrazliwosci, tzn. zbadanie
podatnosci wynikow na zmiany zalozen poczatkowych. W analizie tej dazy sig
do okreslenia warto$ci granicznych, przy ktorych przedsigbiorstwo utrzymuje
jeszcze ptynno$¢ finansowa 1 wiarygodno$¢ kredytowa, np. mozna bada¢ wptyw
jednostkowych cen sprzedazy, jednostkowych kosztéw zmiennych lub jednost-
kowych kosztow statych na ksztaltowanie si¢ rentownosci. Odpowiedni zestaw
wskaznikow pozwala na kompleksowa oceng aktualnej i przysztej pozycji finan-
sowej klienta. Pokazuje ponadto zdolnos¢ firmy do generowania zysku (rentow-
no$¢) do wywiazywania si¢ z biezacych zobowiazan. Jest tez zrodlem informacji
o efektywnosci wykorzystania zasobow majatkowych firmy.

Analiza wskaznikowa pozwala na szybkie uzyskanie pogladu na funkcjo-
nowanie danego przedsigbiorstwa. Niemniej jednak wskazniki te sa wielko$-
ciami uzyskanymi w wyniku przetworzenia danych bazowych, a wigc opisuja
jedynie relacje migdzy poszczegdlnymi elementami informacji, nie wyjasniajac
przyczyn ksztatltowania si¢ okreslonej sytuacji. Ograniczeniem tej analizy jest
to, Ze bazuje ona na przesztosci, nie uwzgledniajac warunkow dziatania w przy-
sztosci, co czgsto moze by¢ niewystarczajace, gdyz nie ujawnia zblizajacych si¢
zagrozen. Jakos$¢ analizy zdeterminowana jest takze przez rzetelnos¢ informacji,
na ktorych bazuje, a ktore nie zawsze oddaja prawdziwy obraz funkcjonowania
przedsigbiorstwa. Praktyka wielu przedsigbiorstw wykazuje, ze mimo pozytyw-
nego ksztaltowania si¢ wskaznikow finansowych w jednym roku, znalazty si¢
one w sytuacji kryzysowej w roku nast¢gpnym. Ograniczenie analizy finansowej
tylko do ujgcia ex post moze by¢ zawodne, dopiero réwnolegla ocena danych
prognozowanych, tzn. pordwnanie réznych wariantow ksztaltowania si¢ sytu-
acji w przysztosci, pozwala lepiej uswiadomi¢ sobie symptomy potencjalnego
kryzysu.

Przy ocenie zdolnosci kredytowej matych i $rednich firm moze by¢ z powo-
dzeniem stosowana metoda punktowa, ktdra w istocie jest rozwinigciem anali-
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zy wskaznikowej. Polega ona na przypisaniu danym wielkosciom wskaznikow
okreslonych wartosci punktow (wag) 1 sktada sig z trzech podstawowych etapow.
W pierwszym etapie nastepuje wybor kryteriow (wskaznikow) opisujacych sytu-
acj¢ ekonomiczng dluznika. W drugim etapie okreslonym wielko$ciom wskazni-
kéw przypisuje sie wielkosci punktow. Ustalone zostaja takze pewne wielko$ci
graniczne — minimalne 1 maksymalne. Dla warto$ci wskaznika ponizej okreslo-
nego minimum liczba punktéw jest rowna zeru, dla warto$ci powyzej okreslone-
go maksimum — maksymalnej liczbie punktow. Punkty te sa nastepnie w trzecim
etapie sumowane, a uzyskana w ten sposob ocena taczna daje syntetyczny i wy-
mierny obraz potencjatu ryzyka tkwiacego w danym kredycie. Poszczegolnym
klasom ryzyka przypisane sa okreslone przedziaty liczbowe. O przynalezno$ci
kredytobiorcy do danego przedzialu ryzyka decyduje to, do jakiego przedziatu
liczbowego nalezy jego ocena taczna.

Okreslenie liczby punktow przypisywanej poszczegdlnym wskaznikom od-
bywa si¢ w zasadzie w sposob arbitralny, co — zdaniem autora — jest wada me-
tody z uwagi na subiektywny charakter oceny analityka, a nawet indywidualne
preferencje banku. Wszystkim wskaznikom moga by¢ przypisane takie same
wagi lub niektore grupy wskaznikow moga by¢ punktowane wyzej, inne nizej
(np. przypisanie takiej samej liczby punktow wskaznikom ptynnosci i rentow-
nosci lub réznych).

Istotne jest, aby wartosci wskaznikow nie byly interpretowane w oderwaniu
od przynaleznos$ci branzowej ocenianego przedsigbiorstwa. Z tego powodu inte-
resujacy jest nie tylko sam poziom bezwzgledny wskaznika, lecz jego relacja do
warto$ci Sredniej w branzy. Warto zwroci¢ uwage na to, ze w metodzie punkto-
wej podstawa zaklasyfikowania kredytobiorcy do okreslonej grupy ryzyka moze
by¢ tylko jedno kryterium — sytuacja ekonomiczno-finansowa. Metody, w kto-
rych uwzglednia si¢ tylko jedno kryterium, okreslane sa jako jednowymiarowe,
w przeciwienstwie do metod dwuwymiarowych, w ktorych przy okreslaniu gru-
py ryzyka bierze si¢ pod uwageg dwa kryteria.

Z aplikacyjnych dla przedsigbiorcow wzgledéw ponizej zaprezentowano
zastosowanie metody punktowej — jednowymiarowe;j. Przy ocenie przedsigbior-
stwa wzigto pod uwage 6 grup wskaznikéw, charakteryzujacych jego sytuacje
ekonomiczno-finansowa, wraz z odpowiadajaca im maksymalna liczba punk-
tow:

I. Ocena bilansu (tacznie 0-20 punktow):

1. Wynik finansowy (rentownos$¢, cash-flow) — 8 pkt.

2. Potozenie finansowe (kapitat wtasny, zadtuzenie) — 6 pkt.

3. Trend w ostatnich 3—5 latach — 3 pkt.

4. Jako$¢ przedstawionej sprawozdawczosci finansowej — 3 pkt.

I1. Profil przedsigbiorstwa/przedsigbiorcy (stabe punkty) — 8 pkt.
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II1. Rodzaj przedsigbiorstwa (notowane na gietdzie, spotka z 0.0.) — 3 pkt.
IV. Perspektywy branzy/rynku — 8 pkt.

V. Aktualny rozwdj 1 perspektywy — 10 pkt.

VI. Ryzyko zaangazowania banku:

1. Zabezpieczenia (punkty sa odejmowane) — do —20.

2. Wysokos$¢istruktura zaangazowania (przekracza kapital wlasny kredyto-

biorcy, okres powyzej 5—10 lat) — 10 pkt.

Ocena poszczegolnych cech kredytobiorcy dokonywana jest przez inspek-
tora kredytowego (im lepsza ocena, tym nizsza liczba punktow), ktory dyspo-
nuje przy tym informacjami na temat branzy, tzn. jakie sa wartosci przecigtne,
najnizsze i najwyzsze branych pod uwage wskaznikow. Wskazniki dla branzy
porownywane sa w okreslonych klasach wielkos$ci przedsigbiorstwa. W zalez-
nos$ci od otrzymanej tacznej liczby punktow kredytobiorca zostaje zaliczony do
odpowiedniej grupy tzw. bonitetu (ryzyka):

grupa ryzyka 1: liczba punktéw do 10 (sytuacja bardzo dobra);

grupa ryzyka 2: 11-20 (sytuacja dobra);

grupa ryzyka 3: 21-30 (sytuacja zadowalajaca);

grupa ryzyka 3/4: 31-35 (sytuacja jeszcze wystarczajaca);

grupa ryzyka 4: 3640 (sytuacja niezadowalajaca);

grupa ryzyka 5: powyzej 40 (sytuacja zta).

Drugim kryterium, oprdocz sytuacji ekonomiczno-finansowej, czgsto branym
pod uwage przez bank, jest terminowos$¢ sptaty zadtuzenia przez kredytobiorcg.

Przy omawianiu metody punktowej nalezy zwrdci¢ uwage na to, ze jest ona
czgsto utozsamiana z metoda credit scoring, ktora dotyczy oceny klientéw in-
dywidualnych. Wystgpuje duze podobienstwo tych metod, jednak w metodzie
credit scoring dobdr cech podlegajacych ocenie jest najczgsciej przeprowadzany
z zastosowaniem narzedzi statystycznych, uzyskana za$ ocena ma czgsto cha-
rakter ostateczny. Metoda punktowa w ocenie kredytowej matych i $rednich
przedsigbiorstw moze stanowi¢ podstawe do budowy systemu wewngtrznych
ratingow ryzyka.

Do oceny zdolnosci kredytowej moga by¢ stosowane takze zaawansowa-
ne metody statystyczno-matematyczne. Duza przydatnoscia cechuje si¢ wielo-
wymiarowa analiza dyskryminacyjna. Istotng rol¢ w badaniach wyplacalnosci
przedsigbiorstw za pomoca wielowymiarowej analizy dyskryminacyjnej odegra-
ty prace E.I. Altmana, w ktorych zbadat on 33 przedsigbiorstwa, ktore zbankru-
towaty, oraz 33 przedsigbiorstwa nalezace do podobnej branzy, o podobnej wiel-
kosci aktywow, charakteryzujace si¢ dobra kondycja finansowa. W pierwszym
etapie oszacowat on 22 wskazniki, z ktorych nastgpnie wybrat 5 wskaznikow,
najbardziej przydatnych do oceny przewidywanej zdolnosci kredytowej, a wigc
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1 symptomow zagrozenia przedsigbiorstw upadtoscia. Byly to nastepujace wskaz-
niki:
X1 = kapitat pracujacy/aktywa ogoétem,
X2 = skumulowany zysk zatrzymany/aktywa ogotem,
X3 = zysk przed opodatkowaniem i zaptaceniem odsetek/aktywa ogdtem,
X4 = warto$¢ rynkowa kapitalu wlasnego/wartos¢ rynkowa kapitalow obcych,
Xs = sprzedaz/aktywa ogdtem.
Po oszacowaniu modelu E.I. Altman otrzymat nastgpujaca zaleznos¢:

Z=12X;+1,4%X,+33X;+0,6 X4+ 1,0 X5

Przedsigbiorstwa, dla ktorych warto$¢ funkcji Z ksztattowata si¢ powyzej
2,99 byly w dobrej kondycji finansowej, natomiast przedsigbiorstwa o wartosciach
Z ponizej 1,81 byty bankrutami. Warto$cia graniczna rozdzielajaca probg na dwa
zbiory bylto 2,675. Co kluczowe, btad w zakwalifikowaniu przedsiebiorstw do
niewlasciwego zbioru byt wowczas najmniejszy. Istotne jest, ze 94% firm, ktore
zbankrutowaly, miato na rok przed upadtoscia warto$¢ Z ponizej 2,675, a 97%
firm, ktore nie zbankrutowaly, miato wartos$¢ Z powyzej 2,675. W dalszych bada-
niach E.I. Altman brat pod uwagg kolejne wskazniki 1 r6zne postacie funkcji dys-
kryminacyjnej (liniowe i nieliniowe), osiagajac wysoka zdolno$¢ prognostyczna
modelu, ktora z czasem spadta. Potwierdzito to tezg, ze oszacowane parametry
modelu moga stuzy¢ do prognozowania krétkookresowego, gdyz z czasem zmie-
niaja si¢ zalezno$ci przyczyno-skutkowe migdzy poszczegdlnymi wskaznikami.
Roéznice mogly takze wynikac z przyjecia do analizy przedsigbiorstw nalezacych
do réznych branz, co sugerowatoby szersze uwzglednianie specyfiki branzowe;.
Jednakze, zdaniem autora, stosowanie metody dyskryminacyjnej wiaze si¢
z mozliwoscia popetnienia dwojakiego rodzaju btedow:

1) zaliczenie zlego przedsigbiorstwa do grupy dobrych,
2) zaliczenie dobrego przedsigbiorstwa do grupy ztych.

Konsekwencje popetnienia tych dwdch rodzajow btedow sa jednak rozne:
w pierwszym przypadku wiaze sig to z ryzykiem utraty zaangazowanych $rod-
kéw, w drugim przypadku jedynie z utrata marzy, ktora moglby otrzymac bank.

Ogodlna posta¢ funkcji dyskryminacyjnej ma nastgpujaca postac:

Z= a9+ a; Xy ... + apXm

gdzie:

ag — stata,

aj ... ay — wspotczynniki modelu (wagi), z ktorymi poszczegdlne zmienne zosta-
ja uwzglednione w funkcji,

X1 ... Xm — Wybrane do analizy zmienne.
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Podjgcie decyzji za pomoca analizy dyskryminacyjnej wymaga okreslenia
granicznej warto$ci funkcji dyskryminacyjnej (tzw. cut-off-rate), tzn. wartoSci
funkcji, powyzej (ponizej) ktorej bank bedzie (nie bgdzie) udzielat kredytu. Usta-
lenie wielko$ci granicznej wartosci funkcji dyskryminacyjnej jest wyrazem pre-
ferencji zarzadu i jego sktonnosci do podejmowania ryzyka. Uogolniajac mozna
stwierdzi¢, ze metoda dyskryminacyjna pozwala na zaklasyfikowanie przedsig-
biorstw do grup ryzyka, szczegodlnie jesli jest to wstepna klasyfikacja, pozniej
uzupetniona dalsza analiza. Umozliwia takze wczesne wykrycie symptomow
zagrozenia niewyplacalnoscia, jednakze nie moze stluzy¢ do automatycznego
podejmowania decyzji o udzieleniu lub nieudzieleniu kredytu. Metoda dyskry-
minacyjna nadaje si¢ do prognozowania w najwyzej kilkuletnim okresie, co wy-
nika ze zmiany relacji migdzy poszczegdlnymi wskaznikami w czasie. Metoda ta
podlega wplywom specyfiki branzy, przy czym wystgpuja tu dwa przeciwstawne
stanowiska — czes$¢ analitykow, w tym autor, uwaza, ze nalezy grupowac i szaco-
wac parametry funkcji dla poszczegélnych branz, czg$¢ natomiast reprezentuje
poglad, ze nalezy abstrahowa¢ od specyfiki branzy, gdyz oszacowane parametry
ogolne maja bardziej uniwersalny charakter i szersze mozliwosci zastosowania.

Ocena przedsiewziecia inwestycyjnego przez bank

Whioski kredytowe na przedsigwzigcia inwestycyjne na ogol oceniane sa
przez bank dwuetapowo:

1) najpierw przeprowadza si¢ analizg celowosci 1 realnosci projektu, majaca
na celu oceng szans jego wykonania wedlug zaproponowanych rozwiazan
techniczno-organizacyjnych i1 zaktadanych elementow eksploatacyjnych,
oraz oceng stopnia pewnosci funkcjonowania w przysztosci,

2) nastepnie dokonuje si¢ oceny ekonomiczno-finansowej na podstawie anali-
zy projektu.

Zakres i szczegotowos¢ badan w obu etapach sa dostosowywane do ztozo-
nosci projektow inwestycyjnych i wysokosci zapotrzebowania na kredyt. Ana-
liza celowosci i realnosci projektu ma szczegodlne znaczenie dla oceny ryzyka
bankowego. Nierealne przedsigwzigcie moze bowiem w skrajnych przypadkach
narazi¢ bank na utrat¢ zaangazowanych w jego finansowanie srodkow kredyto-
wych [Iwanicz-Drozdowska, Zawadzka 2006, s. 266].

Do podstawowych miernikow 1 wskaznikow oceny optacalnosci projekto-
wanych przedsigwzie¢ inwestycyjnych naleza:
® warto$¢ zaktualizowana netto (NPV),
® wewngtrzna stopa zwrotu (IRR),
® stopa pokrycia kosztow przez przychody,
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okres zwrotu naktadéw inwestycyjnych,

prosta stopa zwrotu,
® prog rentownosci (BEP).

Wartos¢ zaktualizowana netto NPV (Net Present Value) jest miara efektu
finansowego projektu i stanowi jeden z istotniejszych miernikow oceny przed-
sigwzigcia. Oblicza sig ja jako sumg zdyskontowanych wplywow gotowkowych
netto (Net Cash Flow) z kolejnych lat prognozowanej dziatalno$ci, rozumianych
jako roznica migdzy rocznymi przychodami i wydatkami pienigznymi. NPV
okresla wigc korzysci z realizacji przedsigwzigcia inwestycyjnego w formie
nadwyzki przychodow pienigznych nad kosztami inwestycyjnymi i operacyjny-
mi. Wartos¢ NPV zalezy od poziomu stopy dyskontowej (im wyzsza stopa, tym
mniejsza warto$¢ przychodow netto z projektu) oraz rozktadu w czasie strumie-
ni przychodow i wydatkow; tzn. im bardziej sa w czasie oddalone przychody
w stosunku do ponoszonych naktadéw, tym mniejsza jest wartos¢ NPV.

Stope dyskontowa przyjmuje si¢ w wysokosci stopy zysku alternatywnego
zastosowania kapitatu (np. stopy oprocentowania lokat dtugoterminowych plus
premia za ryzyko) lub stopy oprocentowania kredytow ptaconych przez inwe-
stora. Koniecznym warunkiem akceptacji projektu jest dodatnia wartos¢ NPV.
W sytuacji mozliwosci wyboru migdzy wieloma projektami inwestycyjnymi
preferowany jest projekt o najwyzszej wartosci NPV. Z dwu projektow o iden-
tycznych naktadach i identycznych przewidywanych korzysciach, lecz ro6znia-
cych sie dtugoscia cyklu inwestycyjnego, wyzsza wartos¢ NPV bedzie miat ten
o krotszym okresie realizacji, gdyz jego realizacja przyniesie korzysci wczesnie;.
Warto$¢ NPV nie jest bezposrednio powiazana z wysokos$cia nakladéw inwe-
stycyjnych. Przedsigwzigcie o wyzszych naktadach moze mie¢ wyzsza wartosc¢
NPV, jesli w projekcie tym korzysci uzyskiwane sa szybciej lub ich warto$¢ jest
wigksza niz w projekcie o nizszych naktadach. Jesli ocenie podlega tylko jeden
projekt i jego NPV ksztaltuje sig¢ na poziomie niezadowalajacym, wowczas nale-
zy poszukiwa¢ mozliwosci poprawy efektu.

Wewngtrzna stopa zwrotu IRR — to taki poziom stopy dyskontowej, przy
ktorym warto$¢ zaktualizowana netto (NPV) przedsigwzigcia inwestycyjnego
jest réwna zeru, czyli aktualna wielkos¢ wptywoéw gotdéwkowych z realizacji
projektu jest rowna wielko$ci pierwotnych naktadow kapitalowych. Wskaznik
jest wyznaczany metoda prob i1 btedow przez podstawianie do wzoru NPV spo-
dziewanej stopy dyskontowej i kolejne zmiany jej poziomu, az do zréwnania
zaktualizowanych wptywow z naktadami. IRR obrazuje stopg rentownosci pro-
jektu. Projekt inwestycyjny moze by¢ przyjety, gdy IRR jest wyzsza od minimal-
nej stopy oprocentowania kapitatu na rynku. Wysoka stopa IRR oznacza wyzsza
efektywnos¢ inwestowania w dane przedsigwzigcie. Przy mozliwosci wyboru
sposrod kilku wariantow danego przedsigwzigcia, charakteryzujacych si¢ IRR
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wyzsza od zalozonej wartosci granicznej, do realizacji przyjmowany jest wariant
0 najwyzszej wartosci stopy rentownosci.
Stope pokrycia kosztow przez przychody oblicza sig jako relacjg:

zdyskontowane przychody brutto/zdyskontowane koszty brutto.

Stopa ta powinna by¢ wigksza lub rowna 1, aby projekt mogt zosta¢ przyjety

przez bank do finansowania. Warto$¢ tego wskaznika informuje takze o grani-

cach wzrostu kosztow i obnizania przychodow, tak aby projekt byt nadal opta-

calny.

Okres zwrotu naktadow inwestycyjnych oblicza si¢ jako relacjg:

naktady inwestycyjne/zysk netto.
Wskaznik ten mozna oblicza¢ takze jako relacje:
naktady inwestycyjne/(zysk netto + odsetki + amortyzacja).

Rok wyrdéwnania si¢ obu kwot wyznacza okres zwrotu naktadow. Okres ten
jest porownywany z okresem zwrotu w zrealizowanych przedsigwzigciach o po-
dobnym charakterze (w okreslonej branzy, sektorze ustug itp.). Jesli wyliczony,
prognozowany okres zwrotu naktadow jest zbyt dhugi, to przeprowadza si¢ ana-
lize¢ mozliwos$ci obnizki nakladéw inwestycyjnych, kosztow eksploatacyjnych,
podwyzszenia ceny wyrobu lub ustugi itp.

Prosta stope zwrotu oblicza si¢ najczgséciej dwoma sposobami. Jest to relacja
zysku w normalnym roku eksploatacji, przy petnym wykorzystaniu mocy pro-
dukcyjnych, do poczatkowego naktadu inwestycyjnego lub kapitatu:

(zysk netto + roczne koszty oprocentowania kredytéw)/naktady inwestycyjne

lub
zysk netto/zainwestowany kapital wiasny.

Wazne jest to, ze wskaznik ten powinien by¢ wyzszy niz dlugookresowa
stopa procentowa.

Prog rentownos$ci jest technika badania powiazan migdzy ponoszonymi
kosztami i przewidywanymi przychodami dla r6znych poziomoéw wykorzystania
mocy produkcyjnych. Jest to punkt wyréwnania, w ktérym przychody ze sprze-
dazy sa rowne kosztom produkcji. Zwigkszenie rozmiar6w produkcji ponad
dana, wynikajaca z progu rentownosci wielko$¢ przynosi zysk, a zmniejszenie
— stratg. Trzy pierwsze metody uwzgledniaja wartos¢ pieniadza w czasie, trzy
ostatnie za$ to metody proste, w ktorych efekt zmiennosci wartosci pieniadza
w czasie nie jest uwzgledniony.

Badane przez autora banki wykonywaty ponadto analizg wrazliwos$ci, oparta
na modelach symulacyjnych, gdzie istota bylo weryfikowanie przewidywanych
predykcji na podstawie przyjetych zalozen. W efekcie otrzymywano wyniki
wrazliwo$ci wskaznikoOw rentownos$ci na ewentualne zmiany parametréw zasto-
sowanych w obliczeniach.
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Bank a mate i Srednie przedsiebiorstwa

Podstawowym zalozeniem istnienia i funkcjonowania matych i $rednich
przedsigbiorstw na konkurencyjnym rynku jest nie tylko ich przetrwanie, ale
przede wszystkim szybki rozwoj. Wymaga to statego podejmowania dziatah ma-
jacych na celu poprawg efektywnosci ich gospodarowania. Poszukiwanie przez
przedsigbiorstwo obcych zrodet finansowania jest sposobem na przetamanie ba-
riery niedoboru §rodkoéw pienigznych. Brak tych srodkéw staje sig¢ przeszkoda
w dynamizacji i ekspansji dziatalno$ci oraz we wzroscie jej efektywnosci.

Mimo szybkiego rozwoju, mate i §rednie przedsigbiorstwa napotykaja wiele
réznego rodzaju barier utrudniajacych rozpoczegcie i prowadzenie dziatalnos$ci
gospodarczej. Do glownych tego typu przeszkdéd mozna zaliczy¢ utrudnienia
wynikajace z polityki fiskalnej panstwa, utrudnienia zwiazane z polityka ryn-
ku pracy oraz rozwiazaniami w dziedzinie ubezpieczen spotecznych. Ponadto,
wystepuja bariery prawne dotyczace czgstych zmian przepisow, a takze dtugie-
go okresu trwania spraw sadowych, biurokracji panujacej w polskich urzedach,
zwigzanej z przyznawaniem roznorodnych zezwolen i koncesji, a takze wynika-
jace ze stanu infrastruktury.

Podstawowym hamulcem rozwoju przedsigbiorstw w Polsce sa jednak ba-
riery finansowe. Chodzi tu przede wszystkim o ograniczony dostegp do kapitahu.
Trudnosci te sprawiaja, ze zdecydowana wigkszo$¢ matych i $rednich przedsie-
biorstw w gtdwnej mierze korzysta w poczatkowym etapie rozwoju z wlasnych
srodkow lub reinwestuje wypracowane zyski. Przedsigbiorstwa te ze wzgledu na
to, ze z kazdym rokiem rosna wymagania klientow, aby zaspokoi¢ ich potrzeby,
a co wigcej — przetrwaé na rynku, musza coraz wigcej inwestowaé w rozwoj.
W tej sytuacji przedsigbiorcy musza wspomagac si¢ obcymi zrédtami finanso-
wymi. W$rdd nich jednym z popularniejszych jest kredyt bankowy. Etapy reali-
zacji umowy kredytu bankowego sa nastgpujace:

1) wnioskowanie,

2) analiza sytuacji finansowej wnioskodawcy,

3) podjecie decyzji kredytowej przez bank,

4) podpisanie umowy,

5) realizacja kredytu w formie okreslonej umowa.

Wiasciciele matych i §rednich przedsigbiorstw powinni uwzgledniaé to, ze
kredyt bankowy moze by¢ przeznaczony zaréwno na zaspokojenie biezacych
potrzeb, jak i na sfinansowanie duzych projektéw inwestycyjnych. Jesli umowa
zostanie podpisana, to zobowiazuje ona bank do wyptaty okreslonej sumy pie-
nigdzy, a kredytobiorc¢ do zwrotu otrzymanej kwoty w okreslonym czasie (lub
w ratach) wraz z ustalonymi odsetkami oraz zaptaty dodatkowej prowizji zwia-
zanej z udzielonym kredytem. Kredyt jest zatem dwustronnym $wiadczeniem
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pieni¢znym. Warto zwrdci¢ uwage, ze w Polsce jedynymi instytucjami mogacy-
mi udziela¢ kredytow sa banki. W praktyce bankowej wyrdzniono wiele rodza-
jow kredytow. Spotykamy m.in. kredyty hipoteczne (pod zastaw nieruchomosci),
kredyty rewolwingowe (odnawialne) oraz kredyty konsorcjalne (udzielane przez
kilka bankow razem). Na potrzeby zarzadzania finansami wystarczy dokonanie
podziatu na 3 grupy, tj. kredyty: obrotowe, celowe i inwestycyjne.

Kredyty obrotowe przeznaczane sa na finansowanie biezacej dziatalnosci.
Stuza zapobieganiu przejsciowym ktopotom ptatniczym. Sa udzielane na krétki
czas (do 1 roku), po ich sptaceniu istnieje mozliwos¢ ponownego ich zaciagnig-
cia. Najczesciej spotykamy kredyt w rachunku biezacym, ktorego najwigksza za-
leta jest mozliwos¢ szybkiego otrzymania, gdyz gtownym kryterium akceptacji
sa dotychczasowe obroty na koncie, ale jest on oprocentowany najczesciej wyzej
niz pozostate kredyty. Przedsigbiorcy powinni pamigta¢, ze kredyty obrotowe
powinny peti¢ funkcje zabezpieczenia przed przejSciowymi problemami ptat-
niczymi, a zatem nie powinny by¢ sposobem statego finansowania dziatalno$ci
gospodarczej.

Kredyty inwestycyjne sa udzielane na realizacj¢ znaczacych przedsigwzigc.
Udzielanie tych kredytéw poprzedzane jest sporzadzaniem dla banku oceny
optacalnos$ci inwestycji. Jezeli umowa begdzie dotyczyla duzej kwoty, to bank
moze zwréci¢ si¢ o sporzadzenie biznesplanu opisujacego przedsigwzigcie od
strony organizacyjnej, prawnej, marketingowej i ekonomiczne;.

Waznym zagadnieniem dla przedsigbiorcow jest decyzja dotyczaca waluty,
w jakiej bedzie zaciagnigty kredyt. Nominalne oprocentowanie kredytu zloto-
wego w stosunku do walutowego jest obecnie wyzsze. Mimo to nalezy dokonad
analizy tego zagadnienia. Najogolniej kredyty w walutach obcych sa bardziej
oplacalne, gdy w momencie podjecia zobowiazania, zaciagnigcia kredytu, zto-
towka jest staba, a wybrana waluta silna. W momencie sptaty natomiast — od-
wrotnie. Nalezy si¢ liczy¢ zatem z ryzykiem kursowym Wprawdzie banki, m.in.
na skutek konkurencji, dopuszczaja dokonanie przewalutowania kredytu, ale
zwiazane s3 z tym dodatkowe koszty, ktore ponosi przedsigbiorca.

Wiasciciele matych i srednich przedsigbiorstw w ofercie kredytowej maja
do wyboru kilka wariantow sptat odsetek i kapitatu. Powinni zatem przeprowa-
dzi¢ sami analizg lub zleci¢ jej wykonanie w tym zakresie z rzeczywistymi skut-
kami dla kredytobiorcy. Powinni takze pamigtaé, ze na koszt pozyskania kredytu
sktadaja si¢ m.in:
® koszt przygotowania biznesplanu (jesli jest wymagany),
® marza banku za udzielenie firmie kredytu (0,5-3%) i Ze mozna ja negocjo-

wac,
® odsetki od kredytu, ktore zaleza m.in. od stop procentowych NBP oraz na

rynku migdzybankowym.
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Przy tym, zdaniem autora, istotne jest to, czy stopy te maja tendencjg rosna-
ca czy malejaca, oraz to, czy oprocentowanie udzielanego kredytu bedzie liczo-
ne wedtug stanu na koniec, srodek czy poczatek okresu stopy odniesienia, np.
3-miesigcznego WIBOR. W zwiazku z tym wlasciciele matych i $§rednich przed-
sigbiorstw powinni unika¢ dziatan pod wptywem emocji chwili i doktadnie prze-
analizowa¢ warunki oraz warianty umowy w siedzibie banku, a po odpowiednim
czasie takze w siedzibie swojej firmy z udziatem innych, kompetentnych osob.

Podsumowanie i wnioski

1. Zardéwno przedsigbiorcy, jak i przedstawiciele bankow musza sprawdzié, czy
rentownos$¢ planowanej inwestycji jest wigksza od oprocentowania kredytu,
chodzi bowiem o zapewnienie mozliwos$ci zadziatania dzwigni finansowe;j.
Mate i $rednie przedsigbiorstwa istniejace na rynku rok Ilub dluzej maja
utatwione zadanie, bo ich wiarygodno$¢ w ocenie banku jest wigksza niz
w przypadku nowo powstalych podmiotow. W praktyce gospodarczej banki
zaczynaja finansowa¢ nowe podmioty po co najmniej rocznym okresie funk-
cjonowania na rynku. Jednak niektore banki podejmuja ryzyko zwiazania ze
soba podmiotu juz po 6-miesigcznym okresie funkcjonowania, ale zalezy to
od wyniku wnikliwej oceny ich zdolnos$ci kredytowe;.

2. Mate i $rednie przedsigbiorstwa stanowia niejednorodna grupg kredytobiorcow,
rozniaca si¢ miedzy soba wielkoscia kapitatu, rodzajem i rozmiarami dziatal-
nos$ci, wysokoscia zaciaganych kredytéw i ich przeznaczeniem. Wpltywa to
w istotny sposob na zakres przeprowadzanej analizy, ktdra nie musi by¢ tak
szczegotowa w wypadku niewielkich kredytow udzielanych matym przedsig-
biorstwom, jak przy finansowaniu duzych przedsigwzig¢¢ inwestycyjnych.

3. Przy analizie wskaznikowej wazne jest, aby poszczeg6lne wskazniki byty
precyzyjnie okreslone, ponadto w wigkszosci przypadkéow wybor kil-
ku wskaznikow istotnych dla danego przedsigbiorstwa jest wystarczajacy
do oceny, gdyz zbyt wiele wskaznikdéw moze spowodowaé zagubienie si¢
w nadmiarze informacji. Ponadto, wielkosci bezwzgledne czgsto nie daja
podstaw do ostatecznej oceny, dopiero odniesienie ich do innych warto$ci
moze da¢ pelniejszy obraz rzeczywistosci. Obliczone wskazniki, w zalezno-
sci od mozliwos$ci informacyjnych, powinny zosta¢ porownane z wielko$-
ciami za lata ubiegte, wynikami innych przedsigbiorstw i warto$ciami gra-
nicznymi. Pordwnanie obliczonych wskaznikéw w poszczeg6dlnych latach
analizowanego okresu pozwala na zbadanie wystepujacych trendow rozwojo-
wych. Istotne znaczenie ma takze porownanie wynikéw przedsigbiorstwa
ubiegajacego si¢ o kredyt z wynikami innych podmiotéw w danej branzy.
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W kazdej bowiem dziedzinie istnieja typowe dla niej wartosci wskaznikow,
przydatne do poréwnan sytuacji ekonomiczno-finansowej. Celowe przy tym
jest dokonywanie porownan podmiotéw gospodarczych funkcjonujacych
w zblizonych warunkach ekonomiczno-finansowych, np. o podobnych wiel-
kosciach obrotow, kapitalu wlasnego, zatrudnieniu i kapitatochtonnosci.

4. W stosunku do analizy opisowe] metoda punktowa pozwala na wigksze
zautomatyzowanie oceny przedsicbiorstwa. Laczna liczba punktow otrzy-
manych w wyniku jej zastosowania do oceny ryzyka kredytowego jest jed-
nak zalezna od przyjetych do analizy wskaznikow i przypisanej im liczby
punktow. Stosownie do podzialu punktoéw otrzymane wyniki moga si¢ dos$¢
znacznie rozni¢. Obiektywizm metody jest wigc z tego punktu widzenia po-
zorny. Ponadto, jako$¢ wynikow zalezy takze od jakosci danych bedacych
podstawa obliczen, a tym samym od wiarygodnosci i jakosci sprawozdan
finansowych.

5. Sektor matych i $rednich przedsigbiorstw odgrywa coraz wigksza role
w polskiej gospodarce. Banki jednak uznaja t¢ grupg przedsigbiorstw za
sektor ryzykowny. Od 1999 r. banki zaczely przejawia¢ wigksze zaintereso-
wanie sektorem matych 1 srednich przedsigbiorstw, wprowadzajac uprosz-
czone procedury badania zdolnosci kredytowej. Mimo tych utatwien, na-
dal panuje w$rdéd matych i $rednich przedsigbiorstw opinia o trudnosciach
w dostepie do kredytoéw bankowych.
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CREDIT ABILITY IN BANK ASSESMENT ON SMALL AND MIDLE
ENTRERPRISES EXAMPLE

Abstract

The paper presents economical and organizational issues connected with
different methods of credit ability assessment applied by banks It also reviews
these methods in the background of applying for credit by small and middle
enterprises. The study shows different ways of investment venture assessment
before taking decision on granting them the credit. Banks recognize the small
and middle enterprises as a risky sector. Since 1999 banks have started to this
play more and more interest in this sector, introducing simplified procedures of
credit ability assessment. Despite this convince there is an opinion of difficulties
connected with access to bank credits.



