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Wstep

Przeptywy pieni¢zne sa wazne z punktu widzenia dziatalno$ci gospodarczej,
poniewaz dostarczaja informacji o sytuacji finansowej jednostki, w szczegodl-
no$ci w zakresie obrotu srodkami pieni¢znymi i ich ekwiwalentami w ramach
dzialalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i1 finansowej. Fakt ten potwierdzaja ba-
dania przeprowadzone we Francji i w Wielkiej Brytanii w latach 90., dowodza-
ce, iz okolo 75-80% przedsigbiorstw, ktore zbankrutowaty bylo zyskownych
w momencie upadiosci, utracily natomiast zdolnos¢ do terminowego regulowa-
nia zobowiazan biezacych'. Dodatkowym potwierdzeniem istotnoéci problema-
tyki przeplywow pienigznych sa opracowane standardy rachunkowosci, zaréwno
krajowy (Krajowy Standard Rachunkowoéci — KSR 1?), jak i miedzynarodowy
(Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci — MSR 73).

Zgodnie ze standardami rachunkowosci, za srodki pienigzne uwaza si¢ go-
towke w kasie oraz depozyty ptatne na kazde zadanie, natomiast ekwiwalentem
srodkow pienigznych sa krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, ktore ta-
two mozna zamieni¢ na gotowke, a ktdre narazone sa na nieznaczne ryzyko utra-
ty wartosci [MSR 7 p. 6]. KSR uzupetnia t¢ definicjg o termin ptatnosci lub wy-
magalnosci od dnia otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia lokaty, ktory
nie przekracza 3 miesigcy [KSR 1 p. 6]. Z kolei przez obrot srodkow pienigznych
(przepltywy pieniezne) rozumie si¢ wptywy oraz wydatki* §rodkéw pienieznych

1Czekaj Z., Dresler M.: Zarzadzanie finansami przedsiebiorstw — podstawy teorii, Wydaw-
nictwo Naukowe PWN. Warszawa 1998.

ZKrajowy Standard Rachunkowoéci, Nr 1 (Dz. Urz. Ministra Finanséw z 2003 r. Nr 12, poz. 69).
3Rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 1725/2003 z dnia 29 wrze$nia 2003 .

4W MSR 7 wydatki sa okre$lane mianem wyplywy. Niezaleznie od stosowanego nazewnictwa
pojgcia te nalezy traktowacé jako jednoznaczne.
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i ich ekwiwalentow [KSR 1 p. 6]. W rozumieniu standardow rachunkowosci
przeptywy pieni¢zne dotycza zrealizowanych ptatnosci, czyli uymowane sa we-
dlug metody kasowej, a nie memoriatu (podstawowa zasada rachunkowosci we-
dhug ustawy o rachunkowosci).

Istotnos¢ zagadnienia przeptywow pienigznych potwierdza rowniez cel
opracowania standardow, ktorym jest uzytecznos¢ tego sprawozdania finanso-
wego do dokonania oceny sytuacji finansowej jednostki gospodarczej w zakresie
kreowania srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow oraz okreslania potrzeb do-
tyczacych wykorzystania tych srodkow. Jednoczesnie rachunek przeptywow pie-
nigznych umozliwia dokonywanie porownan informacji finansowych réznych
podmiotéw gospodarczych przez eliminacje skutkow stosowania odmiennych
rozwiazan ujmowania zdarzen gospodarczych.

Celem opracowania jest wskazanie roznic i podobienstw w rozwiazaniach
wynikajacych z KSR 1 MSR w zakresie przeplywow pieni¢znych z dziatalno$ci
operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej przez poréwnanie standardow.

Rachunek przeptywow pienigznych stanowi obowiazkowe sprawozdanie
finansowe, uzupelniajace bilans majatkowy oraz rachunek zyskow i strat o in-
formacjg o stan srodkow pienig¢znych na koniec roku, z uwzgl¢dnieniem dziatal-
nosci podstawowej (operacyjnej), inwestycyjnej i finansowej. Informacja ta jest
kluczowa z punktu widzenia jej odbiorcy, wskazuje bowiem, jak w ciagu roku
ksztattowaly si¢ strumienie pieni¢zne w jednostce.

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w ujeciu KSR
i MSR

Dzialalno$¢ operacyjna definiowana jest wedtug KSR 1 MSR jednolicie i ro-
zumiana jako podstawowy rodzaj dzialalnos$ci powodujacej powstawanie przy-
chodow oraz kazdy inny rodzaj dziatalnosci, ktora nie ma charakteru dziatalno-
sci inwestycyjnej (lokacyjnej) 1 finansowej [KSR 1 p. 6; MSR 7 p. 6]. Zgodnie
z KSR i MSR, do wplywow i wydatkoéw (wyplywow) z dziatalno$ci operacyjnej
zalicza sie:
® wplywy ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow,
® wplywy z otrzymanych tantiem, praw autorskich, optat i innych przychodow

operacyjnych,
® wydatki (wyplywy) poniesione z tytulu regulowania zobowiazan za dostar-

czone materialy, towary, surowce, energi¢ i wyswiadczone uslugi, zwiazane

z dziatalno$cig operacyjna,
® wydatki (wyplywy) na wynagrodzenia i inne $wiadczenia dla pracownikow,
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®* wplywy i wydatki (wyptywy) z tytulu ubezpieczen spotecznych [KSR 1 p.

17-20, MSR 7 p. 13-15].

Pewna dowolnos$¢ interpretacyjna moze wystapi¢ w przypadku kilku po-
zycji. Zarowno KSR, jak i MSR zaliczaja do przeptywéw z dziatalnosci ope-
racyjnej wplywy i wydatki (wyptywy) z tytutu podatku dochodowego lub ich
zwroty, jednak w roznym zakresie. W MSR przeptywy $rodkow pienigznych
z tytutu podatku dochodowego nalezy ujawni¢ odrgbnie i zaliczy¢ do przepty-
wow $rodkoéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej, chyba ze mozna je powia-
zac¢ z dziatalnoscia inwestycyjna lub finansowa. Z praktycznego punktu widzenia
moze pojawi¢ si¢ problem z mozliwos$cia powiazania zaptacenia odpowiednich
podatkow z okreslonym typem dziatalnosci. Skutkiem takiego post¢gpowania jest
zaliczenie do przeptywow s$rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej za-
ptaconego podatku. Takiego doprecyzowania brakuje w KSR.

Z kolei MSR nie w pelni okresla rodzaj dziatalnosci, w ktorej powinny by¢
uwzglednione wplywy i wydatki (wypltywy) z tytutu obrotu instrumentami finan-
sowymi. KSR wskazuje, ze instrumenty te moga by¢ zaliczone do podstawowe;j
dziatalnosci jednostki w przypadku, gdy przedmiotem dziatalnos$ci jednostki jest
obrot nimi.

W zapisach MSR przepltywy pienigzne zwiazane z dziatalnoscia nadzwy-
czajna (zyski/straty nadzwyczajne) nalezy przyporzadkowa¢ odpowiednio dzia-
talno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej. Odmienne stanowisko przyjeto
w KSR, zalecajac przypisanie ich dziatalnosci operacyjnej, co w konsekwencji
moze doprowadzi¢ do niewlasciwej interpretacji (zaciemnia¢ obraz) ich wptywu
na przeptywy pienigzne jednostki gospodarcze;.

Przeplywy pienig¢zne z tytutu odsetek i dywidend otrzymanych i wypta-
conych wedtug MSR nalezy ujawnia¢ odrgbnie. Powinny one by¢ zaliczane,
w sposob ciagly w kolejnych okresach, do dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej
lub finansowej [MSR 7 p. 31]. Ten zapis nalezy interpretowac jako pozostawia-
jacy jednostkom gospodarczym swobodg wyboru zaliczenia odsetek i dywidend
do dowolnego rodzaju dziatalnosci. Z zapisow MSR wynika jednak jednoznacz-
nie, ze przeplyw pienigzny z tego tytulu mozna przypisa¢ dziatalnosci operacyj-
nej wytacznie instytucjom finansowym. Dodatkowo standard precyzuje zapisy
w zakresie wyptaconych dywidend, ktore nalezy zaliczy¢ do przeptywow srod-
kéw pienigznych z dziatalnosci finansowej, gdyz stanowia koszt uzyskania
srodkow finansowych, lub do przeptywow z dziatalno$ci operacyjnej, poniewaz
pozwala to uzyska¢ informacj¢ na temat zdolnosci jednostki gospodarczej do
wyplacenia dywidend z jej podstawowej dziatalnosci.
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Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w ujeciu KSR
i MSR

Dziatalno$¢ inwestycyjna jest definiowana jako dziatalno$¢ polegajaca na
nabywaniu i sprzedazy aktywow trwalych oraz inwestycji krotkoterminowych,
niezaliczonych do ekwiwalentow $rodkow pienigznych [MSR 7 p. 6]. KSR uj-
muje ten poziom dzialalnosci szerzej, uwzgledniajac rbwniez operacje zwiazane
z zakupem i sprzedaza warto$ci niematerialnych i prawnych, dlugoterminowych
inwestycji oraz pienigznymi korzys$ciami i kosztami z tym zwigzanymi [KSR
1 p. 6]. Warto zaakcentowa¢, ze obrot srodkami pieni¢znymi w zwiazku z za-
kupem/sprzedaza Srodkéw trwatych, w ramach przeptywdéw z dziatalnosci in-
westycyjnej, obejmuje zakup/sprzedaz srodkéw trwatych rozumianych zgodnie
z ustawg o rachunkowosci jako inwestycje oraz uzytkowanych w zakresie pro-
wadzonej dziatalnosci.

Zgodnie z KSR 1 MSR, do wplywow i wydatkow (wyptywow) z dziatalnosci
inwestycyjnej zalicza sig:
®* wplywy i wydatki (wyplywy) z tytutu sprzedazy/zakupu srodkow trwatych,

wartosci niematerialnych i prawnych, inwestycji w nieruchomosci i wartosci

niematerialne 1 prawne, aktywoéw finansowych oraz wytworzonych w ob-
rebie jednostki gospodarczej rzeczowych aktywow trwatych (Srodki trwate

w budowie),
® wplywy i wydatki (wyptywy) zwiazane z otrzymanymi ze sptat oraz udzie-

lonymi pozyczkami (oprdécz instytucji finansowych) oraz otrzymane i wy-

ptacone zaliczki,
®* wplywy i wydatki (wypltywy) zwiazane z pochodnymi instrumentéw finan-

sowych [KSR 1 p. 21-23, MSR 7 p. 16].

MSR precyzuje rozwiazania w zakresie obrotu pochodnymi instrumentow
finansowych. W przypadku, gdy instrumenty zostaty zakupione w celach handlo-
wych, nalezy przypisa¢ je dziatalno$ci finansowej, a nie inwestycyjnej. Podobna
mozliwos$¢ istnieje w przypadku, gdy otrzymane/wydatkowane $rodki zostaty
zaliczone do przeplywow z dziatalnos$ci finansowej. Watpliwosci wzbudza przy-
pisanie obrotu instrumentami finansowymi jednostek handlowych dziatalnosci
finansowej, a nie inwestycyjnej lub operacyjnej. Druga rozbiezno$¢ migdzy
wytycznymi KSR i MSR dotyczy rozwiazan w zakresie otrzymanych odsetek
od lokat 1 dywidend oraz montazu i uruchomienia sktadnikow $rodkow trwa-
tych. Przeptywy $rodkow pieni¢znych zwiazanych z montazem i uruchomie-
niem sktadnikéw $rodkow trwalych nie znalazty odzwierciedlenia w zapisach
MSR, natomiast KSR jednoznacznie zalicza wptywy i wydatki z tego tytutu do
przeptywow z dziatalno$ci inwestycyjnej. Z kolei kwestie dotyczace przepty-



187

woOw pieni¢znych zwiazanych z odsetkami i dywidendami zostaly jednoznacznie
przypisane przeptywom z dzialalnosci inwestycyjnej w KSR, natomiast MSR
rozpatruja te kwestie z duza swoboda interpretacyjna jednostki gospodarcze;.
Wedhug rozwiazan MSR, przeplywy pienigzne z tytutu zaptaconych odsetek oraz
otrzymanych odsetek i dywidend mozna zaliczy¢ do dzialalnosci operacyjnej,
finansowej lub inwestycyjnej, natomiast wyplacone dywidendy do dziatalno$ci
operacyjnej lub finansowej. Z punktu widzenia jednostki gospodarczej jest to
rozwiazanie lepsze ze wzgledu na swobodg wyboru, ale wymaga precyzyjnego
udokumentowania wplywow i wydatkoéw z tego tytutu.

Przeplywy z dziatalnosci finansowej w ujeciu KSR
i MSR

Dziatalno$¢ finansowa nie jest definiowana jednolicie. MSR ogranicza jej
zakres do dzialalnosci, w wyniku ktorej zmianie ulega wysoko$¢ i struktura kapi-
tatu wlasnego oraz zadtuzenia jednostki gospodarczej [MSR 7 p. 6]. Z kolei KSR
rozszerza poj¢cie dziatalnosci finansowej o pienigzne koszty 1 korzysci zwiazane
z pozaoperacyjnym pozyskiwaniem Zrodel finansowania [KSR 1 p. 6]. Zgodnie
z KSR i MSR, do wplywoéw i wydatkow (wyptywdw) z dziatalnosci finansowej
zalicza sie:
® wplywy pienigzne z emisji akcji 1 innych instrumentéw kapitatowych oraz
wydatki (wyplywy) na rzecz wiascicieli z tytutu ich wykupu,
® wplywy z emisji krétko- i dlugoterminowych dtuznych instrumentéw finan-
sowych,

®* wplywy i wydatki (wyplywy) z tytutu zaciagnigtych 1 sptacanych pozy-
czek,

® wydatki (wyplywy) zwiazane ze zobowiazaniami wynikajacymi z leasingu

finansowego [MSR 7 p. 17; KSR 1 p. 26].

KSR uszczegbdtawia przeptywy z dzialalno$ci finansowej, uwzgledniajac
wydatki z tytutu podzialu zysku, w tym z lat poprzednich, zwrot doptat do ka-
pitatu oraz wydatki z tytulu zaptaconych odsetek, prowizji bankowych, zwiaza-
nych bezposrednio z pozyskaniem kapitatu, z wyjatkiem dotyczacych podatku
dochodowego. Tych sktadnikow nie zawiera MSR. Szczeg6lnym rozwiazaniem
zawartym w KSR sa uregulowania dotyczace otrzymanych dotacji. Ujmuje si¢
je w okresie ich otrzymania w dziatalnos$ci finansowej, natomiast wykorzystanie
dotacji przyporzadkowuje si¢ poszczegdlnym poziomom przeptywow pieni¢z-
nych (operacyjnej, inwestycyjnej lub finansowej), zgodnie z jej przeznaczeniem.
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Rozwiazanie takie wydaje si¢ stusznym z punktu widzenia warto$ci informacyj-
nej przeptywdw z dziatalnos$ci finansowe;.

Nalezy pamigta¢, ze dziatalno$¢ finansowa dostarcza informacji o mozli-
wosci pozyskiwania i splaty kredytow i pozyczek, a takze wywiazywania si¢
ze zobowiazan wobec wiascicieli kapitatlu, jednoczesnie pokazujac umiejgtnose
przedsigbiorcy do pozyskiwania kapitatu z r6znych Zrodet.

Metody prezentacji rachunku przeptywow pienieznych
wediug KSR i MSR

Zardwno rozwiazania krajowe, jak i migdzynarodowe dopuszczaja moz-
liwos¢ prezentacji rachunku przeplywow pienigznych metoda bezposrednia
1 posrednia. Nalezy zaznaczy¢, Zze rozrdznienie metod prezentacji omawianego
sprawozdania finansowego dotyczy wylacznie przeptywow pienig¢znych z dzia-
falno$ci operacyjnej. Dane dotyczace przeptywow z dziatalno$ci inwestycyjnej
i finansowej prezentuje si¢ zawsze metoda bezposrednia [Szczepanski i Szyszko,
2007, s. 495-502; Wedzki 2006, s. 161; Wedzki 2007, s. 22].

Metoda bezposrednia polega na wykazywaniu podstawowych grup wpty-
wow 1 wydatkow pienigznych. Kwoty wplywow 1 wydatkéw (wyplywow) sa
w rachunku przeptywoéw pienigznych sporzadzanym metoda bezposrednia wy-
kazane jako odrebne pozycje, a nastgpnie zagregowane do kwoty przeptywow
pieni¢znych netto [KSR p. 29; MSR p. 18a1 19].

Informacje finansowe niezb¢dne w przypadkach zastosowania metody bez-
posredniej mozna uzyskac:
® Dbezposrednio, z zapisdéw w ksiggach firmy,
® posrednio, poprzez skorygowanie wielkosci sprzedazy, kosztow wytwo-

rzenia produktéw sprzedanych oraz innych pozycji w rachunku wynikow

0 zmiany stanu zobowiazan, naleznosci i zapasow oraz innych pozycji nie-

gotowkowych oraz takich, ktorych efekt w postaci przeplywow pienigznych

zaliczono do dzialalnosci inwestycyjnej badz finansowej [MSR p. 19a-b].

Do gtownych zalet stosowania metody bezposredniej naleza:
® ukazanie aktualnych zrodet oraz wykorzystania srodkéw pienigznych, co

pomaga w zrozumieniu sposobow, za pomoca ktorych firma generuje, a na-

stgpnie wykorzystuje gotowke,

® dostarczanie informacji uzytecznej w okreslaniu przysztych przeptywow
pieni¢znych, ktére to informacje nie sa dostgpne w przypadku zastosowania
metody posrednie;j,
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® wskazanie na fakt, ze osiaganie zysku to nie to samo, co posiadanie gotow-
ki,
® latwos¢ weryfikowania pozycji i kwot pieni¢znych oraz fakt, iz sq one wolne

od stronniczosci [Bringham i Houston 2005, s. 75].

Metoda posrednia za punkt wyjscia w obliczeniu przeplywow pienigznych
netto z dziatalno$ci operacyjnej przyjmuje zysk operacyjny, korygujac t¢ kwotg
gltéwnie o pozycje niepowodujace zmian w gotowce lub jej ekwiwalentach (in
plus i in minus) [KSR p. 30; MSR p. 18b i 20].

Jako zalety metody posredniej wymienia sig:
® zdecydowanie lepsze 1 wyrazniejsze wykazywanie zmian w aktywach bie-

zacych netto,
® wigksza dostgpnos¢ informacji dla oceny przysztych przeptywow pienigz-

nych poprzez korekty oszacowanych przysztych kwot zyskéw [Rutkowski

2007, s. 57-75].

Istota prezentacji przeptywow srodkow pienigznych wedtug KSR 1 MSR jest
taka sama. MSR zaleca stosowanie metody bezposredniej, podczas gdy KSR
pozostawia swobodg wyboru. Z praktyki gospodarczej wynika, ze podmioty go-
spodarcze czgSciej stosuja metodg posrednia prezentacji rachunku przeptywow
pieni¢znych. Przypuszczac¢ nalezy, Ze jest to konsekwencja obowiazujacej w ra-
chunkowosci zasady memoriatu, umozliwiajacej obliczenie wyniku finansowego
(stanowiacego punkt wyjscia w metodzie posredniej) bez wzgledu na termin do-
konania ptatnosci. Nadmieni¢ nalezy, ze MSR argumentuje stosowanie metody
bezposredniej w zwiazku z jej przydatnoscia w procesie planowania przeptywow
pienigznych [MSR 7 p. 19].

Prezentacja rachunku przeptywéw pienieznych wedtug
KSR i MSR

Wynikajace z zapisow zawartych w standardach podobienstwa i rdznice
moga wptywac na stan srodkdw pieni¢znych z poszczegolnych rodzajow dzia-
talnos$ci. Przedstawiony przyktad ma na celu zaprezentowanie réznic w rachun-
ku przeptywow pienigznych sporzadzonego metoda bezposrednia wedlug KSR
1 MSR. Z tego wzgledu ograniczono si¢ do przedstawienia wybranych operacji
gospodarczych, ktore pozwalaja zaobserwowac roznice w podejsciu przepisow
krajowych i miedzynarodowych. W tabeli 1 zaprezentowano przyktadowe ope-
racje gospodarcze, natomiast w tabeli 2 rachunek przeptywoéw pieni¢znych we-
dlug KSR 1 MSR w firmie X w roku 200a.
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Tabela 1
Przyktadowe operacje gospodarcze, ktére miaty miejsce w firmie X w marcu roku 200a
Wyszczegdlnienie Wartos¢ [zf]
1. Sprzedano produkty, srodki pieniezne wptynety na rachunek
bankowy* 10 000
2. Zakupiono niezbedne do produkcji materiaty, zaptacono
gotowka 8 000
3. Sprzedano maszyne: 0
— wartos¢ netto maszyny 35000
— przychody ze sprzedazy (otrzymano gotowke) 37 000
— wynik na sprzedazy 2000
4. Otrzymano dotacje na zakup sprzetu — wplyw na rachunek
bankowy 50 000
5. Zakupiono za gotowke oprogramowanie 2 500
6. Nabyto 3-letnie obligacje Skarbu Panstwa (zaptacono) 7 000
7. Otrzymano darowizne w formie aportu (darowizna niepienigzna) 1500
8. Dokonano podziatu wyniku finansowego (z roku poprzedniego) 20 000
a) wyptacono dywidende (kwota brutto) 15000
b) przekazano na kapitat zapasowy 5000
9. Otrzymano dywidende 3 000
10. Sptacono odsetki od kredytu zaciagnietego na cele inwestycyjne 1 000
11. Otrzymano odsetki od lokaty dtugoterminowe;j 1500
12. Zaptacony podatek
Stan srodkéw pienieznych na poczatek maja 4 000

*,dla uproszczenia rachunku pominieto rozrachunki z tytutu VAT.
Zrédto: Opracowanie wiasne.

Tabela 2
Rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych wedtug KSR i MSR w firmie X w marcu roku
200a (metoda bezposrednia)

KSR MSR
1 2 3 4
Wyszczegolnienie Wartos¢ [zf] | Wyszczegdlnienie Wartos¢ [z1]
Dziatalnos¢ operacyjna

Wplywy Wplywy

Operacja 1 10 000 Operacja 1 10 000
Operacja 4 50 000

Razem wptywy 10 000 Razem wptywy 60 000

Wydatki Wydatki

Operacja 2 8 000 Operacja 2 8 000
Operacja 8 15 000
Operacja 12 570

Razem wydatki 8 000 Razem wydatki 23 570
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cd. tabeli 2
1 2 3 4
Przeptywy pieniezne Przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej 2 000 |z dziatalnosci operacyjnej 36 430
Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wptywy Wptywy

Operacja 3 37 000 Operacja 3 37 000
Operacja 9 3 000
Operacja 11 1 500

Razem wptywy 37 000 Razem wptywy 41 500

Wydatki Wydatki

Operacja 5 2500 Operacja 5 2500

Operacja 6 7 000 Operacja 6 7 000
Operacja 10 1000
Operacja 12 95

Razem wydatki 9500 |Razem wydatki 10 595

Przeptywy pieniezne Przeptywy pieniezne

z dziatalno$ci inwesty- z dziatalnosci inwesty-

cyjnej 27 500 |cyjnej 30 905

Dziatalnos¢ finansowa

Wptywy Wptywy

Operacja 4 50 000

Operacja 9 3 000

Operacja 11 1500

Razem wptywy 54 500 Razem wptywy

Wydatki Wydatki

Operacja 8 15 000

Operacja 10 1 000

Razem wydatki 16 000 Razem wydatki

Przeptywy pieniezne Przeptywy pieniezne

z dziatalnosci finansowej 38 500 z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne

razem 68 000

Operacja 12 665

Przeptywy pieniezne Przeptywy pieniezne

netto razem 67 335 netto razem 67 335

Gotdéwka na poczatek Gotéwka na poczatek

miesigca 4 000 miesigca 4 000

Gotéwka na koniec Gotéwka na koniec mie-

miesigca 71 335 sigca 71335

Zrédio: Opracowanie wiasne.
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Z zaprezentowanego przyktadu wynika, ze wystgpuja rdéznice na poszcze-
gblnych poziomach przeptywow pieni¢znych w zaleznosci od zastosowanych
przepisow prawnych. Pierwsza réznica wystepuje juz na poziomie dziatalnosci
operacyjnej. Wedtug KSR przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej wy-
niosty 2000 z1, podczas gdy z zastosowaniem MSR 36 430 zt. Przyczyna takiej
roéznicy jest niejednoznaczne zakwalifikowanie w MSR dotacji. Ze wzgledu na
ujecia dotacji w rachunku wynikéw w pozostatych przychodach operacyjnych
uznano za zasadne przyporzadkowanie dotacji w rachunku przeptywow pienigz-
nych wptywom z dzialalnosci operacyjnej. Kolejnym elementem roznicujacym
ten poziom przeplywow byty wydatki zwigzane z wyptatami dywidendy (15 000
zh) oraz podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci operacyjnej. Konsekwencja
braku jednolitej interpretacji jest to, ze potencjalny odbiorca informacji bedzie
rowniez mogt popetic¢ btad w ocenie dziatalno$ci operacyjnej przedsigbiorstwa.
Korzystniejszy obraz uzyskuje, jezeli firma zastosuje przepisy MSR.

Dowolno$¢ interpretacyjna dotyczy rowniez przeptywdw pienig¢znych
z dziatalnos$ci inwestycyjnej, w ktorej wedtug KSR ujmowane sa wptywy z ty-
tutu sprzedazy majatku trwatego (37 000 zt), natomiast wedtug MSR dodatko-
wo otrzymana dywidenda oraz otrzymane odsetki od lokaty dlugoterminowe;.
W czescei dotyczacej wydatkow wedtug MSR nalezy ujaé splacone odsetki od
kredytu inwestycyjnego oraz przynalezny dziatalnosci inwestycyjnej podatek
dochodowy. Skutkiem takiego podejscia jest zréznicowanie wartosci przepty-
woOw pienigznych wynoszace 3405 zi. W tym przypadku réwniez moze pojawi¢
si¢ problem niewtasciwej oceny, wskazujacy na szeroko podjeta dzialalnosé in-
westycyjna (wedtug KSR), podczas gdy stosujac MSR sytuacja finansowa pod-
miotu w tym zakresie bedzie oceniana mniej korzystnie.

Taka sama sytuacja dotyczy przeptywdw pienigznych z dziatalnos$ci finanso-
wej. Réznica wartosci przeptywow pienigznych w zaleznosci od zastosowanych
przepiséw prawnych wynosi 68 000 zt. Na kwotg t¢ po stronie wptywow skla-
daja si¢ otrzymane dotacje, dywidendy oraz odsetki, natomiast wydatki dotycza
dywidendy i odsetek od kredytu zaciagnigtego na cele inwestycyjne.

Mimo omoéwionych réznic, saldo przeplywoéw pienieznych na koniec mie-
siaca, w obydwu przypadkach wyniosto 67 335 zt. Rdznice wystepujace w roz-
wiazaniach prawnych w odniesieniu do poszczego6lnych poziomow dziatalno$ci
moga powodowac¢ rézny odbior sytuacji finansowej przedsigbiorstwa, ale nie
wplywaja na warto$¢ koncowa srodkdw pienigznych.

WhioskKi

7 przeprowadzonych badan wynikaja nastepujace wnioski:
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Z analizy wynika, ze brak jest jednolitego podej$cia w rozwiazaniach praw-
nych dotyczacych rachunku przeptywow pienigznych. Roznice interpreta-
cyjne dotycza gtownie kwalifikowania poszczegolnych tytutow przeptywow
pieni¢znych w zakresie odsetek, dywidend oraz strat i zyskow nadzwyczaj-
nych czy instrumentéw finansowych. Krajowe Standardy Rachunkowosci
traktuja podejscie do rachunku przeplywow pienigznych w sposob bardziej
rygorystyczny niz Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, ktore pozo-
stawiajaq wigksza swobodg przyporzadkowania wybranych pozycji rachunku
do poszczegolnych rodzajow dziatalnosci.

Skutkiem rozbieznosci sa utrudnienia w bezposrednim poréwnywaniu ra-
chunku przeptywoéw pieni¢znych przedsigbiorstw stosujacych przepisy za-
warte w KSR 1 MSR. Podejsécie takie nie ma wptywu na koncowy wynik
srodkow pienig¢znych w przedsigbiorstwie, ale znieksztatca warto$¢ informa-
cyjna, z poszczegdlnych poziomoéw przeptywdw pienigznych, dla uzytkow-
nikdéw. Swoboda przyporzadkowania zdarzen gospodarczych przez podmio-
ty gospodarcze, charakterystyczna dla MSR, moze powodowac¢ utrudnienia
w sprawnym podejmowaniu decyzji finansowych jednostki oraz wymagac
bardziej szczegdtowych zapisow ksiggowych. W tym zakresie KSR stanowi
lepsze rozwiazanie, chociaz tresci w nim zawarte sa przedstawione w sposob
bardziej zawity, co moze powodowa¢ utrudnienia w opracowaniu rachunku
przeptywow pienigznych.

Zaleta rozwigzan zawartych w MSR, ze wzgledu na wicksza warto$¢ pla-
nistyczna, jest zalecenie stosowania metody bezposredniej prezentacji ra-
chunku przeptywoéw pienigznych. Ze wzgledu na obowiazujaca w prawie
bilansowym zasad¢ memoriatlu w polskich warunkach wystepuje znaczne
utrudnienie stosowania tej metody, co wptywa na preferowanie przez jed-
nostki gospodarcze metody posrednie;j.
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COMPARATIVE ANALYSIS OF CASH FLOW APPROACHES
IN POLISH AND INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS

Abstract

The article presents similarities and differences in Cash Flow Account ap-
proaches between Polish Accounting Standards and International Accounting
Standards (IAS). The analysis show that the approach is not homogeneous and
additionally TAS often leaves much space for various interpretations. Additio-
nally IAS recommends to apply the direct method in presenting cash flows from
operating activities as more useful, especially in financial planning.



