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Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
w ksztaltowaniu standingu finansowego
przedsiebiorstwa

Wstep

Wdrozenie MSR moze mie¢ istotny wptyw na wynik finansowy przedsig-
biorstwa oraz ogolny obraz jego sytuacji majatkowo-finansowej. Wptyw ten
moze wynika¢ z wycen niektorych sktadnikow majatku do wartosci godziwych
zarOwno na dzien przej$cia na MSR, jak i na kolejne dni bilansowe. Wiele pol-
skich spotek przechodzacych obecnie na MSR zastosowato mozliwos¢ wyce-
ny srodkéw trwatych w warto$ci godziwej na dzien przejscia na MSR. Skutki
te] wyceny, zgodnie z MSR, powinny by¢ ujawniane w pozycji sprawozdania,
w ktorej ujawniane sa skumulowane zyski 1 straty z lat ubiegtych. Na skutek
takiej wyceny istotnie moze wigc zmieni¢ si¢ wynik finansowy przedsigbiorstwa
dostgpny do podziatu. Nalezy wige mie¢ §wiadomos¢, ze wynik finansowy wy-
kazywany w sprawozdaniu finansowym ma czg¢sto niewiele wspolnego z efek-
tywnoscia dziatania przedsigbiorstwa w okresie, za ktory sporzadzane jest spra-
wozdanie finansowe. Wynik finansowy moze by¢ skutkiem zdarzen nietypowych
i jednostkowych, takich jak rozwiazanie rezerw, wycena aktywow i pasywow
w warto$ciach godziwych na dzien bilansowy, ujgcie wynikéw na niezakonczo-
nych jeszcze kontraktach dlugoterminowych itd. Ze wzgledu na ograniczono$¢
miernika finansowego, jakim jest zysk, kluczowe dla podejmowania wszelkich
decyzji, w tym przez cztonkéw rad nadzorczych, jest rozumienie zasad ksztal-
towania wyniku finansowego. Zasady ksztattowania wyniku mozna zrozumie¢
wylacznie przez zrozumienie zasad ujawniania i wyceny aktywow i pasywow.
Wynik finansowy jest bowiem wytacznie rezultatem réznic w warto$ci aktywow
1 pasywow na poczatek i koniec roku: (aktywa koncowe — aktywa poczatkowe)
— (pasywa koncowe — pasywa poczatkowe). Cztonkowie rad nadzorczych po-
winni posiada¢ umiej¢tnos¢ rozumienia sposobu ksztaltowania wyniku finanso-
wego, podstawowych zasad wyceny aktywow i1 pasywow 1 wpltywu tych zasad
na wynik.
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Najwazniejsze informacje, z punktu widzenia sprawozdan finansowych
zgodnych z MSR, pochodza od zarzadu. Sa to informacje dotyczace prognoz
finansowych, a w szczegolnosci prognoz przyszlych przeptywdw pieni¢znych.
Informacje te sa niezbedne np. do zastosowania tzw. testu na utrat¢ wartosci
aktywow, a test ten, wbrew pozorom, musi by¢ powszechnie stosowany (np.
w odniesieniu do warto$ci firmy). Sprawne funkcjonowanie systemu informa-
cyjnego umozliwiajacego generowanie danych zgodnych z MSR jest wigc wa-
runkiem biezacego i adekwatnego informowania cztonkéw rad nadzorczych
o sytuacji finansowej spotki. Niesprawnos¢ takiego systemu rodzi istotne ryzyko
btednych informacji finansowych 1 nieprzyjemnego zaskoczenia, np. pod koniec
roku obrotowego niecoczekiwanymi skutkami niektérych operacji gospodar-
czych, ktorych wczedniej si¢ nie spodziewano.

Cel artykutu i metodyka badan

Celem artykulu jest zaprezentowanie niektorych wspotczesnych problemow
analizy finansowej. Jak wiadomo, obecnie w Polsce wprowadzane sa Migdzy-
narodowe Standardy Rachunkowosci oraz Migdzynarodowe Standardy Sprawo-
zdawczosci Finansowej (zwane dalej MSR). Zasady migdzynarodowe w wielu
aspektach roznia si¢ od rozwiazan krajowych. Powoduje to problemy z prawid-
towa interpretacja sprawozdan finansowych

Wynik finansowy, jak i ogdlna ocena sytuacji firmy moze w duzym stopniu
zaleze¢ od stosowanych zasad rachunkowosci. Od tego, jakie standardy obowia-
zuja w danym kraju, moga zaleze¢ wyniki finansowe spotek, wartos¢ ich akty-
wow, kapitatow wlasnych, naleznosci oraz innych pozycji bilansu i rachunku
zyskow 1 strat.

W artykule pokazano, jaki wplyw na ogdlna oceng sytuacji finansowej firmy
moze mie¢ to, jakie standardy rachunkowosci obowiazuja w danym kraju. Prob-
lem ten ukazano metoda studium przypadku na przykladzie spotki Zywiec SA,
gdyz w tej spotce zmiany w wartosci gtdéwnych danych ksiggowych sa bardzo
duze. Spotka Zywiec zostata uznana za wtaéciwa jako przyktad do badan.

Roznice w bilansie wedlug ustawy o rachunkowosci oraz MSR moga wyni-
ka¢ z mozliwo$ci zastosowania réznych metod wyceny poszczeg6élnych sklad-
nikow majatku. Oceniajac sytuacje ekonomiczno-finansowa firm nalezy wyko-
rzystywac powszechnie znane metody (gtownie analiz¢ wskaznikowa) oraz po-
siada¢ umiejetno$¢ okreslenia wptywu samych przepisoOw prawa bilansowego na
wynikajace ze sprawozdan finansowych oceng sytuacji spotek.
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Wspoiczesne problemy poréwnywalnosci sprawozdan
finansowych

W literaturze uwaza si¢ [Grabinski, Kedzior 2007], Ze najmniej porowny-
walne sa nastgpujace pozycje bilansu oraz rachunku zyskow i strat:
»srodki trwale: r6zny jest sposob obliczenia ceny ich nabycia, a przedmio-
tem zmiennosci sa pozniejsze jej korekty;
® amortyzacja; zalezna od stopnia zbieznos$ci przepisow o rachunkowosci
1 podatkowych;
® definicja i sposob ksiggowania leasingu; aktywa, stanowiace przedmiot lea-
singu, sa wykazywane w ksiggach korzystajacego lub nie;
® uzycie instytucji rezerw (tworzenie i rozwigzywanie) do »wygladzenia« wa-
han zyskow, charakterystyczne dla niektorych panstw, np. Niemcy, Japonia,
powoduje zmniejszenie poziomu zyskow wiasnie w tych krajach;

® wycena zapasow; roznice dotycza gtownie metod ich wyceny, np. w niekto-
rych panstwach (migdzy innymi w Polsce) dozwolona jest metoda LIFO;

MSR na to nie zezwalaja;
® przeliczenie walut obcych; trudnosci dotycza wyboru metody przeliczen,

roznej w wielu krajach, oraz miejsca odnoszenia r6znic kursowych dotycza-

cych aktywow lub zobowiazan pozostajacych w jednostce;

® podatek odroczony; uyjmowany w sprawozdaniu w celu podatkowym badz
jedynie informacyjnym;

® skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zaleznie od podstawy konsolida-
cji 1 sposobu jej rozliczenia — konsolidacja pelna, metoda praw wiasnosci;

® okreslenie wartosci firmy powstatej w wyniku konsolidacji — jak i kiedy roz-
liczy¢ (odpisac) roznice, dodatnia lub ujemna, miedzy warto$cia ksiegowa
aktywOw netto a cena nabycia”.

Funkcjonowanie dwoch systemow rachunkowos$ci wymaga analizy roznic
powstajacych migdzy sprawozdaniami sporzadzonymi wedtug ustawy o rachun-
kowos$ci i MSR/MSSF [Wasilewski 2006].

Problem z prawidlowa interpretacja sprawozdan finansowych wystapit juz
w latach 90. w Niemczech. W niemieckich firmach po przejsSciu z zasad kra-
jowych na migdzynarodowe nastagpita istotna zmiana w wynikach finansowych
1 kapitatach wlasnych najwigkszych niemieckich spotek akcyjnych (tab. 1).

Z tabeli 1 wynika, ze sama zmiana przepisOw prawa bilansowego w bardzo
duzym stopniu moze zmieni¢ wyniki finansowe firmy, jak 1 warto$¢ kapitatow.
W niektorych spotkach zmiana ta przekracza 100% wartosci bazowej. Wynika
to gtéwnie z wprowadzenia zmian w wycenie niektorych aktywow trwatych (np.
nieruchomosci inwestycyjne). Zmiany te maja istotny wptyw na ogolna oceng
sytuacji firmy.
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Tabela 1

Zmiany w wynikach finansowych i kapitatach wtasnych najwiekszych niemieckich spoétek
gietdowych po wprowadzeniu MSR

Spotka Lata Wynik fina(lcvs;)v)vy réznica | Kapitaty \Evvlvaf/ge réznica
Allianz 1998 33 45
Amadeus 2002 73 (21)*
Beiesdorf 1998 (4)* 12
BMW 2000 18 93
Interbrew 2000 (35)* 4
Linde 2000 (15)* 2
Metro 1998 (16)* 8
Man 1997 3 3
MunichRe 2002 96 158
T-Online 2002 (7)* 3
Volkswagen 2000 11 93

* kwota w nawiasie to wielko$¢ ujemna

Zrédio: Na podstawie opracowania Pricewaterhouse Coopers.

W polskich spotkach notowanych na warszawskiej Gietdzie Papieréw War-
tosciowych, ktére sporzadzaja skonsolidowane sprawozdania finansowe, istnieje
obowiazek przedstawienia bilansu w dwoch wersjach: zgodnie z MSR 1 MSSF
oraz zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Wyniki badan. Wptyw MSR na ocene sytuaciji
finansowej polskich spétek na przyktadzie spoiki

Zywiec SA

Spotka Zywiec SA jest najwicksza spotka gietdowa branzy spozywczej. Po
wprowadzeniu MSR wystapity zmiany w wartosciach gtéwnych danych bilan-
sowych tej spoiki (tab. 2).

Z tabeli 2 wynika, ze suma aktywow ulega zwigkszeniu na skutek wpro-
wadzenia MSR o 10,6 %. Jest to duza rdznica, biorac pod uwage fakt, ze suma
bilansowa spotki Zywiec wynosita na koniec 2004 roku 2 074 705 tys. zi.
Najwigkszy wplyw ma to na uksztaltowanie si¢ wskaznika ROA, ktory §wiadczy
0 rentownos$ci zaangazowanego majatku.

Zmiany w wartosci sktadnikéw majatku wystapity takze w zapasach i nalez-
nosciach krotkoterminowych (tab. 3).
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Tabela 2
Aktywa oraz rzeczowe aktywa trwate wedtug ustawy o rachunkowosci i wedtug MSR
w spotce Zywiec SA

Aktywa Réznica Rzeczowe aktywa trwate A .
s Réznica po przej-
po przejseil $ciu na MSR
uor MSR na MSR uor MSR (%)
(%)
2074705 | 2295 398 10,64 1317 201 1 567 993 19,04

Zrédto: Noty objasniajace do sprawozdania finansowego spétki Zywiec SA 2005.

Tabela 3
Zapasy i naleznosci krotkoterminowe wedtug ustawy o rachunkowosci i wedtug MSR
w spéice Zywiec SA

Roznica Naleznosci krétkotermi- e .
Zapasy . Réznica po przej-
po przejsciu nowe Sciu na MSR
na MSR o
uor MSR (%) uor MSR (%)
74 420 171 386 130,30 202 074 315 826 56,29

Zrédio: Noty objasniajace do sprawozdania finansowego spoétki Zywiec SA 2005.

Z tabeli 3 wynika, Ze najwiekszy wptyw na ocene sytuacji spotki Zywiec SA
moze mie¢ zmiana warto$ci zapasoOw oraz naleznosci krotkoterminowych, ktore
stuza do oceny efektywnosci wykorzystania posiadanych zasobow (wskazniki
rotacji zapasOw 1 naleznos$ci). Zawyzanie warto$ci zapasOw 0znacza rOwnoczes-
ne zawyzanie wyniku finansowego. Mozna zatem stwierdzi¢, ze wplyw stosowa-
nych przepisow o rachunkowos$ci na wykazywane w sprawozdaniu finansowym
spotki Zywiec SA wielkosci jest duzy i moze w istotny sposéb oddziatywaé na
ogblna oceng sytuacji finansowe;j.

WhioskKi

Na podstawie analizy przepisow polskiej ustawy o rachunkowosci, Migdzy-
narodowych Standardow Rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz na podstawie analizy not objasniajacych do
sprawozdania finansowego spotki Zywiec SA mozna sformutowaé nastepujace
whnioski:

1. Obecnie w Polsce w zwiazku z wprowadzaniem do polskich spoétek MSR/

/MSSF nalezy spodziewaé si¢ istotnych zmian w wynikach finansowych

tych spolek oraz w ogolnej ocenie ich sytuacji ekonomiczno-finansowe;j.
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2. W spolce Zywiec SA wplyw rozwiazan MSR na wyceng gtéwnych sktadni-
koéw majatku byt duzy. Najwigksza zmiana dotyczyta powigkszenia bilanso-
wej wartosci zapasow (o 130,3%).
3. Nastapito zwigkszenie warto$ci naleznosci krotkoterminowych o 56,2%, co
W istotny sposob zmienia poziom wskaznika rotacji naleznosci.
4. Zwigkszenie sumy bilansowej na koniec 2004 r. nastapito gtdéwnie w wyni-
ku:
— wyceny niektorych rzeczowych aktywoéw trwalych w wartosci godzi-
wej 1 przyjeciu jej wartosci jako zaktadanego kosztu,
— odpisu z tytutu utraty wartos$ci ,,wartosci firmy” na podstawie przepro-
wadzonego testu na utrat¢ wartosci,
— zaprezentowania naleznos$ci 1 zobowiazan z tytulu kaucji: rozdzielenie
w aktywach i pasywach.
5. Zysk netto na dzien 31.12.2004 r. zwigkszyt si¢ o 7514 tys. zl gltownie
w wyniku:
— odpisow amortyzacyjnych od wartosci godziwej rzeczowych aktywow
trwatych,
—  wyksiggowania kosztéw prospektu emisyjnego,
— wstrzymania odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych
o nieokreslonym okresie uzytkowania (znaki towarowe).
6. Prawidlowa ocena sytuacji finansowej przedsigbiorstwa musi wspotczesnie
uwzglednia¢ wplyw prawa bilansowego na obraz sytuacji przedsigbiorstwa.
7. Wplyw zmian przepiséw na wyceng istotnych danych finansowych, jak:
suma aktywow, zapasy, naleznosci krotkoterminowe oraz inne pozycje stu-
zace jako zrodlo danych do analizy finansowej, powinien by¢ wykazywany
w notach objasniajacych do sprawozdan finansowych 1 wykorzystywany do
oceny sytuacji finansowej spotek.

Literatura

FOREMNA-PILARSKA M., RADAWIECKA E.: Rachunkowos¢ na tle rozwiqzan miedzy-
narodowych. Wydawnictwo DIFIN, Warszawa 2007.

GIERUSZ J. 2002: Ustawa o rachunkowosci a Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.
ODiDK Gdansk.

GRABINSKI K., KEDZIOR M.: Bilanse wedlug ustawy o rachunkowosci i Miedzynarodo-
wych Standardéw Rachunkowosci. Rachunkowos$é 11/2007.

PRYMON K.: Odroczony podatek dochodowy a wyniki finansowe spotek handlowych. Ze-
szyty Naukowe Wyzszej Szkoty Bankowej w Poznaniu nr 6/2005.



201

WASILEWSKI M., RUSINKIEWICZ M. 2006. Prawo bilansowe i MSR/MSSF w ksztal-
towaniu sytuacji finansowej przedsiebiorstw. Zeszyty Naukowe SGGW w Warszawie.
Ekonomika i Organizacja Gospodarki Zywnosciowej nr 61, s. 39-54.

INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS
AND THEIR ROLE IN FORMING FINANCIAL STANDING

OF A COMPANY
Abstract

The paper attempts to demonstrate modern problems of evaluation of finan-
cial condition of a company. At the moment, the corporate accounting system
in Poland is regulated both by the national Accountancy Law and International
Financial Reporting Standards. As a result of such situation the financial results
reported by company largely depend on the rules that are applied. The analysis
conducted in the paper are executed on the example of the company Zywiec
S.A.



