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Zjawisko upadtosci przedsiebiorstw w Polsce
na tle innych krajow europejskich

Wstep

Upadtos¢ jako nieodtaczny element gospodarki polskiej istnieje dopiero od
kilkunastu lat. Transformacja gospodarcza, ktorej poczatek datuje si¢ na przetom
lat 80. 1 90. przywrocita wlasciwa role mechanizmowi naturalnej selekcji ekono-
micznej, ktory wypart z rynku zar6wno nierentowne przedsigbiorstwa panstwo-
we, jak i te firmy prywatne, ktore nie sprostaty wymogom gospodarki rynkowe;.
Jak podkresla E.I. Altman przejawem tworzenia si¢ nowego tadu gospodarcze-
go, nowych zasad konkurowania przedsigbiorstw jest rosnaca fala bankructw
i likwidacji przedsigbiorstw [Kasiewicz, Krysiak, Rogowski 2004, s. 154]. Co
prawda upadlos$¢ przedsigbiorstw niesie za soba pozytywne konsekwencje, do
ktorych nalezy przede wszystkim eliminacja stabych, nieefektywnych podmio-
tow, czy tez lepsza alokacja zasobow gospodarczych, jednak nie mozna pominaé
spoteczno-ekonomicznych kosztow tego zjawiska. Wsrod negatywnych skutkow
upadlodci warto zwrdci¢ uwage na pogorszenie sytuacji ekonomicznej przedsig-
biorstw wspolpracujacych z bankrutem. Nierzadko zdarza si¢ bowiem, ze upa-
dlos¢ jednego podmiotu wywotuje roznego rodzaju kryzysy w innych, powiaza-
nych z nim przedsigbiorstwach. Ponadto nie mozna zapomina¢ o spolecznych
kosztach zjawiska upadtosci, ktore bezposrednio przyczynia si¢ do pogorszenia
sytuacji materialnej osob zatrudnionych w upadtym przedsigbiorstwie, ktore nie-
rzadko maja trudnosci z podjeciem pracy w nowym miejscu.

Wzrost znaczenia upadlosci w warunkach zintensyfikowanej konkurencji
tak krajowej, jak 1 zagranicznej sprawia, ze zagadnienie to coraz czgsciej sta-
je si¢ gldéwnym punktem rozwazan i empirycznych badan ludzi nauki. Ponad-
to problematyka upadtosci cieszy si¢ duzym zainteresowaniem rowniez wsrod
praktykow — wilascicieli czy menedzerow. Wedtug K. Kucinskiego ,,rosnace po-
wiazanie firm dziatajacych w otwartych globalnych systemach ekonomicznych
sprawia, ze upadtos¢ (...) staje si¢ problemem wszystkich, coraz liczniejszych
interesariuszy danego przedsigbiorstwa lub zaktadu, problemem nie tylko lokal-
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nym, ale coraz czg$ciej regionalnym, makroekonomicznym, a nawet globalnym”
[Kucinski 2005, s. 25]. Z uwagi na posredni wplyw upadto$ci przedsigbiorstw na
sytuacje ekonomiczna, nie tylko poszczegdlnych krajow, lecz rowniez zjedno-
czonej Europy, warto zastanowi¢ si¢ nad skala tego zjawiska i jego symptomami
wystepujacymi w gospodarce europejskie;j.

Cel i metodyka badan

Ocena zjawiska upadtosci w poszczeg6lnych krajach europejskich moze na-
stregcza¢ wiele trudnosci, a problem ten poteguje niewielki dorobek badan empi-
rycznych na ten temat. Celem referatu jest zatem prezentacja zjawiska upadtosci
w gospodarce polskiej na tle innych krajow Unii Europejskiej i podjecie proby
okreslenia przyczyn zmian tendencji tego zjawiska na przestrzeni kilkunastu lat.

Analiza objgto o$mioletni okres wystgpowania zjawiska upadtosci przed-
sigbiorstw w wybranych krajach europejskich, ktore zostaly podzielone na dwie
grupy, a za kryterium podziatu przyjeto moment przystapienia do zjednoczonej
Europy. Kraje, ktore otrzymaty cztonkostwo w dniu 1 maja 2004 roku zaliczono
do ,,wschodnioeuropejskich”, za$ te, ktore weczesniej przystapily do UE zyskaty
miano ,,zachodnioeuropejskich”. Poziom gospodarczy krajow, okres wykorzy-
stania funduszy unijnych i skala upadtosci przedsigbiorstw w tych grupach sa
rézne. Warto zatem dokona¢ poréwnan nie tylko migdzygrupowych, lecz takze
wewnatrzgrupowych. Pozwoli to doktadniej okresli¢ stopien podobienstw i roz-
nic pomigdzy poszczegdlnymi krajami.

Glowne zrodio danych empirycznych wykorzystanych w opracowaniu stano-
wily raporty na temat upadtosci w Europie — Insolvenzen in Europa — rokrocznie
opracowywane przez wywiadownie gospodarcza Creditreform!. Ze wzgledu na
brak danych statystycznych z analizy wylaczono dwa panstwa — Malte i Cypr.

Istota upadtosci przedsiebiorstwa

Ztozonos¢ problematyki dotyczacej upadtosci przedsigbiorstw i zwigzany
z nia brak kompleksowej teorii omawianego zjawiska sprawia, ze pojecie upad-
tosci wystepuje w wielu dziedzinach nauki, ktore przyjmuja odmienna jego
interpretacjg. Na szczeg6lng uwage zastuguja te aspekty, ktore najczesciej po-
jawiaja si¢ w definicjach upadtosci prezentowanych w literaturze przedmiotu.

I'Wywiadownia gospodarcza Creditreform jest jedna z najstarszych i najwickszych w Europie
organizacji zajmujacych si¢ gromadzeniem, analiza oraz dostarczaniem informacji o moralnosci
ptatniczej firm oraz prowadzeniem windykacji naleznosci (www.creditreform.de).
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Pierwszy z nich akcentuje ekonomiczny charakter upadtosci, okreslajac je jako
kulminacj¢ braku pienigdzy, utrat¢ zdolnosci ptatniczej, ktora nie ma tendencji
zanikajacej, a przeksztalca si¢ w zjawisko trwate. Sytuacja ta jest spowodowana
nieumiejgtnoscia utrzymania kosztow ponizej poziomu wpltywow, jest to wigc
choroba anemicznych, nierentownych procesow gospodarczych [Czajka 1999,
s. 65]. Natomiast upadto$§¢ w sensie prawnym jest instytucja, ktora ma na celu
przerwanie narastania dtugéw i tagodzenie spowodowanych nim negatywnych
skutkow 1 polega na likwidacji majatku dluznika [Hadasik, Kowalski 1997,
s. 62]. Ponadto nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze w publikacjach naukowych czg-
sto pojawia si¢ termin bankructwo. Chociaz niektorzy traktuja upadtos¢ i ban-
kructwo jako zjawiska tozsame?, warto okres$li¢ wazniejsze roznice miedzy tymi
pojeciami (tab. 1).

Tabela 1

Upadtos¢ a bankructwo — wazniejsze réznice

KRYTERIUM UPADLOSC BANKRUCTWO
Charakter prawno-ekonomiczny ekonomiczny
Ugoda dtuznika z wierzy- . . .
. . mozliwa niemozliwa

cielami

Definicja w prawie polskim istnieje brak

pokrywa koszty postepowania
upadtosciowego oraz ewen-
tualnie czes$¢ zobowigzan
wierzycieli

nie wystarcza nawet na
pokrycie kosztéw poste-
powania upadto$ciowego

Wielko$¢ majatku dtuznika

Zrodto: Opracowanie wiasne.

Termin upadtosci w przeciwienstwie do bankructwa zostat zdefiniowany
w prawodawstwie polskim, dlatego tez oprocz ekonomicznego charakteru obej-
muje rowniez prawny aspekt dziatalnosci przedsigbiorstw, ktore maja zdolno$¢
upadtosciowa. O ile ogloszenie upadtosci przedsigbiorstwa jest mozliwe w przy-
padku, gdy warto$¢ rynkowa jego majatku pozwala co najmniej na pokrycie
kosztow postgpowania upadtosciowego i czgsci zalegltych zobowiazan, o tyle
za bankruta uznaje si¢ podmiot gospodarczy wilasciwie nie posiadajacy akty-
wow mozliwych do zbycia. Ponadto w przeciwienstwie do bankructwa, upad-
tos¢ stwarza mozliwo$¢ zawarcia ugody dhuznika z jego wierzycielami (upad-
tos¢ z mozliwos$cia zawarcia uktadu), co pozwala nie tylko zaspokoi¢ w jak naj-
wyzszym stopniu ich interesy, lecz rdéwniez zapewni¢ kontynuacj¢ dziatalnosci
przedsigbiorstwa.

2Zob. R. Koch, Stownik zarzaqdzania i finanséw. Narzedzia, terminy, techniki od A do Z, Wydaw-
nictwo Profesjonalnej Szkoly Biznesu, Krakow 1997, s. 30; G. Michalski, Leksykon zarzqdzania
finansami, Wydawnictwo C.H. Beck, Warszawa 2004, s. 10.



54

Upadtos¢ przedsiebiorstw w krajach Europy
Zachodniej

Liczba upadtosci ogotem w Europie Zachodniej na poczatku lat 90. wy-
nosita prawie 220 tysigcy 1 sukcesywnie malata do 1999 roku, w ktéorym od-
notowano ponad 184 tys. upadtosci (rys. 1). Jednym z gtéwnych powodow
malejacego zjawiska upadlosci w krajach Europy Zachodniej byla coraz lep-
sza koniunktura gospodarcza. W tym okresie malala stopa inflacji, ktéra w
pod koniec lat 90. byta najnizsza i wyniosta 1,5%, przy czym w Niemczech
i Francji 0,6%, za§ w Irlandii 2,5%. Ponadto tempo wzrostu gospodarki w kra-
jach zachodnioeuropejskich w latach 1995-1999 oscylowato wokét 4%. Kolejne
lata przyniosty wzrost ogdlnej liczy upadtosci do prawie 430 tys. w 2007 roku,
co stanowi ponad dwukrotny wzrost w odniesieniu do poczatku badanego okre-
su. Najwigkszy (prawie 24%) przyrost liczby upadiosci ogotem w Europie Za-
chodniej mial miejsce w 2002 roku.

W 2000 roku prawie 70% upadtosci stanowily upadtosci przedsigbiorstw.
Udziat ten w kolejnych latach sukcesywnie ulegal zmniejszeniu i na koniec ba-
danego okresu, gldwnie za sprawa pigciokrotnego wzrostu upadtosci osob pry-
watnych, wyniost jedynie 30%. Liczba upadlosci przedsigbiorstw w Europie
Zachodniej rosta do 2004 roku, natomiast w kolejnych latach widoczny jest po-
zytywny trend zmniejszania sig liczby niewyptacalnych firm, a najwigksze spad-
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Liczba upadtosci w Europie Zachodniej w latach 1992-2006

Zrédto: Opracowano na podstawie raportéw Insolvenzen in Europa z lat 2002, 2004,
2007.
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ki odnotowano w latach 2006-2007. Gtownych przyczyn tego zjawiska mozna
upatrywaé¢ m.in. w poprawie koniunktury gospodarczej przejawiajacej sie we
wzroscie PKB, ktory w tym okresie wyniost odpowiednio 4,8% i 5,1% [Eurostat
2007, s. 10-11]. W tych latach odnotowano rowniez najmniejszy dlug publiczny
stanowiacy 56% PKB [Eurostat 2007, s. 78—79] oraz najnizsza stopg inflacji nie
przekraczajaca 2% [Eurostat 2008]. Dobra koniunktura gospodarcza jest mo-
torem rozwoju przedsigbiorstw, poniewaz sprzyja poprawie konkurencyjnosci
1 przyczynia si¢ do wzrostu wynikow finansowych i inwestycji, zmniejszajac
tym samym ryzyko niewyptacalnoséci. Zatem w latach rozwoju gospodarczego
zazwyczaj obserwuje si¢ poprawg kondycji ekonomicznej przedsigbiorstw, ktora
moze wplywac na spadek liczby upadtosci.

Najwigcej upadtosci w Europie Zachodniej w latach 2000-2007 zarejestro-
wano w branzy ustugowej (tab. 2). Co prawda w ostatnim roku udziat tego sek-
tora w upadtosciach byt nizszy o 9%, jednak nadal pozostawal na pierwszym
miejscu. Kolejna branza silnie zagrozona upadios$ciami to handel detaliczny
1 hurtowy. Przemyst jako mato ryzykowny sektor gospodarki zanotowal w bada-
nym okresie najmniej upadtosci przedsigbiorstw. W ciagu o$miu lat udziat upad-
tosci branzy przemystowej spadt z 11,1% do 8,6%.

Tabela 2
Upadtos¢ przedsiebiorstw w Europie wedtug branz (%)

Rok Przemyst Budownictwo Handel Ustugi
2000 11,1 14,2 28,2 46,5
2001 13,8 20,4 28,0 37,8
2002 12,4 21,4 25,6 40,6
2003 11,2 20,6 25,3 42,9
2004 10,2 18,6 26,5 447
2005 9,5 19,8 31,6 39,1
2006 9,1 22,2 33,4 35,3
2007 8,6 20,9 33,5 37,0

Zrédio: Opracowano na podstawie raportéw Insolvenzen in Europa za lata 2000-2007.

Wsrod krajow Europy Zachodniej o najwigkszej liczbie upadtosci na pierw-
szych miejscach uplasowaty si¢ Francja oraz Niemcy, ktorych przecigtny udziat
wyniost odpowiednio 30 i 20%. W pierwszym z wymienionych panstw liczba
niewyptacalnych zmieniata si¢ nieznacznie — o kilka procent ,,in plus” lub ,,in
minus”. W 2000 roku odnotowano najwyzszy od kilkunastu lat przyrost PKB —
3,9%, ktoremu towarzyszyt wzrost eksportu o 12,4%. W kolejnym roku sytuacja
ulegla pogorszeniu i utrzymywata si¢ do konca analizowanego okresu. Wzrost
PKB oscylowat wokét 1-2%, a wartos¢ eksportu zwigkszata si¢ z roku na rok
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o kilka procent. Gléwna przeszkoda poprawy koniunktury gospodarczej we Fran-
cji sa przede wszystkim wysokie sktadki socjalne natozone na pracodawcow,
podatki majatkowe oraz finansowe problemy matych firm, ktére stanowia duzy
udzial w strukturze przedsigbiorstw. We Francji bowiem w przypadku przed-
sigbiorstw zatrudniajacych powyzej 9 oséb istnieje obowiazek powotania rady
pracowniczej, dlatego tez wlasciciele nie decyduja si¢ na powigkszenie swoich
firm [Insolvenzen in Europa 2006/07, s. 24].

Tendencja spadkowa upadtosci przedsigbiorstw w Niemczech utrzymuje si¢
niezmiennie od 2004 roku, przy czym najwigkszy spadek mial miejsce w la-
tach 2006-2007 (16,7% oraz 10,4%). Gtéwnej przyczyny tego stanu mozna upa-
trywa¢ w poprawie koniunktury gospodarczej tego kraju. W latach 2004—2005
nastapil rozkwit eksportu, ktory wyniést odpowiednio 17% i 21%, przy jedno-
czesnym wzro$cie importu na poziomie okoto 7%, co zaowocowalo dodatnim
saldem bilansu ptatniczego. W tym czasie odnotowano réwniez przyrost PKB,
ktéry w 2006 roku osiagnat stan 2,8% 1 obecnie utrzymuje si¢ na tym samym
poziomie, a jeszcze w 2003 roku oscylowat wokot —0,2%.

Szczegodlna uwage zwraca rowniez prawie dwukrotne zmniejszenie liczby
niewyptacalnych firm we Wloszech w 2006 roku z 17 150 do 8827. Nie byto
to spowodowane odwroceniem niekorzystnych tendencji w kraju, a zmianami
wprowadzonymi do statystyk rejestru handlowego, w ktorym do tej pory odno-
towywano upadtosci nie tylko gldwnej siedziby przedsigbiorstwa, lecz réwniez
wszystkich jego filii. Od 2006 roku niezaleznie od tego, ile dana firma oddziatow
posiada, w statystykach upadtosciowych ujmowana jest tylko raz.

Natomiast wsrdd krajow, ktorych firmy charakteryzuja si¢ dobra kondycja
finansowa wyrozni¢ mozna przede wszystkim Irlandig, ktora w calym anali-
zowanym odnotowalta najmniejszy, nie przekraczajacy 0,6%, udziat upadtosci
przedsigbiorstw w Europie Zachodniej. Irlandzka gospodarka od kilku lat od-
notowuje przyrost PKB na poziomie okoto 10%. Na uwage zastuguje réwniez
konsekwentne ograniczanie wydatkow publicznych. O ile w 1995 roku dtug pub-
liczny stanowit ponad 81% PKB, to na koniec badanego okresu zmniejszyt si¢
ponad trzykrotnie i osiagnal poziom 25%. Niski poziom wydatkéw budzetu jest
zwigzany m.in. z korzystna struktura demograficzna na Zielonej Wyspie. Irland-
czycy to wciaz stosunkowo mlode spoleczenstwo o duzej liczbie 0s6b czynnych
zawodowo, nie wymagajacych opieki panstwa z powodu starszego wieku lub ka-
lectwa [Wprost 2004, s. 82—83]. Irlandia ekonomiczny sukces zawdzigcza przede
wszystkim efektywnej absorpcji funduszy przyznanych przez Uni¢ Europejska,
ktérej towarzyszylo wprowadzenie wewngtrznych reform gospodarczych. Po-
nadto bardzo przejrzyste 1 nieskomplikowane, a zarazem zgodne z dyrektywa-
mi unijnymi, przepisy prawa podatkowego oraz prawa pracy od lat przyciagaty
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Tabela 3
Upadtos¢ przedsiebiorstw w Europie Zachodniej w latach 2000-2007 (w tys.)
Kraj 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Belgia 5,30 7,62 7,12 7,59 7,84 7,88 7,46 7,69
Dania 1,70 2,19 2,47 2,51 2,62 2,50 1,99 2,40
Niemcy 27,50 | 32,39 | 37,70 | 39,47 | 39,27 | 36,85 | 31,30 | 27,49
Finlandia 2,10 2,08 2,80 2,77 2,38 2,28 2,35 2,30
Francja 39,00 | 34,88 | 38,69 | 38,30 | 40,78 | 41,93 | 38,37 | 42,67
Grecja 0,63 0,59 0,51 0,48 0,58 0,58 0,52 0,51
‘E’}Vr'yetg‘gia 14,80 | 1557 | 16,75 | 14,82 | 12,81 | 1346 | 13,78 | 12,95
Irlandia 0,80 0,43 0,38 0,35 0,32 0,33 0,30 0,31
Wiochy 15,00 | 15,20 | 15,60 | 16,00 | 17,50 | 17,15 8,83 5,41
Luksemburg 0,60 0,75 0,70 0,66 0,67 0,68 0,63 0,68
Holandia 3,30 4,33 4,80 6,39 6,65 6,78 6,05 4,71
Austria 5,20 5,18 5,25 5,64 6,33 7,14 6,85 6,36
Portugalia 0,46 1,59 1,92 2,98 3,12 3,30 3,40 3,35
Szwecja 5,60 7,43 7,82 7,10 6,59 5,87 5,26 4,89
Hiszpania 0,40 0,34 0,45 0,65 0,56 0,87 0,85 0,83
Ogotem 128,39 | 135,79 | 150,28 | 153,31 | 155,65 | 154,51 | 141,45 | 129,82

Zrédto: Opracowano na podstawie raportéw Insolvenzen in Europa za lata 2000-2007.

inwestoroOw z zagranicy, ktorzy w niekwestionowany sposob przyczynili si¢ do
»cudu gospodarczego” w tym kraju.

Mala liczbe upadtosci zanotowano réwniez w przypadku Grecji, Hiszpa-
nii oraz Luksemburga. Jednak nominalna liczba upadtosci nie zawsze pokazuje
miarodajny obraz wystepowania tego zjawiska. Warto zatem przyjrzec si¢ stopie
upadtosci przedsigbiorstw, ktora wyraza natgzenie upadtosci, czyli liczbg upad-
losci przypadajaca na 10 000 zarejestrowanych podmiotéw. O ile Grecja i Hi-
szpania wykazywaly w calym analizowanym okresie jedynie kilka upadto$ci na
10 000 dziatajacych firm, to Luksemburg z liczba 270 upadtosci znalazt si¢ na
przeciwlegltym biegunie. Tak niewiarygodnie mata liczba upadtosci w przypad-
ku Hiszpanii nie wynikala z rozwoju gospodarczego, lecz przede wszystkim ze
specyficznego charakteru ustawodawstwa. Jakkolwiek we wrzesniu 2004 roku
przeprowadzono reforme prawa upadtosciowego, to rynek do tej pory nie oczys-
cit si¢ z malych spotek z ograniczona odpowiedzialnoscia. Przed wprowadze-
niem zmian legislacyjnych wielu podmiotom nie optacato si¢ ogtasza¢ upadtosci
firmy z uwagi na skomplikowana i kosztowna procedurg [/nsolvenzen in Europa
2005/06, s. 5]. Jak wynika z danych statystycznych hiszpanski rynek nie zareago-
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wat jeszcze odpowiednio na nowe przepisy prawodawstwa upadiosciowego. By¢
moze kolejne lata pokaza prawidlowy obraz zjawiska upadtosci w tym kraju. Na
drugim miejscu pod wzglgdem najmniejszej stopy upadtosci, z siedmioma przy-
padkami na 10 000 przedsigbiorstw, plasuje si¢ Grecja. Glownej przyczyny tego
stanu rzeczy mozna upatrywaé przede wszystkim w braku podejmowania pro-
cedury upadto$ciowej przez male przedsigbiorstwa, ktore zazwyczaj poszukuja
mozliwosci osiagnigcia porozumienia z wierzycielami z pominigciem postgpo-
wania sadowego [Insolvenzen in Europa 2006/07, s. 6]. Jakkolwiek gospodarka
grecka z roku na rok odnotowuje przyrost PKB w granicach 4-5% i kilkuprocen-
towy rozwdj eksportu i importu, to nie mozna pomina¢ znacznego poziomu za-
dluzenia kraju, ktory jako jedyny oprocz Wioch w Europie Zachodniej wykazuje
dhug publiczny przekraczajacy 100% wartosci PKB [Eurostat 2007, s. 78].

Tabela 4
Liczba upadiosci w poszczegdlnych krajach Europy Zachodniej na 10 000 przedsie-
biorstw w latach 2002—2007

Kraj 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Belgia 137 181 112 105 110 137
Dania 137 125 132 109 131 137
Niemcy 136 135 130 106 90 136
Finlandia 144 111 88 97 95 144
Francja 163 160 167 149 166 163
Grecja 6 8 8 7 7 6
Wielka Brytania 45 57 66 69 82 45
Irlandia 33 33 26 30 31 33
Wiochy 39 39 26 26 13 39
Luksemburg 321 280 252 239 256 321
Holandia 115 115 129 124 87 115
Austria 247 234 288 190 240 247
Portugalia 44 45 26 27 27 44
Szwecja 299 144 127 99 92 299
Hiszpania 2 2 2 3 3 2
Ogétem 79 81 77 65 67 79

Zrédto: Opracowano na podstawie raportéw Insolvenzen in Europa za lata 2002—2007.
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Zjawisko upadtosci przedsigbiorstw w Europie
Srodkowo-Wschodniej

Liczba upadtosci przedsiebiorstw w krajach nowo przyjetych? do Unii Euro-
pejskiej jest kilkukrotnie mniejsza niz w Europie Zachodniej, zatem dane te nie
moga by¢ porownywane. Pomimo tego, Zze kazde z panstw posiada obecnie ure-
gulowania prawne w zakresie likwidowania niewyptacalnych przedsigbiorstw,
to nierzadko brak im odpowiedniego do$§wiadczenia oraz efektywnych instru-
mentow wprowadzajacych zapisy prawne w zycie [Upadtos¢ w Europie, USA
i Japonii — raport Creditreform, s. 4]. W krajach Europy Srodkowo-Wschodniej
mechanizm gospodarki rynkowej wprowadzono pdzniej niz u zachodnich sasia-
dow, zatem koniecznos$¢ stosowania przepisow prawa upadlosciowego unaocz-
nita si¢ w pozniejszym okresie.

Najgorzej w zestawieniu wypadaja Wegry, ktore jako jedyne rokrocznie od-
notowaty wzrost liczby upadto$ci przedsigbiorstw w calym analizowanym okre-
sie. Ponadto liczba upadtosci w tym kraju w ciagu szesciu lat wzrosta o ponad
potowe. Jedna z przyczyn tej sytuacji byto przyjecie wadliwych rozwiazan sys-
temowych w polityce budzetowej, ktore w obliczu narastajacego kryzysu gospo-
darczego i finansowego doprowadzito do tzw. ,,podwdjnego deficytu” — deficytu
budzetu panstwa i bilansu ptatniczego. Ponadto na Wegrzech zarejestrowano
znaczny wzrost dlugu publicznego — 54% PKB w 2002 roku do 66% PKB na
koniec analizowanego okresu. Oznacza to, ze w tej kwestii Wegry plasuja si¢ na
pierwszym miejscu wérod krajow nowo przyjetych do Unii Europejskiej i jako
jedyne nie spetniaja jednego z kryteridow Traktatu z Maastricht, ktore zaktada co
najwyzej 60% zadluzenia PKB.

Tabela 5

Upadto$¢ przedsiebiorstw w Europie Srodkowo-Wschodniej w latach 2002—2007

Kraj 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Estonia b.d. b.d. 436 265 228 234
Litwa 798 589 1217 773 808 814
totwa 902 986 708 830 1174 1272
Polska 1238 1076 1147 793 576 447
Stowacja 6 263 5 554 2 300 2200 2150 2100
Stowenia 1408 1 555 1684 1383 1246 1240
Czechy 4 002 4 000 3 643 3 882 4227 4 250
Wegry 6 240 7718 7 804 7 983 9447 9 500
Ogdtem 20 851 21478 18 939 18 109 19 856 19 857

Zrédio: Opracowano na podstawie raportéw Insolvenzen in Europa za lata 2002—2007.

3Zakraje nowo przyjete uznaje si¢ panstwa, ktory wstapity do Unii Europejskiej z dniem 1.05.2004
r. Z uwagi na brak danych dotyczacych Cypru i Malty, kraje te nie zostaty ujgte w statystykach.
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Wysoki wspotczynnik upadtosci w ostatnich latach odnotowata Stowenia,
a to gltownie za sprawa przepisow prawnych, ktore zawieraja restrykcyjne nor-
my zaistnienia przestanek przeprowadzenia postgpowania upadiosciowego, za-
pewniajac tym samym duza ochron¢ wierzycielom [Upadtos¢ w Europie, USA
i Japonii — raport Creditreform, s. 5]. O ile w 2004 roku w Stowenii upadtos¢
oglosity 243 przedsigbiorstwa na 10 000 firm, to w 2007 roku liczba ta byta pra-
wie dwukrotnie mniejsza. Najwigkszy spadek odnotowano w 2006 roku, kiedy
polityka gospodarcza byta przede wszystkim nakierowana na wejscie do strefy
euro rok pozniej. W tym okresie dzigki restrykcyjnej polityce finansowej wzrost
gospodarczy wyniost 5,2% i osiagnigto nadwyzke budzetowa (1,4%). Dobra ko-
niunktura gospodarcza utrzymata si¢ w Stowenii rowniez w 2007 roku, co po-
twierdza stopa upadtosci na podobnym poziomie jak rok wczesnie;j.

Natomiast wsrod krajow, ktore odnotowaly najmniejsza liczbg upadtosci wy-
r6zni¢ mozna Estonig, Litwe i1 Polske. Jednak w przypadku dwoch pierwszych
krajow matej liczbie upadlosci towarzyszy wyzsza stopa upadtosci, a to gldwnie
za sprawa mniejszej liczby zarejestrowanych przedsigbiorstw. Szczegdlna uwage
wsrod krajow Europy Srodkowo-Wschodniej zwraca Polska, ktora charaktery-
zuje si¢ nie tylko mata liczba upadtosci przedsigbiorstw, lecz rowniez niska stopa
upadtosci, ktora analitycy okreslaja jako niewiarygodna. Z tego wzgledu Polska
nazywana jest ,,Hiszpania Wschodu”. Z badan wynika bowiem, ze jedynie dwa
na 10 000 przedsigbiorstw oglaszaja upadtos¢, a w ostatnim roku wedtug danych
sytuacja ta dotyczyta tylko jednej firmy w Polsce, w Hiszpanii za$ trzech. Jak-
kolwiek sytuacja gospodarcza Polski w ostatnich latach ulega poprawie, o czym
Swiadczy¢ moga dobre wskazniki ekonomiczne, to tak niski poziom upadtosci
nie jest z tym zwiazany. Watpliwe jest, aby dane statystyczne odzwierciedlaty
prawdziwy obraz zjawiska upadtosci w Polsce. Prawdopodobnie przepisy pra-
wa upadlosciowego nie sprzyjaja sktadaniu wnioskéw o ogloszenie upadtosci.
W marcu 2006 roku optata za ztozenie wniosku wzrosta pieciokrotnie 1 od tego
momentu wynosi 1000 zt. Nierzadko zdarza si¢, ze majatek niewyptacalnego
dhuznika nie wystarcza nawet na zaspokojenie kosztoéw postgpowania. WoOw-
czas sad oddala wniosek o ogloszeniu upadtosci. Liczba faktycznych bankrutéw
jest jednak znacznie wyzsza niz liczba ogloszonych upadtosci. Okoto pigé razy
wigcej wnioskow jest zwracanych z powodu brakow formalnych i umorzen lub
oddalanych gtéwnie z powodu braku majatku [Raport Coface Poland na temat
upadtosci firm w Polsce w 2006 roku, s. 1].

Najwigksza liczbg upadtosci w Polsce od kilku lat odnotowano w handlu
hurtowym (tab. 6). Co prawda tendencja spadkowa w tym sektorze utrzymywata
si¢ od 2004 roku, jednak nadal upadto$¢ hurtowni stanowi blisko 20% wszystkich
zarejestrowanych upadtosci. Jak podkresla Marcin Siwa, dyrektor dzialu oceny
ryzyka Coface Poland, wynika to przede wszystkim z bardzo ryzykownej struk-
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Tabela 6
Upadtos¢ przedsiebiorstw w Polsce w latach 2004—2007 w podziale na branze — wartosci
bezwzgledne i tempo zmian (%)

Branza 2004 | 2005 | 2006 | 2007 |2005/04 | 2006/05 | 2007/06
Handel hurtowy 230 | 185 | 120 74 | 196 | -351 | -383
Budownictwo 226 | 129 81 49 | 429 | 372 | -395
Produkcja artyku- ) o 48 34 40 bd. | -29,2 17,6
tow spozywczych

Hotele i restau- b.d. 4 8 3 bd. | 1000 | -62,5
racje

Turystyka b.d. 5 8 3 b.d. 60,0 | —625
Ogodtem 1116 | 793 | 576 447 | —289 | 274 | —224

Zrédio: Opracowanie wlasne na podstawie www.coface.pl

tury finansowania hurtowni, opierajacej si¢ na kredycie kupieckim oraz banko-
wym. Niewielki zasob kapitalow przy relatywnie wysokich obrotach osiaganych
przez tego rodzaju firmy moze doprowadzi¢, w przypadku nawet pojedynczych
problemow z odzyskaniem wtasnych naleznos$ci badZ uptynnieniem zapasow, do
utraty ptynnosci finansowej. Wazny jest takze element statystyczny, gdyz wiele
spotek prawa handlowego dziata w tym sektorze, a wtasnie one najczgsciej ogta-
szaja upadtos¢ [Upadtosé firm w Polsce w 2007 roku, s. 3].

Kolejna branza silnie zagrozona niewyptacalnoscia jest budownictwo. Po-
mimo tego, ze w latach 2004-2007 liczba upadtosci znacznie spadta, to nadal
sektor ten z kilkunastoprocentowym udziatem plasuje si¢ na drugim miejscu.
Ostatnie lata charakteryzowatly si¢ znacznym wzrostem cen na rynku nierucho-
mosci. Ponadto znacznie wzrosta liczba mieszkan oddanych do uzytkowania
(z 87,8 tys. w 2000 roku do 115,4 w 2007 roku*) oraz przecigtna cena® za 1 m?2
(z 2281 zt do 2816 zt%). Okres rozwoju na rynku budowlanym nie zmierza ku
koncowi, jednak nie oznacza to, ze w kolejnych latach liczba niewyplacalnych
firm znacznie spadnie. W okresie boomu cenowego powstato bowiem wiele no-
wych firm, ktore w mniej sprzyjajacych warunkach koniunkturalnych moga mie¢
problemy z utrzymaniem si¢ na rynku. Natomiast wérod najmniej ryzykownych
pod wzgledem wyptacalnosci w gospodarce polskiej wyr6ézni¢ mozna przedsig-
biorstwa funkcjonujace na rynku turystycznym oraz hotelarsko-restauratorskim.
W ostatnich latach jednie kilka firm z tego sektora ogtosito upadtos¢.

http://www.stat.gov.pl/cps/rde/xber/gus/PUBL_budownictwo_wyniki_dzialalnosci_w_2006.x1s
5Zgodnie z ustawa na mocy ktorej oglaszany jest wskaznik, przez cene 1 m? uzytkowej budyn-
ku mieszkalnego rozumie si¢ przecigtne dla catego kraju nakltady poniesione przez inwestorow
na budowe wielomieszkaniowych budynkéw mieszkalnych w przeliczeniu na 1 m? powierzchni
uzytkowej budynku wyznaczone jako $rednia wazona powierzchnia uzytkowa budynkéw miesz-
kalnych oddanych do uzytkowania w poszczegolnych wojewodztwach.
Shttp://www.stat.gov.pl/gus/45 2783 PLK_HTML.htm
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WhiosKi

Analiza upadlosci przedsigbiorstw w poszczeg6élnych krajach Unii Euro-
pejskiej pokazuje, ze poziom tego zjawiska jest bardzo zroéznicowany. Wsrod
cztonkow Wspolnoty mozna wyrdzni¢ panstwa, ktore od lat charakteryzuje wy-
soki, $redni badz niski poziom niewyptacalnych firm. Stopien upadtosci przed-
sigbiorstw w badanych krajach zalezy nie tylko od poziomu rozwoju spolecz-
no-gospodarczego, czy sytuacji ekonomicznej, lecz rowniez od liczby funkcjo-
nujacych na rynku firm. Im wigksza liczba zarejestrowanych podmiotdéw, tym
skala upadtosci moze by¢ wyzsza. Bezwzgledna liczba niewyptacalnych przed-
sigbiorstw moze przedstawia¢ nieprawidtowy obraz tego zjawiska, warto zatem
oszacowac stope upadtosci, ktora pokazuje, jaka jest skala upadtosci na 10000
funkcjonujacych firm.

Ponadto dane statystyczne ,,nowych” i ,,dotychczasowych” cztonkéw Unii
Europejskiej nie moga by¢ porownywane. O ile Wegry z liczba 9500 upadiosci
w 2007 roku zajmuja pierwsze miejsce w Europie Wschodniej, o tyle wsrod
krajow zachodnioeuropejskich na poczatku listy znajduje si¢ Francja (42 670
przypadkow). Ponadto przecigtna stopa upadtosci przedsigbiorstw krajow nowo
przyjetych do Wspdlnoty jest prawie dwukrotnie nizsza niz w przypadku panstw
zachodnich i w analizowanym okresie oscyluje wokot 30.

Warto rowniez podkresli¢, ze dane statystyczne dotyczace upadtosci niekto-
rych krajéw sa mato wiarygodne (np. Polski i Hiszpanii). Zrodet tej sytuacji
mozna upatrywa¢ migdzy innymi w problemach zwiazanych ze stosowaniem
przepisow prawa upadtosciowego. Liczba faktycznych bankrutow jest znacznie
wigksza niz poziom ogloszonych upadtosci przedsigbiorstw. Brak danych staty-
stycznych dotyczacych bankructw firm zaburza obraz faktycznej liczby przedsig-
biorstw, ktore staty si¢ niewyptacalne, zatem za zasadne uznaje si¢ prowadzenie
dalszych analiz w tym obszarze. Wptyw upadlosci przedsigbiorstw na sytuacje
ekonomiczna poszczegdlnych krajow i calej Unii Europejskiej oraz gospodarki
Swiatowe] uzasadnia konieczno$¢ prowadzenia i poszerzania zakresu dalszych
badan dotyczacych problematyki upadtosci.
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THE BANKRUPTCY OF COMPANIES IN POLAND
AND OTHER EU COUNTRIES

Abstract

The paper aims to describe the scale of bankruptcy of companies in the Eu-
ropean Union, with special focus on Poland. There were pointed out differences
between West and Central-East EU member states. Additionally the general eco-
nomic situation of these countries was analyzed.



