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Funkcje konsumpcji w krajach Unii Europejskiej
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Udziat wydatkoéw przeznaczonych na konsumpcjg finalng w dochodzie dys-
pozycyjnym spoteczenstwa zalezy od wielu czynnikow. Wedlug J.M. Keynesa
na sktonno$¢ do konsumpcji wptywa wiele czynnikow obiektywnych i subiek-
tywnych, najwigksza rolg odgrywa jednak dochdd rozporzadzalny. Inne, poza
dochodem rozporzadzalnym, czynniki wplywajace na sktonno$¢ do konsumpcji
to [Doszyn, 2004, s. 52]:
zmiany jednostki ptac,
zmiany roznicy migdzy dochodem a dochodem netto,
niespodziewane zmiany w wartosciach kapitatowych,
zmiany stopy procentowej bedacej podstawa do wyznaczania wartosci pie-
niadza w czasie,
zmiany polityki fiskalne;,
zmiany w przewidywaniach co do relacji obecnego i przysztego dochodu,
kategorie subiektywne, takie jak: ostroznos¢, przezorno$¢, wyrachowanie,
poprawa stopy zyciowej, niezalezno$¢ gospodarcza, przedsigbiorczosc,
duma i skapstwo.

Pomimo istnienia wymienionych wyzej czynnikow mogacych wptywac¢ na
sktonnos¢ do konsumpcji, kluczowe znaczenie ma wysokos¢ dochodu rozporza-
dzalnego.

Celem badania bylo oszacowanie funkcji konsumpcji uzalezniajacych po-
ziom konsumpcji od wysoko$ci dochodu rozporzadzalnego dla krajow Unii
Europejskiej. Wykorzystano trzy postacie funkcji konsumpcji: keynesowska
funkcj¢ konsumpcji, funkcje konsumpcji wynikajaca z hipotezy cyklu zycia Mo-
diglianiego oraz funkcje konsumpcji zgodna z teoria dochodu permanentnego
Friedmana. Oszacowan dokonano na podstawie danych makroekonomicznych
Eurostatu dotyczacych lat 1995-2007.
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Funkcje konsumpcji

Punktem wyjscia rozwazan dotyczacych konsumpcji bardzo czgsto jest
funkcja konsumpcji zaprezentowana w 1936 r. przez J.M. Keynesa w ,,0g06l-
nej teorii zatrudnienia, procentu i pieniadza” [Keynes, 2003]. W keynesowskiej
funkcji konsumpcji wydatki konsumpcyjne gospodarstw domowych sktadaja si¢
z dwoch czgsci: konsumpcji autonomicznej oraz konsumpcji uzaleznionej od
dochodu rozporzadzalnego [Snowdown, Vane, 2005, s. 59-60]. Keynesowska
funkcja konsumpcji moze zosta¢ zapisana w nastegpujacy sposob:

C=a+cYy

gdzie:
C — wydatki konsumpcyjne gospodarstw domowych,
a — konsumpcja autonomiczna,

. A
¢ — krancowa sktonnos$¢ do konsumpcji: ¢ =——,
AY,

Y, — dochéd rozporzadzalny, czyli dochod pomniejszony o podatki od dochodu.

Okres$lona przez Keynesa posta¢ funkcji konsumpcji spotkata si¢ w pdzniej-
szym okresie z krytyka, gdyz uznano, Ze niedostatecznie dobrze odwzorowuje ona
faktyczne zaleznosci wystepujace w gospodarce [Hall, Taylor, 2005, s. 256].

Lucas uzasadnial niedoskonalo$¢ keynesowskiej statycznej funkcji kon-
sumpcji, zauwazajac, ze nie uwzglednia ona faktu, iz parametry modelu (kranco-
wa sktonno$¢ do konsumpcji i konsumpcja autonomiczna) zmieniajq sig, kiedy
maksymalizujacy uzytecznos¢ racjonalny podmiot dostosowuje poziom swojej
konsumpcji do zmieniajacych si¢ warunkéw gospodarczych. W rezultacie model
konsumpcji nigdy nie zawiera statej, gdyz racjonalne podmioty gospodarcze do-
stosowuja zar6wno swoje oczekiwania, jak 1 zachowania do nowego otoczenia
gospodarczego, reprezentowanego przez nowy, zmieniony poziom dochodu roz-
porzadzalnego [Snowdown, Vane, 2005, s. 265]. Poniewaz racjonalne jednostki
dostosowuja swoje decyzje konsumpcyjne do zmian dochodu rozporzadzalnego,
kraficowa sktonno$¢ do konsumpcji zmienia si¢ w czasie. Relacja pomigdzy dtu-
gookresowgq a krotkookresowa sktonnoscia do konsumpcji zalezy od charakteru
dobr. Badania przeprowadzone na podstawie danych z lat 1959-1994 w Stanach
Zjednoczonych pokazaly, ze w przypadku konsumpcji ogétem, jak i konsumpcji
dobr nietrwatych i ustug dtugookresowa krancowa sktonnos¢ do konsumpcji jest
wyzsza niz krotkookresowa. Odwrotna zalezno$¢ miata miejsce w przypadku
dobr trwalych: dlugookresowa krancowa sklonnos¢ do konsumpcji byta nizsza
niz krotkookresowa [Hall, Taylor, 2005, s. 259-260].

Keynesowska funkcja konsumpcji jest znacznym uproszczeniem rzeczywi-
stosci, gldwnie dlatego, ze nie uwzglednia bogactwa, oczekiwanych dochodow
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i relacji cen biezacych do cen oczekiwanych, a konsument podejmuje decyzje
wylacznie na podstawie biezacego dochodu [Doszyn, 2004, s. 53]. Rozszerze-
niem modelu konsumpcji Keynesa o oczekiwania dotyczace przysztego dochodu
sa teorie konsumpcji ukierunkowanej na przyszto$¢, sposrod ktoérych powszech-
nie akceptowane sa powstate w latach 50. XX w. teoria cyklu zycia F. Modi-
glianiego 1 teoria permanentnego dochodu M. Friedmana [Hall, Taylor, 2005,
s. 260-261].

Zaproponowana przez F. Modiglianiego teoria cyklu zycia zaktada, ze lu-
dzie daza do utrzymania poziomu konsumpcji na wzglednie statym poziomie
podczas trwania catego zycia. W szczeg6lnosci oszczedzaja w okresie aktywno-
sci zawodowej po to, by méc sfinansowaé konsumpcje w okresie emerytalnym.
W teorii Modiglianiego indywidualna konsumpcja zalezy od biezacego docho-
du oraz zgromadzonego wczesniej majatku. Zagregowana dla catej gospodarki
konsumpcja zalezy rowniez od dochodu 1 zgromadzonego majatku [Hall, Taylor,
2005, s. 262-266].

Poziom konsumpcji w zalezno$ci od wysokosci dochodu w okresie pracy
zarobkowej, dtugosci tego okresu i planowanego czasu pozostawania na emery-
turze przedstawiono na rysunku 1.

Y,C,A4
majatek (A)
Y
/ oszczednosci
C
N L T =~
Rysunek 1

Konsumpcja, dochody, oszczednosci i majatek w modelu cyklu zycia
Zrodto: Modigliani 1986, s. 300.

Osoba, ktora w okresie pracy otrzymuje dochdd rozporzadzalny w wyso-
kosci Y, pracuje N lat i zamierza pozostawac na emeryturze przez (L — N) lat,
planuje swoja konsumpcjg na takim samym poziomie C w okresie pracy i w cza-
sie pozostawania na emeryturze [Modigliani, 1986, s. 300]. Poziom konsumpc;ji
mozna wyznaczy¢ jako wysokos¢ dochodu w okresie pracy pomnozong przez
liczbe lat pracy i1 podzielong przez liczbg lat Zzycia:
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c="y
L

Poniewaz oszczgdnosci w kazdym roku pracy sa rowne dochodowi pomniej-
szonemu o konsumpcje:

s=y-c=L"Ny
L

zakumulowany majatek w zaleznosci od czasu wynosi:

A(Dz%Y'T,

to maksymalny poziom bogactwa zostaje osiagni¢ty w momencie przecho-
dzenia na emeryturg i wynosi:

A(T) = ﬂx

Przedstawiony wyzej model opiera si¢ na zatozeniu, ze jednostka podejmuje
decyzje dotyczace poziomu konsumpcji wylacznie na podstawie wtasnych do-
chodow. W szczegolnosci nie bierze sig¢ pod uwagg otrzymania spadku ani pozo-
stawienia spadku dla przysztych pokolen.

A. Ando wraz z Modiglianim testowali empirycznie ukierunkowana na przy-
sztos$¢ teorig¢ konsumpcji. Uwzglednili oni wiele ré6znych zatozen dotyczacych
otrzymywania lub nieotrzymywania spadku oraz planéw skonsumowania catego
dochodu osiagnigtego w trakcie zycia lub pozostawienia czg$ci dla przyszitych
pokolen. Zaktadali, ze funkcja konsumpcji pozostaje stata w czasie, w szczegol-
nosci sktonno$¢ do konsumpcji z dodatkowej jednostki dochodu pozostaje stata.
Zaktadali rowniez, ze stopa zwrotu jest stata w czasie [Ando, Modigliani, 1963,
s. 55-84]. Ando i Modigliani uzaleznili konsumpcje¢ biezaca od biezacego do-
chodu i catosci posiadanych aktywow. Funkcja konsumpcji Ando-Modiglianiego
przyjmuje nastgpujaca postac:

C:b]Yd +b2A

gdzie:
C — wydatki konsumpcyjne gospodarstw domowych,
Y;— dochéd rozporzadzalny,
A — poziom aktywow, bogactwo,
by, by — parametry modelu.
Model Modiglianiego wyjasnia, dlaczego krancowa sktonno$¢ do kon-
sumpcji jest rozna w dtugim 1 krétkim okresie. W krétkim okresie zgromadzony
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majatek pozostaje na stalym poziomie, zatem konsumpcja zalezy wytacznie od
dochodu, tak jak to zostalo uwzglednione w teorii Keynesa. W dtugim okresie
majatek rosnie wraz z dochodem, a przecigtna sklonno$¢ do konsumpcji pozo-
staje stata.

W teorii permanentnego dochodu M. Friedmana [Friedman, 1957] poziom
konsumpcji pozostaje wzglednie staty nawet wtedy, gdy dochod rozporzadzalny
w krotkim okresie ulega wahaniom. Wzrost dochodu, ktory nie zostanie uznany
za trwaly, nie przelozy si¢ na zwigkszenie konsumpcji. Zgodnie z teorig Fried-
mana, przejsciowy wzrost dochodu w catosci zostanie zaoszczgdzony. Dopiero
wzrost dochodu, ktory zostanie uznany za permanentny przelozy si¢ na zwigk-
szenie poziomu konsumpcji [Hall, Taylor, 2005, s. 266—-268]. Zaproponowana
przez Friedmana funkcja konsumpcji moze by¢ zapisana w nastepujacy sposob:

C=bY),

gdzie:

C — wydatki konsumpcyjne gospodarstw domowych,
Y, — permanentny dochod rozporzadzalny,

b — wspotczynnik.

W modelu Friedmana dochdd permanentny zostat okre§lony jako przecigtny
dochdd z ostatnich kilku lat [Hall, Taylor, 2005, s. 272]. Mozliwe jest tez osza-
cowanie dochodu permanentnego jako sumy dochodu z poprzedniego okresu
1 czgsci zwigkszenia dochodu w biezacym okresie:

Y=Y+l -Y ) =al +(1-u),

Dochod permanentny jest wowczas srednia wazona dochodu biezacego i po-
przedniego. Wynika to z tego, ze w momencie, kiedy nastgpuje zmiana dochodu,
konsument nie wie, czy bedzie ona trwata czy przejsciowa, zaktada jednak, ze
przynajmniej czg$¢ tego wzrostu zostanie utrzymana w przysztosci.

W modelu Friedmana konsumpcja jest proporcjonalna do dochodu per-
manentnego. Zalozenie to jest spdjne z teoria cyklu zycia, jezeli potraktuje si¢
dochdd tymczasowy jako zmiany majatku, a dochod permanentny jako zmiany
dochodu. Woéwczas krancowa sktonno$¢ do konsumpcji z dochodu jest wysoka,
a krancowa sktonno$¢ do konsumpcji z majatku niska.

Modele konsumpcji Keynesa, Friedmana 1 Modiglianiego konstruowane
byly wytacznie na podstawie danych makroekonomicznych. Dopiero od lat 90.
XX w. skonstruowano funkcje konsumpcji oparte na danych mikroekonomicz-
nych pochodzacych z gospodarstw domowych [Wojcik, 2007, s. 57].
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W niniejszym opracowaniu przedstawiono oszacowania modeli Keynesa,

Friedmana i Modiglianiego dla krajoéw Unii Europejskiej na podstawie danych
makroekonomicznych.

Funkcje konsumpcji w krajach Unii Europejskiej

W dalszej czesci opracowania przedstawiono oszacowania funkcji kon-

sumpcji w krajach UE na podstawie rocznych danych Eurostatu. Kierujac si¢
dostgpnoscia danych, ograniczono zakres czasowy opracowania do lat 1995—
2007. Ze wzgledu na dostepnos¢ danych z analizy zostaty tez wytaczone kraje,
ktoére przystapity do Unii Europejskiej 1 stycznia 2007 r. (Rumunia i Bulgaria).
Oszacowan dokonano klasyczna metodq najmniejszych kwadratow. Dla kazdego
kraju oszacowano trzy formy funkcji konsumpc;ji:

1.
2.

Keynesowska funkcja konsumpcji w postaci C=a + cYy.

Funkcja konsumpcji w postaci zaproponowanej przez Ando 1 Modiglianiego

C = bY; + byA. Jako miarg poziomu bogactwa przyjeto aktywa finansowe

netto gospodarstw domowych i nieckomercyjnych instytucji dziatajacych na

rzecz gospodarstw domowych.

Funkcja konsumpcji oparta na modelu Friedmana C = bY,, gdzie perma-

nentny dochdd rozporzadzalny zostat wyznaczany jako $rednia dochodéw
. . v Yot

rozporzadzalnych z dwoch poprzednich lat: ¥, = s

W modelu uwzgledniono nastgpujace zmienne:

C — wydatki na konsumpcjg¢ finalng gospodarstw domowych i niekomer-

cyjnych instytucji dziatajacych na rzecz gospodarstw domowych (INKgd)

wyrazone w cenach biezacych w min euro.

YD — dochdd rozporzadzalny, wyliczony jako PKB pomniejszony o po-

datki dochodowe. Wykorzystano t¢ przyblizona zmienna zamiast dochodu

do dyspozycji brutto gospodarstw domowych i nieckomercyjnych instytucji

dziatajacych na rzecz gospodarstw domowych, uwzglednianego w sprawoz-

daniach Eurostatu ze wzgledu na petniejszy zbior danych. Dochdd rozporza-

dzalny wyrazono w cenach biezacych w mln euro.

A — aktywa finansowe netto gospodarstw domowych i niekomercyjnych in-

stytucji dziatajacych na rzecz gospodarstw domowych. Aktywa finansowe

netto sa to aktywa finansowe pomniejszone o zobowiazania finansowe. Ak-

tywa finansowe netto wyrazono w cenach biezacych w miln euro.

Na wykresie 1 przedstawiono udziat konsumpcji w dochodzie rozporzadzal-

nym krajoéw UE w latach 2000 i 2007.



137

Za Eurostatem przyjg¢to nastgpujace oznaczenia krajow:

at — Austria, be — Belgia, cy — Cypr, ¢z — Czechy, de — Niemcy, dk — Dania,
ee — Estonia, es — Hiszpania, fi — Finlandia, fr — Francja, gr — Grecja, hu — Wegry,
ie — Irlandia, it — Wtochy, It — Litwa, lu — Luksemburg, Iv — Lotwa, mt — Malta,
nl — Holandia, pl — Polska, pt — Portugalia, se — Szwecja, si — Stowenia, sk — Sto-
wacja, uk — Wielka Brytania.
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Wykres 1

Udziat konsumpcji w dochodzie do dyspozycji w krajach UE w latach 2000 i 2007
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu: ec.europa.eu/eurostat

Zaroéwno w 2000, jak i w 2007 roku najnizsza relacja konsumpcji gospo-
darstw domowych i niekomercyjnych instytucji dziatajacych na rzecz gospo-
darstw domowych do dochodu do dyspozycji wystepowata w Luksemburgu
i wynosita ponizej 50%. Najwyzszy udziat konsumpcji w dochodzie rozpo-
rzadzalnym wystgpowal w Wielkiej Brytanii, Grecji i na Cyprze, wynoszac
w 2007 roku powyzej 75%.

W tabeli 1 przedstawiono oszacowania keynesowskiej funkcji konsumpcji
dla poszczegolnych krajow. Oprocz oszacowania parametréw funkcji konsump-
cji przedstawiono réwniez warto$¢ p-value, czyli prawdopodobienstwo, ze dany
parametr jest nieistotny statystycznie, oraz warto$¢ wspotczynnika determinacji
R2. W kolumnie ,,Uwagi” zamieszczono inne informacje, w szczeg6lnosci o in-
nym niz lata 1995-2007 zakresie czasowym.

Zamieszczone w tabeli 1 oszacowania keynesowskiej funkcji konsumpcji
wskazuja na dobre dopasowanie modeli do danych. Wspoétczynnik determinacji
R? dla kazdego kraju przekracza 96%.

Oszacowania parametru ¢, czyli krancowej sktonnosci do konsumpcji z do-
chodu do dyspozycji, dla kazdego kraju okazatly sig istotne statystycznie. Kran-
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Tabela 1

Oszacowania keynesowskiej funkcji konsumpcji w postaci C = a + cYy

Kraj Stata a (p-value) | Parametr c | (p-value) R2 Uwagi
at 11 057,5 (0,0032) 0,5736 (0,0000) 0,9919

be 11 924,0 (0,0006) 0,5865 (0,0000) 0,9958

cy —298,4 (0,4624) 0,7512 (0,0000) 0,9820 1998-2007
cz 34715 (0,0002) 0,5067 (0,0000) 0,9965

de 63 220,4 (0,3157) 0,6230 (0,0000) 0,9719

dk 7 258,0 (0,1660) 0,6433 (0,0000) 0,9620

ee 159,7 (0,0036) 0,5858 (0,0000) 0,9990

es 11 759,2 (0,0302) 0,6361 (0,0000) 0,9986

fi 2 354,6 (0,1307) 0,5999 (0,0000) 0,9951

fr -72730,2 (0,0000) 0,6866 (0,0000) 0,9985

ar 8738,8 (0,0024) 0,7242 (0,0000) 0,9988 | 2000-2007
hu -1 507,23 (0,0194) 0,6178 (0,0000) 0,9976

ie 6 499,7 (0,0000) 0,4790 (0,0000) 0,9957

it 77754 (0,6446) 0,6811 (0,0000) 0,9945

It —247,9 (0,0508) 0,7290 (0,0000) 0,9987

lu 2768,7 (0,0000) 0,3314 (0,0000) 0,9763

Iv -176,3 (0,1631) 0,7126 (0,0000) 0,9968

mt 42,4 (0,6467) 0,7147 (0,0000) 0,9876

nl 27 093,8 (0,0019) 0,4866 (0,0000) 0,9867

pl 54221 (0,0557) 0,6599 (0,0000) 0,9953

pt —-738,7 (0,6780) 0,7126 (0,0000) 0,9952

se 199353 (0,0007) 0,5135 (0,0000) 0,9833

si 1756,3 (0,0000) 0,5221 (0,0000) 0,9990

sk 118,3 (0,5872) 0,6015 (0,0000) 0,9983

uk -19 2171 (0,2882) 0,7823 (0,0000) 0,9968

Zrédio: Jak pod wykresem 1.

cowa sktonnos¢ do konsumpcji w badanych krajach wynosita od 33% w Luk-
semburgu do 78% w Wielkiej Brytanii.

Oszacowania parametru a, czyli konsumpcji autonomicznej, dla poziomu
istotnosci 5% okazaty si¢ istotne statystycznie w 13 sposrod badanych krajow,
a nieistotne statystycznie w 12. Nieistotnych statystycznie wyrazow wolnych nie
usuwano z funkcji, aby uzyskane modele byty blizsze koncepcji Keynesa. Fakt
nieistotnosci statystycznej stalej w modelu konsumpcji jest zgodny ze stwier-
dzeniem Lucasa, ze na skutek dostosowywania sig¢ racjonalnego podmiotu go-
spodarczego do zmieniajacych si¢ warunkéw zewngtrznych zmienia on poziom
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swojej konsumpcji nie tylko w czgsci uzaleznionej od dochodu, ale tez konsump-
cj¢ autonomiczna.

Poziom konsumpcji autonomicznej w oszacowanych funkcjach konsumpcji
byt bardzo rézny. Ujemny poziom konsumpcji autonomicznej wystgpowat na
Cyprze, we Francji, na Wegrzech, na Litwie, w Portugalii i w Wielkiej Brytanii.
Ujemne wartos$ci konsumpcji autonomicznej moga wynikac z dos¢ krotkiego ho-
ryzontu czasowego przeprowadzanego badania. W krotkim okresie dochdd roz-
porzadzalny utrzymuje si¢ na wzglednie statym wigkszym od zera poziomie. Nie
mozna wowczas interpretowac konsumpcji autonomicznej jako takiego pozio-
mu konsumpcji, ktory jest realizowany nawet przy zerowym dochodzie. Ujem-
na warto$¢ oszacowan wspoétczynnika a moze by¢ interpretowana jako poziom
oszczgdnosci realizowany bez wzgledu na zmiany wysokos$ci dochodu. Pamigtaé
przy tym nalezy, ze w rzeczywistosci realizowana jest dodatnia wielkos¢ kon-
sumpcji catkowitej wynikajaca z dodatniej sktonnosci do konsumpcji z dochodu
rozporzadzalnego.

W tabeli 2 zamieszczono oszacowania funkcji konsumpcji w postaci zapro-
ponowanej przez Ando i Modiglianiego, gdzie konsumpcja jest uzalezniona od
dochodu do dyspozycji i posiadanych aktywow. Podobnie jak w przypadku mo-
delu Keynesa, poza oszacowaniami parametrow przedstawiono wartosci p-va-
lue, wspotczynnika determinacji R? oraz inne uwagi, w szczego6lno$ci informacje
o innym niz lata 1995-2007 zakresie czasowym. Modele, ktorych oszacowania
zamieszczono w tabeli 2, charakteryzuja si¢ pewnymi niedoskonatosciami. Dla
wielu krajow dane dotyczace aktywow finansowych netto gospodarstw domo-
wych 1 niekomercyjnych instytucji dzialajacych na rzecz gospodarstw domo-
wych sa niepelne. Dla Malty i Luksemburga nie sa dostegpne te dane dla zadnego
z badanych lat, dlatego dla tych krajow nie dokonano oszacowania funkcji kon-
sumpcji.

Zamieszczone w tabeli 2 oszacowania funkcji konsumpcji zgodnej z teoria
cyklu zycia wskazuja na bardzo dobre dopasowanie modelu do danych empi-
rycznych. Wspolczynnik determinacji R? dla kazdego kraju wynosil powyzej
99,9%.

Oszacowania parametru by, czyli krancowej sktonnosci do konsumpcji z do-
chodu do dyspozycji, dla kazdego kraju okazatly sig istotne statystycznie. Kran-
cowa sktonno$¢ do konsumpcji z dochodu do dyspozycji w badanych krajach
miescita si¢ w zakresie od 41% w Czechach do 80% na Litwie.

Oszacowania parametru b,, czyli krancowej sktonnosci do konsumpcji z ak-
tywow, na poziomie istotnosci 5% okazaty sig istotne statystycznie tylko dla 5
krajow: Czech, Francji, Grecji, Lotwy 1 Stowenii. W krajach, w ktorych krafico-
wa sklonnos¢ do konsumpcji z aktywow okazala sig istotna statystycznie wyno-
sita ona: 25% w Czechach, 6% we Francji, 5% w Grecji, 7% na Lotwie 1 —13%
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Tabela 2

Oszacowania funkcji konsumpcji Ando i Modiglianiego w postaci C = b1Yy + boA4

Kraj |Parametr by| (p-value) |Parametr by| (p-value) R2 Uwagi

at 0,6968 (0,0000) —-0,0616 (0,0720) 0,9999 1995-2006
be 0,5871 (0,0000) 0,0204 (0,0841) 0,9998

cy 0,7092 (0,0000) 0,0040 (0,7142) 0,9998 1998-2005
cz 0,4157 (0,0000) 0,2531 (0,0004) 0,9998 1995-2006
de 0,6510 (0,0000) 0,0063 (0,6469) 0,9999 1995-2006
dk 0,6674 (0,0000) 0,0269 (0,4039) 0,9990 1995-2006
ee 0,6378 (0,0000) —0,0485 (0,0690) 0,9997 1995-2006
es 0,6054 (0,0000) 0,0423 (0,0378) 0,9999

fi 0,6355 (0,0000) -0,0189 (0,2665) 0,9998

fr 0,5488 (0,0000) 0,0622 (0,0008) 0,9999

ar 0,7201 (0,0000) 0,0490 (0,0003) 1 2000-2007
hu 0,6092 (0,0000) —-0,0220 (0,8177) 0,9994 1995-2006
ie 0,5521 (0,0000) —-0,0285 (0,2893) 0,9998 2001-2007
it 0,6220 (0,0000) 0,0289 (0,0882) 0,9999

It 0,8047 (0,0000) -0,2194 (0,0864) 0,9998

lu brak

danych
Iv 0,6594 (0,0000) 0,0667 (0,0010) 0,9999 1996-2005
mt brak
danych

nl 0,5062 (0,0000) 0,0253 (0,1034) 0,9996 1995-2006
pl 0,7612 (0,0000) -0,1583 (0,1741) 0,9997 1995-2006
pt 0,7293 (0,0000) -0,0157 (0,4341) 0,9998

se 0,6272 (0,0000) —-0,0188 (0,5448) 0,9992

si 0,6976 (0,0000) -0,1304 (0,0036) 0,9999 2001-2007
sk 0,6079 (0,0000) 0,0024 (0,9222) 0,9998 1995-2006
uk 0,7503 (0,0000) 0,0074 (0,2897) 0,9998

Zrédio: Jak pod wykresem 1.

w Stowenii. Ujemny wynik dla Stowenii moze by¢ zinterpretowany w ten spo-
sob, ze wraz z bogaceniem si¢ spoteczenstwo coraz wigcej oszczedza.

Do otrzymanych wynikow oszacowan funkcji konsumpcji Ando 1 Modiglia-
niego ze wzgledu na braki danych nalezy podchodzi¢ z pewna rezerwa.

W tabeli 3 przedstawiono oszacowania funkcji konsumpcji zgodnej z teoria
dochodu permanentnego Friedmana. Poniewaz trwaly dochdd rozporzadzalny
jest $rednia dochodow rozporzadzalnych z dwoch poprzednich lat, obserwacje
uwzgledniane przy estymacji funkcji konsumpcji zostalty ograniczone do lat
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1997-2007. Podobnie jak w przypadku poprzednich modeli, w tabeli poza osza-
cowaniem parametru zamieszczono warto$¢ p-value, wspolczynnika determina-
cji R? oraz informacje o nietypowym zakresie czasowym.

Tabela3 ) I . . Vit Yio
Oszacowania funkcji konsumpcji Friedmana w postaci C = bY,, gdzie th = #
Kraj Parametr b (p-value) R2 Uwagi

at 0,6656 (0,0000) 0,9997

be 0,6771 (0,0000) 0,9998

cy 0,7937 (0,0000) 0,9997 2000-2007
cz 0,6381 (0,0000) 0,9990

de 0,6776 (0,0000) 0,9996

dk 0,7418 (0,0000) 0,9988

ee 0,7394 (0,0000) 0,9990

es 0,7220 (0,0000) 0,9998

fi 0,6676 (0,0000) 0,9998

fr 0,6703 (0,0000) 0,9995

ar 0,8634 (0,0000) 0,9999 2000-2007
hu 0,6740 (0,0000) 0,9965

ie 0,6067 (0,0000) 0,9950

it 0,7308 (0,0000) 0,9994

It 0,8594 (0,0000) 0,9969

lu 0,5125 (0,0000) 0,9955

Iv 0,8567 (0,0000) 0,9881

mt 0,7793 (0,0000) 0,9978

nl 0,5937 (0,0000) 0,9981

pl 0,7786 (0,0000) 0,9927

pt 0,7573 (0,0000) 0,9996

se 0,6442 (0,0000) 0,9985

si 0,6565 (0,0000) 0,9994

sk 0,7385 (0,0000) 0,9971

uk 0,8346 (0,0000) 0,9966

Zrédio: Jak pod wykresem 1.

Zamieszczone w tabeli 3 oszacowania funkcji konsumpcji Friedmana wska-
zuja na bardzo dobre dopasowanie modelu do danych empirycznych. Wspot-
czynnik determinacji R? dla Lotwy wynosil ponad 98%, a dla pozostatych kra-
jow ponad 99%.
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Oszacowanie parametru b, czyli krancowej sktonnosci do konsumpcji z do-
chodu permanentnego, we wszystkich krajach okazalo si¢ istotne statystycznie.
Krancowa sktonno$¢ do konsumpcji z dochodu permanentnego wynosita od 51%
w Luksemburgu do ponad 86% w Grecji.

WhiosKi

W opracowaniu oszacowano funkcje konsumpcji w postaciach zapropono-
wanych przez Keynesa, Ando i Modiglianiego oraz Friedmana dla krajow Unii
Europejskie;.

We wszystkich oszacowanych modelach krancowa sktonno$¢ do konsumpcji
z dochodu do dyspozycji (biezacego lub uznanego za staly) okazata si¢ istotna
statystycznie. Na wykresie 2 zamieszczono oszacowania krancowej sktonnosci do
konsumpcji z dochodu do dyspozycji (modele Keynesa i Modiglianiego) oraz z do-
chodu permanentnego (model Friedmana). Kraje uszeregowano wzgledem kran-
cowej sktonnosci do konsumpcji oszacowanej na podstawie modelu Keynesa.

Krancowa sktonnos¢ do konsumpcji z dochodu wynosita od 33% (Luksem-
burg, model Keynesa) do ponad 86% (Grecja, model Friedmana).

Dla wszystkich krajow z wyjatkiem Francji krancowa sktonno$¢ do kon-
sumpcji z dochodu permanentnego wynikajaca z modelu Friedmana byta wyzsza
od krancowej sktonnosci do konsumpcji z dochodu do dyspozycji wyznaczonej
zgodnie z koncepcja Keynesa. Dla wszystkich krajow poza Austrig i Stowenia
krancowa sklonno$¢ do konsumpcji z dochodu permanentnego wyznaczona
zgodnie z regula Friedmana byta wyzsza od krancowej sktonnosci do konsump-
cji z dochodu do dyspozycji w modelu Ando i Modiglianiego. Dla wigkszosci ba-
danych krajow uzyskano najwyzsza sktonnos¢ do konsumpcji z wykorzystaniem
funkcji konsumpcji w postaci zaproponowanej przez Friedmana.

Ze wzgledu na braki danych najwigkszym btedem moze by¢ obarczony mo-
del konsumpcji w postaci Ando i Modiglianiego. Jednocze$nie model ten dawat
najwyzszy poziom dopasowania do danych empirycznych, co jednak moze wy-
nika¢ z krétkich szeregow czasowych. W modelu Ando i Modiglianiego poziom
aktywow finansowych, bedacych przyblizeniem posiadanego majatku, okazat
sig istotny statystycznie tylko dla 5 sposroéd badanych krajow.

W modelu Keynesa dla 12 krajow stata okazata si¢ nieistotna statystycz-
nie, co potwierdza stwierdzenie Lucasa, ze konsumenci dostosowuja swoja kon-
sumpcj¢ do zmieniajacych si¢ warunkow zewngtrznych, zardwno t¢ uzalezniona
od dochodu, jak i konsumpcje¢ autonomiczna.
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Oszacowania krancowej sktonnosci do konsumpcji z dochodu dyspozycyjnego wedtug

modeli Keynesa, Modiglianiego i Friedmana
Zrodto: Tak jak pod wykresem 1.
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Consumption Functions in Countries of the European
Union

Abstract

In the paper estimation of consumption functions of the European Union’s
countries assuming three forms of consumption functions were presented:

1. Simple consumption function in the form proposed by Keynes.

2. Consumption function consistent with the life-cycle hypothesis by Ando
and Modigliani.

3. Consumption function consistent with the theory of permanent income of
Friedman.

Equations of the consumption were estimated on the basis of Eurostat ma-
croeconomic data concerning years 1995-2007. In all the models marginal pro-
pensity to consume turned out to be statistically significant.



