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Sytuacja finansowa gospodarstw prowadzacych
rachunkowos¢ rolng w latach 1994-1995

Wprowadzenie

Zmiana ustroju gospodarczego w Polsce, polegajaca na przejéciu od gospodarki
centralnie planowanej do gospodarki rynkowej, spowodowata istotne zwiekszenie
roli pieniadza i rynku w funkcjonowaniu jednostek gospodarczych. Spowodowata
réwniez zwigkszenie ryzyka i niepewnosci w procesie zarzadzania. Czynniki te
nadaty wysoka range zagadnieniom ekonomiczno-finansowym w zarzgdzaniu
i ocenie indywidualnych gospodarstw rolniczych. Z tego powodu opis sytuacji
gospodarstwa za pomoca kategorii iloSciowych powinien by¢ uzupetniany rachun-
kami finansowymi. Aby pelniej pozna¢ sytuacja finansowa gospodarstw, konieczne
jest posiadanie sprawozdaii finansowych, ktére powinny umozliwié oceng kondycji
i analize uzyskiwanych wynikéw. Do sprawozdaii tych zalicza sig:

1) bilans majatkowy z analiza wskazZnikowg bilansu,

2) rachunek wynikéw,

3) rachunek przeptywdw pienigznych.

Aby dokonac oceny wedlug wyzej przedstawionych elementéw, konieczne jest
prowadzenie w gospodarstwie rachunkowosci. Jest ona pomocna w uzyskiwaniu
doktadnych danych liczbowych wykorzystywanych do sprawozdan (analiza).

Celem opracowania jest przedstawienie sytuacji ekonomiczno-finansowej w
gospodarstwach prowadzacych rachunkowos¢ rolna na zlecenie Instytutu Ekonomi-
ki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej w 1994 i 1995 roku. Badana zbiorowo$¢é
obejmuje 375 gospodarstw [Goraj 1 inni, 1995]. Dokonane to bedzie za pomoca
bilansu majatkowego oraz analizy wskaznikowej bilansu. Tak wigc obliczane beda
wskaZniki ptynnoSci, rentownosci i zadtuzenia w réznych grupach obszarowych
gospodarstw. Beda to nastepujace grupy gospodarstw: do 3 ha UR, 3-7 ha, 7— 10 ha,
L0-15 ha, powyzej 15 ha. Podjeta zostanie rowniez préba okreslenia oplaty za
uzytkowane przez badane gospodarstwa czynniki produkcji: prace, ziemig i kapitat.
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Bilans majatkowy — podstawowe zrédto informacji o
sktadnikach majatkowych i zrodtach jego finansowania

Wyzej zadeklarowany cel zamierza si¢ osiagnaé przeprowadzajac analize wy-
posazenia gospodarstw w sktadniki majatkowe (aktywa) oraz sposobéw ich finan-
sowania (pasywa). W tabeli | przedstawiono bilans majatkowy sporzadzony nadzien
31.12.1994 roku 1 na 31.12.1995 roku oraz strukture poszczegdlnych jego elemen-
tow.

Jak wynika z liczb zawartych w tabeli 1 dotyczacych 1994 roku, podstawowym
sktadnikiem majatku gospodarstwa byl rzeczowy majatek trwaly. Stanowit on we
wszystkich grupach obszarowych okoto 90%. Jedynie w gospodarstwach o powie-
rzchni powyzej 15 ha rzeczowy majatek trwaty stanowit 86,43% wartosci aktywow.
Natomiast jezeli chodzi o strukture rzeczowego majatku trwatego, to najwickszy
udziat stanowig budynki gospodarcze i budynki mieszkalne. Nalezy jeszcze zwrdcié
uwage, ze w gospodarstwach najmniejszych, tj. do 3 ha i 3—7 ha, udziat budynkéw
mieszkalnych byt zdecydowanie wyzszy w stosunku do budynkéw gospodarczych
(odpowiednio 0 16,29%15,78%), w gospodarstwach z grupy 7-10 ha réznica ta byta
nieznaczna, natomiast w gospodarstwach wiekszych udzial budynkéw gospodar-
czych byt wigkszy niz budynkéw mieszkalnych. Mozna wigc stwierdzié, Ze wraz ze
wzrostem powierzchni gospodarstwa zwigkszat sig udziat budynkéw gospodarczych
w strukturze rzeczowego majatku trwatego.

Drugim podstawowym skfadnikiem rzeczowego majatku trwatego jest ziemia.
W tym przypadku mozna zauwazyc¢, ze wraz ze wzrostem powierzchni gospodarstwa
wzrastat udziat ziemi w rzeczowym majatku gospodarstwa. Taka sytuacja wystapita
takze w przypadku maszyn 1 urzadzen.

Jednym z gtéwnych sktadnikéw majatku trwatego byto stado podstawowe
(przed 1994 r. zaliczane byto do obrotowych sktadnikéw majatku). Stanowi ono
okoto 3% wartoSci rzeczowego majatku.

W 1995 roku nastgpuje dalszy wzrost warto$ci w poréwnaniu do 1994 roku.
Najwigkszy wzrost udziatu stada podstawowego obserwuje si¢ w gospodarstwach o
wiekszym obszarze, tj. od 10 ha, gdzie wynosit on ponad 20%. Jedynie w gospodar-
stwach do 3 ha nie zaobserwowano zadnych zmian w udziale wartosci stada
podstawowego w rzeczowych sktadnikach majatku.

Drugim sktadnikiem majatku gospodarstwa byt majatek obrotowy, stanowiacy
okoto 11% (jedynie gospodarstwa najwigksze maja wyzszy udziat majatku obroto-
wego w aktywach gospodarstwa — 13,15%). Giéwnymi elementami sktadnikéw
obrotowych sa inwentarz Zywy (stado obrotowe) oraz zapasy produktéw pochodze-
nia rolniczego. Ujmujac lgcznie te dwa elementy mozna stwierdzié, ze wraz ze
zwiekszaniem sie powierzchni gospodarstwa wzrasta udziat inwentarza i zapaséw
produktéw rolniczych w majatku obrotowym ogétem. Jednak nie ma zasadniczo
duzych rozpigtosSci w strukturze (okoto 30% inwentarza i okoto 35% zapaséw).



Tabela 1.

Bilans majgtkowy na koniec 1994 i 1995 roku oraz struktura aktywoéw i pasywow

Stan aktywdw i pasywdw na 31.12.1994

Stan aktywéw i pasywow na 31.12.1995

do 3 ha 3-7 ha 7-10ha 10-15ha > 15ha do 3 ha 3-7 ha 7-10ha 10-15ha >15ha
i 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
aktywa ogétem 43990 87 634 115726 145 183 215 471 51726 102 121 134 446 169 816 254 912
rzeczowy majatek trwaty 38 886 78 799 103 260 127772 186226 45708 91 937 120 114 148 965 218 743
finansowy majatek trwaty 144 460 572 923 907 278 678 695 1 531 1435
majatek obrotowy 4 960 8 375 11894 16 488 28 338 5740 9 506 13 637 19 320 34734
pasywa ogotem 43 990 87 634 115726 145 183 215 471 51726 102 121 134 446 169 816 254 912
kapitat wtasny 43 887 87 233 15187 144 163 211472 51511 101 610 133 752 168 139 250 136
z tego dochdd rolniczy 1623,2 3189,6 4201,8 7064,7 110189 2598 5743 7 236 10 986 17 758
zobowigzania
diugoterminowe 0 158 103 288 2184 41 162 238 932 2558
zobowigzania
krétkoterminowe 103 243 436 732 1815 174 349 456 745 2218

Struktura aktywow i pasywow w 1994 Struktura aktywow i pasywow w 1995

do 3 ha 3-7 7-10 10-15 > 15 do 3 3-7 7-10 10-15 =15
aktywa 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
rzeczowy majatek trwaty 88,40 89,92 89,23 88,01 86,43 88,37 90,03 89,34 87,72 85,81
wtym: ziemia 10,26 11,68 15,02 16,90 19,56 8,53 10,14 12,97 14,76 17,20
melioracje 0,44 0,64 1,01 0,89 1,19 0.42 0,59 0,99 0,87 BRI
sady i plantacje wieloletnie 0,50 1,03 0,39 0,33 0,22 0,49 1,01 0,38 0,30 0,20
lasy 2,64 5,74 4,16 3,44 3,09 2,41 5,09 3,88 3,15 2,76
budynki gospodarcze 28,17 28,10 28,30 28,83 26,93 28,49 28,64 29,00 29,86 27,89
budynki mieszkalne 44,46 33,88 28,40 25,50 20,02 45,36 35,15 29,52 26,64 20,69
pozostate budynki 0,16 0,00 0,06 0,00 0,00 0,16 0,00 0,07 0,00 0,01
$rodki transportu Syl 8,36 9,55 10,20 12,85 6,61 8,58 9,81 10,34 13,31
maszyny i urzgdzenia 4,65 7,39 10,19 10,38 12,73 4,50 7,48 10,32 10,36 13,07
stado podstawowe 3,01 3,17 2,91 3,54 3,42 3,01 3,33 3,06 33 3,73
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cd. tabeli 1

1 2 3 4 5 6 ih 8 9 10 11
finansowy majatek trwaty 0,33 0,52 0,49 0,64 0,42 0,54 0,66 0,52 0,90 0,56
majatek obrotowy 11,28 9,56 10,28 11,36 1315 11,10 9,31 10,14 11,38 13,63
w tym: stado obrotowe 21,69 26,94 29,55 38,99 33,89 15,94 22,87 25,03 30,40 31,70
zapasy pochodzenia

rolniczego 30,99 35,52 36,14 36,13 37,36 26,97 32,98 34,87 35,13 36,55
zapasy pochodzenia

nierolniczego 9,64 10,78 9,30 10,46 11,15 12,30 8,75 8,81 8,96 8,57,
naleznosci i przedptaty 2,40 3,18 2155 2,85 2,97 152 2,83 2,65 3,39 3,77
$rodki pieniezne

w bankach 433 4,67 5,61 4,74 3,38 6,10 6,13 5,93 6,02 5,33
gotéwka w kasie 30,95 18,91 16,86 11,83 11,24 37,18 26,44 22,70 16,11 14,08
pasywa 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
kapitat wtasny 99,77 99,54 99,53 99,30 98,14 99,58 99,50 99,48 99,01 98,13
z tego: dochdd rolniczy 3,70 3,66 3465} 4,90 5,21 550 5,65 5,41 6,53 7,10
zobowigzania

dtugoterminowe 0,00 0,18 0,09 0,20 1,01 0,08 0,16 0,18 0:55 1,00
zobowigzania

krétkoterminowe 0,23 0,28 0,38 0,50 0,84 0,34 0,34 0,34 0,44 0,87

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych IERIGZ (5,6).

001
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Interesujace wydaje si¢ to, ze w przypadku gotéwki (kasa) wystepuje tendencja
odwrotna, tzn. im wigksze gospodarstwo, tym mniejszy jest jej udzial w majatku

obrotowym.
Analizujac Zrédta finansowania majatku stwierdza sie, ze podstawe stanowit

kapitat wtasny (jest to pozytywny objaw); w nieznacznym stopniu majatek gospo-
darstw jest finansowany z wykorzystaniem obcych Zrédet. Udziat dochodu rolnicze-
go w kapitale wtasnym w roku 1994 wynosit w gospodarstwach 3,7% i malat wraz
ze wzrostem powierzchni (najnizszy udziat wykazywaty gospodarstwa z przedziatu
7-10 ha - 3,65%), natomiast poczawszy od gospodarstw powyzej 10 ha nastgpowat
wzrost udziatu dochodu rolniczego w kapitale wiasnym. Wynosit on okoto 5%.

W gospodarstwach wigkszych udziat kredytéw jest wigkszy niz w gospodar-
stwach mniejszych obszarowo. Udziat kredytéw dtugoterminowych jest wyzszy w
gospodarstwach o wickszej powierzchnt. Natomiast gospodarstwa mniejsze korzy-
staja czeSciej z kredytow krétkoterminowych. Wynika to z faktu, ze sa to kredyty
nawozowe, suszowe, czyli niezbedne do prowadzenia dziatalnosci rolniczej.

Analizujac dane liczbowe podane w tabeli | dotyczace roku 1995 mozna
zauwazy¢ podobiefistwa do odpowiadajacych im danych w roku 1994. Podobnie jak
poprzednio, gtéwnym elementem aktywow byt rzeczowy majatek trwaty. Stanowit
on okoto 90% wartosci aktywow ogétem. W poréwnaniu do roku poprzedniego
nastapit niewielki spadek tego udziatu prawie we wszystkich grupach obszarowych
(wyjatek stanowia gospodarstwa od 7 do 10 ha, gdzie nastapit wzrost tego udziatu).
Sytuacja taka spowodowana byta spadkiem udziatu wartosci ziemi w rzeczowych
sktadnikach majatku trwatego. Pozostale liczby 1 zmiany przy poréwnaniu z rokiem
poprzednim sa podobne. W strukturze pasywow rowniez sytuacja byta podobna jak
w roku 1994. Podobnie jak poprzednio gtéwnym sktadnikiem pasywow byt kapitat
wlasny, ktéry stanowit 99% pasywéw. Mozna jednak zaobserwowac wzrost udziatu
dochodu rolniczego w kapitale wlasnym (Srednio o okoto 2%, tylko w grupie
gospodarstw do 3 ha o prawie 1,4%).

Réznice migdzy 1995 a 1994 rokiem mozna dostrzec analizujac udziat zobo-
wigzan w pasywach ogétem. Udziat dtugoterminowych zobowiazan powigkszat sig
(szczegblnie w gospodarstwach wigkszych), jednak nie byt to wzrost znaczny. Jezeli
chodzi o udziat zobowigzani krétkoterminowych to nastgpit ich wzrost w gospodar-
stwach o mniejszych powierzchniach, natomiast w wigkszych nastapit ich spadek w
strukturze pasywow.

Z wyzej wymienionych liczb wynika, ze jezeli chodzi o warto$¢ majatku
gospodarstw, to nastapit nieznaczny spadek udziatu rzeczowego majatku trwatego
w aktywach ogétem (spadek wigkszy w gospodarstwach powyzej 10 ha). Natomiast
jezeli chodzi o Zrédta finansowania aktywow, to podstawe stanowit kapitat wlasny.
Swiadczyé to moze o korzystnej sytuacji w analizowanych gospodarstwach.
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Kryteria oceny finansowej gospodarstw rolniczych

Do oceny kondycji finansowej stuza rézne wskazniki. Najczgsciej wyrdznia sig
cztery obszary analizy wskaZnikowej stuzace ocenie:

— ptynnosci,

—zadluzenia,

— rentownosci .

W opracowaniu dokonano oceny gospodarstw wykorzystujac miary ptynnosci,
zadtuzenia i rentownosci na podstawie danych zawartych w bilansach z 1994 1 1995
roku.

Miary ptynnosci

Plynnod¢ moze by¢ analizowana ze strukturalnego i operacyjnego punktu wi-
dzenia. Ptynno$¢ strukturalna odnosi si¢ do miar bilansu 1 ukazuje relacje migdzy
aktywami i zobowigzaniami. Ptynno$¢ operacyjna natomiast odnosi si¢ do miar
przeplywdw pienieznych. Ptynnos¢ przedsigbiorstwa jest powiazana z jej pozycja w
zakresie przeptywow strumieni pienigznych. Totez analiza ptynnosci finansowej
moze by¢ prowadzona na podstawie:

1) strumient przeptywow §rodkéw pienieznych w okresie, za ktéry sporzadzono
rachunek wynikéw;

2) standéw w zakresie Srodkéw obrotowych i zobowigzan ptatniczych (poczatek
1 koniec okresu sprawozdawczego) [Sierpifiska, Jachna, 1994].

W opracowaniu wykorzystana bedzie analiza ptynnosci na podstawie standéw
aktywoéw obrotowych oraz zobowiazan wynikajacych z bilanséw majatkowych.

Pierwsza miara ptynnosci jest kapitat zaangazowany. Jego warto$é okresla sie
na podstawie danych zawartych w bilansie. Jest on obliczany jako réznica miedzy
aktywami biezacymi (obrotowymi) a zobowigzaniami biezacymi ( krétkotermino-
wymi). Uzyskana w ten sposob warto$¢ jest wyrazona w wielkosciach bezwzgled-
nych, dlatego nie jest to najlepszy wskaznik do poréwnywania gospodarstw o
réznym potencjale produkcyjnym. Im wigksze gospodarstwo, tym wartos¢ kapitatu
zaangazowanego bedzie wyzsza.

Nastepna miarg ptynnosci jest wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej. Jest to
miara powszechnie uzywana do wyrazania zwiazku migdzy aktywami biezacymi

lPiynnos’c’ okresla zdolno$¢ gospodarstwa do rolniczego wywiazywania si¢ ze zobowiazaii w
naleznym czasie ich uregulowania, bez zaktdcert w normalnym funkcjonowaniu gospodarstwa.

Zadluzenie okresla zdolnos¢ gospodarstwa do zwrotu wszelkich zadtuzen w przypadku sprzedazy
wszystkich aktywéw znajdujacych sie w zarzadzie gospodarstwa [Kulawik, 1995].

Rentownosc¢ okresla zdolno§é gospodarstwa do przynoszenia zysku przez jednostke gospodarcza
oraz jakos$¢ zarzadzania |[Kondraszuk,1994].
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1 zobowiazaniami biezacymi. Jest to wskaznik relacji w odr6znieniu od poprzedniej
miary. Wieksza jego warto$¢ oznacza wyzszg plynno$¢ gospodarstwa. Dzigki temu,
ze jest on miara relacji moze by¢ wykorzystywany do poréwnaii gospodarstw o
réznym potencjale produkcyjnym.

Kolejna miara ptynnosci jest wskaznik ptynnosci — szybki. Okresla on zdolno&é
szybkiego pokrycia zapotrzebowania na kapital pracujacy. Jako ,;szybkie” aktywa
potraktowano naleznosci i przedptaty, Srodki pieni¢zne w bankach oraz gotéwke w
kasie. Sa to aktywa, ktére w przypadku potrzeby natychmiastowego pokrywania
zobowiazafi (czy innych wydatkéw nieplanowych) moznatatwo uptynni¢ [Kulawik,
1995].

W tabeli 2 zostaty przedstawione liczby charakteryzujace wyzej wymienione
miary.

Tabela 2.
Miary plynnosci wedtug grup obszarowych w 1994 i 1995 roku
Grupy gospodarstw

do 3 ha 3-7 ha 7-10 ha 10-15ha pow. 15 ha
Kapitat pracujacy (1994) 4 857 8132 11 458 15756 26 523
Kapitat pracujacy (1995) 5566 9157 13 181 18 575 32516
Wskaznik biezgcy (1994) 48,16 34,47 27,28 22,52 15,61
Wskaznik biezgcy (1995) 32,99 27,24 29,91 25,93 15,66
Wskaznik szybki (1994) 18,15 9,22 6,82 4,37 205
Wskaznik szybki (1995) 14,78 9,64 9,36 6,62 3,63

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Jak wynika z liczb zawartych w tabeli 2, wszystkie wskazniki ptynnosci sa na
wysokim poziomie. Kapitat pracujacy wzrastat wprost proporcjonalnie do powierz-
chni oraz w poréwnaniu do roku poprzedniego, tzn. 1994. Wskazniki wskazujace na
relacje, tj. wskaznik biezacy 1 szybki, malaty wraz ze zwigkszaniem si¢ powierzchni
analizowanych gospodarstw oraz wzrastaty w 1995 roku w poréwnaniu z rokiem
1994. Jedynie w gospodarstwach do 3 ha i 3-7 ha wskaZnik biezacy ulegt zmniej-
szeniu w kolejnym roku. W gospodarstwach najmniejszych wskaznik szybki réw-
niez zmniejsza si¢ w 1995 roku w poréwnaniu z poprzednim z 18,15 do 14,78.
Wynika to z faktu, ze w tej grupie obszarowej nastapit niewielki wzrost zobowigzan
krétkoterminowych. Jednak mimo niewielkiego spadku wartosci wskaznikéw plyn-
nosci, sa one na wysokim poziomie. Za korzystne uwazane sa wskazniki na poziomie
1,2-2 (wsk. biezacej ptynnosci) oraz 1 (wsk. szybkiej ptynnosci) [Sierpiniska,1994].
W rolnictwie moga by¢ nieco wyzsze ze wzgledu na dtugi cykl produkcyjny
i konieczno$¢ gromadzenia zapasow Srodkow produkcji (przy wskaZniku biezacej
ptynnosci). Zbyt wysoka jednak warto$c¢ tego wskaznika jest niepokojaca ze wzgledu
na duzg ilo$¢ Srodkéw zamrozonych w przedsigbiorstwie.
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Miary zadtuzenia

Ocena stopnia zadtuzenia gospodarstw dokonywana jest na podstawie dwéch
grup wskaZznikéw:

1) poziomu zadluzenia,

2) zdolnosci do obstugi zadiuzenia.

W odréznieniu od plynnosci, zadluzenie odnosi si¢ do trwatych i biezacych
aktywéw gospodarstwa oraz jego diugo- i krétkoterminowych zobowigzai. Na tej
podstawie okresla sig, co by si¢ stato po uptynnieniu wszystkich aktywéw i sptaceniu
wszystkich zobowigzan cigzacych na gospodarstwie. Najbardziej bezposrednig mia-
ra wyptacalnosci jest kapitat wiasny, obliczony po dokonaniu wyceny aktywéw
gospodarstwa wedtug biezacych cenrynkowych. Podobnie jak w przypadku kapitatu
pracujacego, jest to warto$¢ bezwzgledna i zalezy bezposrednio od wielkoSci gospo-
darstwa. Z tego powodu miara ta nie jest przydatna do poréwnywania rézne]
wielkoSci gospodarstw. W zwigzku z tym w analizach poréwnawczych stosuje sig
miary relacji, okre$lajace stosunek warto$ci zobowigzan do wartodci aktywdéw lub
kapitatu wtasnego. W powszechnym uzyciu znajduja zastosowanie trzy relacje
okre§lajace wyptacalnosc¢ finansowa gospodarstwa. Sa to: wskaZnik udzialu obcego
kapitatu, relacja zobowigzan do kapitatu wlasnego i wskaznik wtasnosci.

Wskazinik udziatu kapitatu wlasnego wskazuje, jaka cze$¢ wartosci aktywow
gospodarstwa rolnego stanowi jego kapitat whasny. Miara ta jest sposobem wyraza-
nia ryzyka finansowego, na jakie jest wystawione gospodarstwo rolne.

Wskaznik zadtuzenia ogotem jest druga, czesto stosowang miarg zadtuzenia.
Okreslany jest rowniez pojeciem wskaznika dZzwigni. Odzwierciedla on stosunek
zadhuzenia do kapitatu wtasnego. Wskaznik ten nie powinien przekraczaé poziomu
50%, gdy jest wyzszy — ujawnia wzrost ryzyka w finansowaniu jednostki.

Trzecia miara zadtuzenia gospodarstwa jest wskaznik finansowania kapitatem,
okre§lany takze terminem pokrycia aktywdéw. Wskaznik ten odzwierciedla udziat
kapitatu wlasnego w finansowaniu aktywdéw gospodarstwa.

W tabeli 3 przedstawione sa liczby obrazujace relacje warto$ci zobowiazail do
aktywow i kapitatu wlasnego oraz przedstawione sa liczby obrazujace miary zadhu-
zenia.

Jak wynika z liczb zawartych w tabeli 3, warto$¢ kapitalu wlasnego wyrazonego
w liczbach bezwzglednych zwigkszata si¢ wraz ze wzrostem powierzchni gospo-
darstw oraz w latach. WskaZnik wzrostu jego wartoSci w stosunku do 1994 1. nie
wykazuje zasadniczo duzych réznic.

Jezeli chodzi o wskaZniki zadluzenia, to trudno zaobserwowac jakakolwiek
tendencje. Z liczb jednak wynika, ze najwigkszy wzrost wystapit w gospodarstwach
najmniejszych (+78) oraz w gospodarstwach o powierzchni 10-15 ha (+41), nato-
miast w pozostatych grupach obszarowych wzrost wskaznika wahat si¢ od +1 w
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Tabela 3.
Miary wyptacalno$ci

Grupy gospodarstw
do 3 ha 3-7 ha 7-10 ha 10-15ha pow. 15ha

Kapitat wlasny (1994) 43 887 87 233 115187 144 163 211 472
Kapitat wtasny (1995) 51 511 101610 133 752 168 139 250 136
Wskaznik zmian

(rok 1994=100) 17 116 116 117 118
Wskaznik zadtuzenia ]
ogotem (1994) 0,23 0,46 0,47 0,7 1,85
Wskaznik zadluzenia

ogdtem (1995) 0,41 0,50 0,52 0,99 1,87
Wskaznik zmian

(rok 1994=100) 178 109 110 141 101
Wskaznik finansowania

kapitatem (1994) 99,77 99,54 99,53 99,30 98,14
Wskaznik finansowania

kapitatem (1995) 99,58 99,50 99,48 99,01 98,13
Wskaznik zmian

(rok 1994=100) 99 100 100 99 100

Zrédto: Opracowanie wlasne.

gospodarstwach najwigkszych tj. powyzej 15 ha, do okoto +10 w gospodarstwach z
grup obszarowych 7-10 ha 1 10-15 ha.

Wskaznik finansowania kapitatem we wszystkich przypadkach zblizony byt do
100%, czyli majatek gospodarstw pochodzit z wlasnych Zrédet. Jezeli chodzi o
zmiang warto$ci tego wskaznika, to nie wystgpity zmiany jego warto$ci w 1995 roku
w stosunku do roku poprzedniego.

Miary rentownosci

Mozna wyréznic 3 aspekty rentownosci:

- rentowno$¢ sprzedazy (rentowno$¢ handlowa),

— rentowno$¢ majatku (rentowno$é ekonomiczna),

—rentowno$¢ zaangazowanych kapitatéw (rentowno$¢ finansowa).

Poniewaz w opracowaniu skupiono si¢ na analizie bilansu, wigc bgdzie obliczo-
na rentowno§¢ ekonomiczna oraz finansowa.

Rentowno$¢ wyraza stosunek zysku netto do aktywéw (rentowno$é ekonomi-
czna ) lub kapitatu wiasnego (rentownos¢ finansowa). Poniewaz w gospodarstwach
rodzinnych taka kategoria wynikowa nie wystepuje, wiec do obliczeni bedzie wyko-
rzystany dochdd rolniczy.
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Druga miarg rentownosci jest wskaznik rentownosci aktywow gospodarstwa
rolnego. Relacja ta okresla stope zwrotu z aktywdéw gospodarstwa. Wielko§é tego
wskaznika powinna byé wyzsza niz zaptacona stopa odsetek od pozyczonych srod-
kéw obcych. Jezeli odsetki ptacone od kapitatow obeych sa nizsze od poziomu
rentownoS$ci majatku, oznacza to, ze przedsigbiorstwo osiaga dodatkowe korzysci,
ktére znajduja odzwierciedlenie we wzroscie kapitatow wiasnych. Korzysci, jakie
mozna uzyskaé w rezultacie efektywniejszego wykorzystania kapitatéw obcych,
okresla si¢ dZzwignia finansowa. DZwigni¢ t¢ wyraza réznica migdzy poziomem
wskaznika rentownoS$ci kapitatu wlasnego a wskaZnika rentownoéci majatku [Bed-
narski, 1994].

Trzecia miarg rentownoSci jest wskainik rentownosci kapitatu wtasnego.
Wskaznik ten okreéla stope zwrotu z kapitatu rolnika zaangazowanego w gospodar-
stwo rolnicze. Jezeli wskaZznik ten jest nizszy od wskaZnika rentownoS$ci aktywow,
oznacza to, ze gospodarstwo ptaci wigcej odsetek od pozyczonych pieniedzy. W
tabeli 4 przedstawiono miary rentowno$ci w analizowanych grupach obszarowych
w 1994 1 1995 roku.

Jak wynika z liczb zawartych w tabeli 4, dochdd rolniczy liczony w liczbach
bezwzglednych zwigkszal si¢ wraz ze wzrostem powierzchni gospodarstw oraz w
latach. Najwigkszy wzrost warto$ci dochodu rolniczego nastapit w gospodarstwach
w grupie obszarowej 3—7 ha (okoto 180%) oraz w gospodarstwach 7-10 ha (o 1 72%).
W pozostatych grupach gospodarstw wskaznik wzrostu wahat sie w granicach 155—
160%.

Tabela 4.
Miary rentownosci gospodarstwa

Grupy gospodarstw
do 3 ha 3-7 ha 7-10 ha 10-15ha pow. 15 ha

Dochdéd rolniczy 1994 w zt 1 623,20 3 189,60 4 201,80 7 064,70 11018,90
Dochéd rolniczy 1995 w zt 2 598,00 5743,00 7 236,00 10986,00 17 758,00
Wskaznik zmian

{rok 1994=100) 160,05 180,05 172,21 155,51 161,16
Wsk. rentownosci aktywow

1994 (%) 3,69 3,64 3,63 4,87 5,11
Wsk. rentownosci aktywow

1995 (%) 5,02 5,62 5,38 6,47 6,97
Wskaznik zmian (rok

1994=100) 136,12 154,51 148,23 132,95 136,22
Wsk. rentownosci kapitatu

1994 (%) 3,70 3,66 3,65 4,90 5,21
Wsk. rentownosci kapitatu

1995 (%) 5,04 5,65 5,41 6,53 7,10
Wskaznik zmian

(rok 1994=100) 136,37 154,58 148,31 133,33 136,25

Zrédto: Obliczenia wasne.
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Jezeli chodzi o dwa pozostate wskazniki, tj. wskaZnik rentownosci akty wéw
i rentownosci kapitatu, sa one bardzo zblizone w odpowiednich grupach obszaro-
wych w obu analizowanych latach. W gospodarstwach o wigkszym obszarze
wskaZniki sa wyzsze (wynosza ponad 6%) od tych, ktére wystepuja w mniejszych
(okoto 3,6%). W roku 1995 w poréwnaniu do poprzedniego nastapil nieznaczny
wzrost warto$ci wskaznikéw. Jedynie w gospodarstwach o najwigkszej powierzchni
przekroczyt on poziom 7%, w pozostatych wahat si¢ od 5 do 6,5%.

Wskazniki rentownoS$ci aktywow i kapitatu sa znacznie nizsze od stopy procen-
towej oferowanej przez banki udzielajace kredytéw (szczegdlnie w gospodarstwach
najmniejszych). Jezeli gospodarstwa korzystaty z kredytéw preferencyjnych, kt6-
rych stopa procentowa wynosi okoto 5%, to mozna stwierdzié, ze gospodarstwa
wicksze wykorzystywaly wspomagajace dziatanie dZwigni finansowe;j.

Optata czynnikéw produkciji (ziemi, pracy i kapitatu)

Wydaje sig, ze bardzo wazna sprawa jest odpowiedZ na pytanie: czy wystarczy
dochodu rolniczego na opfate ziemi, pracy oraz kapitatu? To pytanie pocigga za sobg
nastepne: czy wszystkie gospodarstwa wypracowujg dochdd rolniczy na takim
poziomie, aby optaci¢ korzystanie z czynnikéw produkcji? Pracownicy IERiGZ
[Jozwiak, 1997] podejmowali préby okreslenia optaty za czynniki produkciji, ale
wychodzac od ustalenia, jaka skala produkcji zapewni optlate wszystkich czynni-
kéw.

Opierajac si¢ na danych przedstawionych wczesniej oraz na pewnych zatoze-
nich dokonano oceny, ktére gospodarstwa i w jakim stopniu sa w stanie optacié
czynniki produkcji. Obliczenia zostaty przeprowadzone na podstawie ponizszych
zatozeni:

— optlatg ziemi ustalono na poziomie réwnowartosci 2 dt pszenicy za | ha UR
oraz ceny urzedowej pszenicy w 11 II potroczu 1994, ktéra wynosita 24,94 zt, oraz
w I 11l pétroczu 1995 roku — 35,57 zt,

— oplatg kapitatu obliczono przyjmujac 5-procentowa stope (przy 6% stopie
nawet gospodarstwa bedace w grupach o najwigkszej powierzchni wykazuja niedo-
bér dochodu rolniczego na optate kapitatu),

— optate pracy rolnika stanowi pozostata po optaceniu pozostatych czynnikow
produkcji czgs$¢ dochodu rolniczego; jako podstawe obliczeni przyjeto przecigtne
wynagrodzenie netto 1 petnozatrudnionego w przemysle. Wedlug danych GUS
[Rocznik Statystyczny, 1996] w 1994 roku Srednia miesigczna ptaca w przemysle
wynosita 481,38 zi, co stanowi 3,00 zt za | godzing pracy w przemysle (petnozatru-
dniony to pracujacy 1980 godzin w roku), w 1995 roku przecigtna ptaca netto
wynosifa 630,07 zi, co stanowi 3,94 zt za godzing (przy takich samych zatozeniach
Jak wyzej). Do obliczen zostata przyjeta optata za godzing pracy, pojawiaja sie
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bowiem trudnosci z ustaleniem liczby petnozatrudnionych w analizowanych gospo-
darstwach.

W tabeli 5 przedstawiono, jak ksztaltowata sie optata za czynniki produkcji (z
uwzglednieniem zatozen) w analizowanych grupach obszarowych w 1994 1 w 1995
roku.

Tabela 5.
Optata czynnikéw produkgcji

Grupy gospodarstw

do 3 ha 3-7ha 7-10 ha 10-15ha >15ha
Dochéd rolniczy (1994) 1623,20 318960 4201,80 7064,70 11018,90
Liczba godzin
przepracowanych w
gospodarstwie rolniczym 1610 2326 2753 2 856 4 541
Wymagana optata pracy” 3 864 55824 6 607,2 6 854,4 10 833,6
Faktyczna optata pracy 1632,2 3189,6 4201,8 6 854,4 10833,6
Pokrycie wymaganej
optaty pracy (%) 42,24 57,14 63,59 100,00 100,00
Wymagana optata
za kapitat -1913,64 -3741,72 -4773,96 577536 820121
Faktyczna optata za kapitat - = = 210,30 185,30
Pokrycie wymaganej
optaty za kapitat (%) 0,00 0,00 0,00 3,64 2,26
Wymagana optata ziemi 140,16 295,79 472,36 673,88 1 306,86

*Przyjeto 80% wynagrodzenia za 1 h pracy petnozatrudnionego w przemysle,
czyli 2,4 zt/h.

do 3 ha 3-7 ha 7-10 ha 10-15ha >15ha

Dochéd rolniczy (1995) 2598,00 5743,00 7236,00 10986,00 17 758,00

Liczba godzin

przepracowanych w

gospodarstwie rolniczym 1 609,00 2 552,00 3 055,00 3 064,00 4 827,00
Wymagana optata pracy™* 5 068,35 8 038,80 9623,25 9651,60 15205,05

Faktyczna optata pracy 2 598,00 5743,00 7 236,00 9651,60 15205,00
Pokrycie wymagane;j

optaty za prace (%) 51,26 71,44 75,19 100,00 100,00
Faktyczna optata za kapitat = = = 133440 2553,00
Wymagana optata

za kapitat —2348,80 -4484,35 -5621,30 6946,10 10076,25
Pokrycie wymagane;j

optaty za kapitat (%) 0,00 0,00 0,00 19,21 25,34
Wymagana optata ziemi —-199,90 —421,86 -763,70 -961,10 -1 863,00

“*przyjeto 80%° wynagrodzenia za 1 h pracy peinozatrudnionego w przemysle, czyli 3,15 zth
Zrodto: Opracowanie wtasne.

%Grochowski uwazat, ze z punktu widzenia oplacalnosci produkcji rolnej i warunkdw reprodukcji
ozszerzonej w gospodarce chiopskiej graniczny parytet dochodéw wynosi 80%, gdy przekracza 80%
woéwczas bardziej wzrastajag wydatki na zakup Srodkéw do biezacej produkceji i na inwestycje niz w
okresach, gdy ksztattuje si¢ ponizej 80% [Grochowski i inni, 1979].
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Jak wynika z liczb zawartych w tabeli 5, tylko gospodarstwa majace powyzej
10 ha powierzchni sa w stanie oplacic prace na poziomie przyjetego poziomu 80%
parytetu. Ponadto z dochodu przez nie wygospodarowanego optacaja réwniez okoto
20% (w 1995) wymaganej oplaty za kapitat. Rok wczeéniej pokrywaty okoto 3%.
W przypadku pozostatych gospodarstw dochdd rolniczy nie wystarcza nawet na
oplate pracy. W 1994 roku pokrywat od okoto 40% (do 3 ha) do okoto 60% (7-10
ha), rok pézniej odpowiednio 51,26% oraz 75,19%. Nastapita wigc poprawa, ale
jednak gospodarstwa te funkcjonuja jedynie w oparciu o dochody spoza gospodar-
stwa, ktére wykorzystywane sa na utrzymanie rodziny. Szanse rozwojowe takich
gospodarstw sg mocno ograniczone.

Podsumowanie

Oceniajac sytuacj¢ finansowa gospodarstw nalezacych do réznych grup obsza-
rowych mozna stwierdzic, ze:

1. Podstawowym skladnikiem majatku jest rzeczowy majatek trwaty, ktéry
stanowi okoto 90% wartosci aktywdéw gospodarstw, natomiast w rzeczowym majat-
ku trwatym gtéwna grupe sktadnikéw stanowia ziemia, budynki i budowle, maszyny
oraz ,,nowy” element — stado podstawowe. We wszystkich grupach obszarowych
nastapit wzrost udzialu majatku trwalego w aktywach. Natomiast podstawowym
Zrédiem finansowania sktadnikow majatkowych jest kapitat whasny, ktéry stanowi
okoto 100% w gospodarstwach o powierzchni do 7 ha. W gospodarstwach o
wigkszym areale udzial kapitatu wlasnego zmniejsza sig¢ na korzys¢ obcych 7Zrédet
sfinansowania majatku. W gospodarstwach mniejszych wzrasta zainteresowanie
kredytami obrotowymi, wsréd ktérych dominujg kredyty suszowe i nawozowe.

2. Wskazniki dotyczace miar ptynnosci sa we wszystkich grupach gospodarstw
w obu latach na wysokim poziomie.

3. Wskazniki okreslajace wyptacalno$¢ gospodarstw sa podobnie jak poprzednie
na zadowalajacym poziomie. Wynika to z faktu, ze wszystkie wzigte do analizy
gospodarstwa w niewielkim stopniu korzystaja z obcych Zrédet finansowania majatku.

4. Jezeli chodzi o wskazniki rentownosci, to nalezy stwierdzi¢, ze nastapit
spadek wartosci dochodu rolniczego w 1995 roku w najwigkszym stopniu w gospo-
darstwach najmniejszych. Gospodarstwa znajdujace si¢ w grupach 7—10 ha oraz 10—
—15 ha wykazywaly wzrost warto$ci dochodu rolniczego.

5. Poziom dochodu rolniczego wypracowany w gospodarstwach ponizej 10 ha
nie wystarcza na optate zadnego z czynnikdéw produkcji. Mozna przypuszczac, ze
gospodarstwa te uzyskuja dochody spoza, ktére stanowig podstawowe Zrédto utrzy-
mania rodziny rolniczej. W przysztosci te gospodarstwa nie bgda miaty szans
roZwWoju.
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The Financial Conditions of Agricultural Holdings
Keeping Books in 1994-1995

Abstract

The author in this report tried to evaluate the conditions of various sizes farms.

In conducting the review, the vertical analysis was based both on the financial
statements for given years (assets and liabilities structure analysis) and on specific
financial ratios (liquidity ratios, ability to pay ratios, profitability ratios). In addition,
factors of production (land, labour and capital) costs were presented.

In brief, financial statements analysis methods revealed that, the main position
of assets constituted tangible assets, while owner’s equity dominated in liabilities.

The given liquidity ratios presented satisfactory level, however return on capital
ratio should be taken under consideration. The above rate, in the surveyed group of
holdings in the given period, was never higher than the interest rate of credits offered
by banks.

What was found, in brief, is that only larger farms (10 ha and up) were able to
cover the labour and capital cost from their income. Smaller farms were able to cover
merely 50 per cent of labour wages (at the level of parity equal to 80 per cent).

There is evidence to suggest that the main part of income in small farms, was
not earned through farming itself. These farms have limited potentials for further
growth.



