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Analiza wykorzystania kredytéw preferencyjnych
w gospodarstwach potozonych w gminie tobzenica

W opracowaniu przedstawiono wyniki bada' dotyczace wykorzystania
kredytéw preferencyjnych w gospo‘darstwach rolniczych, polozonych w gminie
Lobzenica, w $rodkowo-wschodniej czgSci wojewddztwa pilskiego, na granicy z woj.
bydgoskim. Srednia powierzchnia gospodarstw w tej gminie jest zblizona do wielkosci
gospodarstw w woj. pilskim i wynosi 13,87 ha. Przewazajacy obszar gminy zajmuja
gleby lekkie, wspolczynnik bonitacji wynosi 1,01. Badaniami objeto okoto 10%
wszystkich gospodarstw z terenu gminy LobZenica."

Materialy do opracowania zebrane zostaly w ramach analizy sprawozdan
finansowych na dzien 31 grudnia 1997 r., sktadanych przez rolnikow korzystajacych z
kredytéw inwestycyjnych i dotycza 82 gospodarstw, ktére na koniec 1997 r.
wykazywaly w zrédlach pochodzenia majatku zobowiazania dlugoterminowe. Wybér
gospodarstw rodzinnych do analizy miat charakter wyboru celowego, w ktérym za
podstawe przyjeto fakt korzystania z kredytéw dlugoterminowych, pochodzacych z
1996 lub 1997 1.

‘W miare postepujacego spadku inflacji rolnicy coraz czgsciej korzystaja z
kredytéw w celu finansowania dzialalnosei igwestycyjﬁej w gospodarstwach.
Analizowany okres byt pod tym wzgledem dla rolnictwa pomyS$lny, zZ uwagi na duza
dostepnosé licznych linii kredytowych oraz dobra wspdlprace rolnikéw z bankami, co
podkresla takze w swoich badaniach Klepacki (1997). Zdaniem A. Wosia (1985), w
krajach, ktére maja dobrze zorganizowane i nowoczesne rolnictwo obserwuje sie
prawidtowo$é, zgodnie z ktéra, im bardziej wydajne, efektywne gospodarstwo, tym
chetniej korzysta z kredytu. Wydaje sig, Ze polscy rolnicy w czasie, kiedy rozpoczely
sig juz negocjacje z Unia Europejska, dotyczace czlonkostwa naszego kraju w tej
organizacji, zmuszeni s do nieustannego podnoszenia efektywnosci gospodarstw, a

korzystanie z kredytéw inwestycyjnych moze ten proces wydatnie przyspieszyc.
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1. Czynniki produkcji w badanych gospodarstwach

Elementem réznicujacym wielkosé wzigtych przez rolnikéw kredytow sa
posiadane zasoby trzech podstawowych czynnikéw produkeii: ziemi, pracy, kapitatu.

Przecigtna powierzchnia badanych gospodarstw byla o okoto 10 ha wigksza,
niz wynosi $rednia wielkosé gospodérstwa w gminie (tab. 1). Blisko 25% gospodarstw
ma powierzchnig taka samg, jak Srednia powierzchnia w badanej zbiorowosci.
Analizowane gospodarstwa posiadaja érednig jako$¢ gleb, wskaznik bonitacji nie

odbiega od wielko$ci w calej gminie i wynosi okoto 1.

Tabela 1.
Informacje dotyczace czynnikéw produkeji - ziemia i zatrudnienie

Powierzchnia™

‘gospodarstwa ;
., dha) o
<=15 24 11,2 1,00 17,27
15<x<=20 18 17,9 0,97 10,13
20<x<=30 21 244 1,01 9,47
30<x<=50 15 384 1,01 5,88
>50 4 81,3 0,96 2,96
RAZEM 82 24,4 0,99 10,9

Zrédlo: Opracowanie whasne.

Duze zrdznicowanie dotyczy 'zasobéw sity roboczej wyrazonych liczbag 0s6b
pelnozatrudnionych na 100 ha UR. Mozna zauwazy¢, ze gospodarstwa najmniejsze
dysponuja najwickszymi zasobami robocizny, ponad 17 oséb pelnozatrudnionych na
100 ha UR. ‘NiZSZC zasoby maja gospodarstwa z bozosta&ych przedzialéw
obszarowych. Wskaznik ten jest odwrotnie proporcjonalny do przecietnego obszaru
gospodarstwa i dla najwickszych wynosi niespelna 3. \

Istotnym czynnikiem produkcji, wplywajacym na mozliwosci produkcyjne
przedsigbiorstwa, jest kapital. W opracowaniu podano wielkos¢ kapitatu gospodarstw,
jako sume majatku trwatego netto okreslona w bilansie zamkniqcia z 31.12.1997 r.
(tab. 2). Powierzchnia gospodarstwa jest $ciSle zwigzana z posiadanym kapitalem, tzn.
wigksze gospodarstwa dysponujg kapitatem o wyzszej wartosci. Zbiorowoéé badanych
gospodarstw wykazuje wysoki stopieri wyposazenia w majatek trwaty. Wynosi on
bowiem $rednio. 191567 zt na jedno gospodarstwo. Jest to wielko$¢ zblizona do

zbiorowosci badanej przez E. Majewskiego (1997) w ramach badaf nad systemem
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integrowanej produkcji rolniczej. Z kolei analizujac kapitat przypadajacy na 1 ha UR,
uwidacznia si¢ wyraznie sytuacja odwrotna. Gospodarstwa najmniejsze dysponuja

trzykrotnie wigksza wartoscia $rodkéw trwalych niz gospodarstwa o najwiekszej

powierzchni,
Tabela 2.
Wyposazenie w srodki trwale
Powierzchnia Liczba -~ | Majatek trwaly.|'Majatek trwaly| Procentowy
gospodarstwa | ciggnikéw na | ‘nettd razem. | netto na-1 ha | udziat ziemi'w
(ha) -100haUR . | . “UR . -] majatku
. ; SRS Y evo iy f trwalym netto
=15 940 | 131764 71709 | 24
15<x<=20 7,20 164514 9190 29
20<x<=30 6,74 202526 8311 28
30<x<=50 5,42 275608 7182 29
>50 3,34 299430 3685 31
RAZEM 7,2 191567 7844 28

Zrédio: Opracowanie wiasne.

Liczba ciagnikéw na 100 ha UR ksztaltowé&a sie¢ w granicach od 3 do 9 w
zaleznosci od wielkodci gospodarstwa. Najwickszymi zasobami mechanicznej sity
pociagowej dysponuja rolnicy =z gc;séodarstw 0 mnajmniegjsze] powierzchni.
Gospodarstwa od 15 do 20 ha posiadaja taka sama liczbe ciagnikéw ma 100 ha UR,

jaka jest érednia wielkosé tego wskaznika w calej grupie.
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Rysunek 1.

Procentowy udzial ziemi w majatku trwatym prze'dsiqbiorstwa '
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Na rysunku pierwszym przedstawiono procentowy udzial ziemi w majatku
trwalym netto przedsicbiorstw. Jest to istotna informacja z punktu widzenia
mozliwosci kredytowych przedsigbiorstwa. Ziemia jest chetnie przyjmowana, jako
zastaw bankowy, stanowi dobre zabezpieczenie dla banku na poczet udzielanych
kredytéw. Wniosek ten potwierdza fakt, ze w badanej zbiorowosci w 75% korzystaty z
kredytéw imwestycyjnych gospodarstwa o powierzchni -przekraczajacej $rednia ich

wielko$¢ w gminie.

2. Poziom i rodzaje kredytéw w badanej gminie

Na podstawie przeprowadzonej analizy pionowej bilansow stwierdzono, ze
wsrod srodkdw obeych, z ktérych gospodarstwa korzystaly w celu finansowania swej
dziatalnosci, na pierwézym miejscu zdecydowanie znajdujg sie dhugoterminowe
kredyty inwestycyjne. Natomiast kredyty obrotowe stanowia niespelna 10% wartoéci
zobowigzan wykazanych w pasywach przedsigbiorstw na 31 grudnia 1997 r.

kredyty krétkoterminowe 9%

kredyty diugoterminowe 91%

Rysunek 2.
Struktura kredytow

DuZza dostgpnosé do niskooprocentowanych kredytéw inwestycyjnych,
dofinansowanych ze $rodkéw budzetowych, sprawila, ze w analizowanych dwéch
latach - 1996 1 1997, rolnicy chetnie korzystali z tego Zrodta.

Biorac pod uwagg wiek i wyksztalcenie producentéw rolnych nalezy stwierdzic,
7ze rolnicy migdzy 30 i 40 rokiem zycia najczesciej korzystali z kredytdw
inwestycyjnych - 42%. W sumie rolnicy do czterdziestego roku Zycia stanowili 74%

wszystkich kredytobiorcow. Uwaza sig, ze jest to rezultat preferencyjnych zasad
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udzielania kredytéw dla miodych rolnikéw z linii ,Mlody rolnik”. Z tego tez powodu
15%  wnioskéw kredytowych zlozyly kobiety, poniewaz " nie osiagnety
nieprzekraczalﬁej granicy wieku uwzglednianej przy fej linii kredytowej, chociaz
prowadzily gospodarstwa wraz z wspGlmalzonkami. Jesli natomiast uwzglednimy
wyksztalcenie, to najbardziej dynémicznie zachowywali si¢ w tym zakresie rolnicy z
wyksztatceniem zawodowym. Sa oni grupa, najlicznigjsza, ktéra obejmuje ponad 45%
kredytobiorcow.

Tabela 3.
Wybrane informacje dotyczace zadtuzZenia gospodarstw korzystﬁja_cych z kredytn

Pow. | Liczba | Kredyty..| Kredyty JKr‘edytyfu
‘gospodar-|gospodar- |0gt . )

Kredyty “Kredyty. | Kredyty

2 obrotowe “obrotowe

stwa (ha)| stwz . go_s’_p_ng yine-na,fogots _nalha

.. |kredytem | stwo’ YR - UR
<=15 24| 20486,8 1834,5( 15702,9 1406,1 1226,5 109,8
15<x<=20 18| 27810,5{ 1553,61|  17985,7 1004,8 2033,5 113,6
20<x<=30 21| 21333,3] 875,445/ 15800,0 648,4 940,7 38,6
30<x<=50 15| 40696,0| 1060,47( 30418,3 537,3 2931,5 76,4
>50 4] 52128,0| 641,457{ 25110,0 309,0 0,0 0,0
RAZEM 82| 27551,5{ 1128,11| 19379,6 720,1 1582,5 64,8

**} Analizie poddano kredyty inwestycyjne i obrotowe wg. bilansu zamkniecia z 31 grudnia 1997 1,
zaciggniete w latach 1996 i 1997
Zrédlo: Opracowanie wlasne.

W tabeli 3 przedstawiono warto$é zobowiazan w gospodarstwach w zaleZnosci
od ich powierzehni. Najbardziej zadtuzone sg gospodarstwa o powierzchni ponad 50
ha UR, chociaz dysponuja najwigkszym majatkiem. Wskaznik zadluzenia - liczony
jako stosunek zobowiazan ogétem do wartosci majatku frwalego netto - w tych
gospodarstwach wykazuje warto$¢ wigksza (17,4%) niz wynosi jego érednia w
badanej zbiorowoséci (14,4%). Dane w tabeli 3 wskazuja na istotne réznice w
korzystaniu z kredytéw gospodarstw wyodrgbnionych pod wzgledem obszarowym.
Whiosek ten dbtyczy zarowno kwoty kredytéw w-przeliczeniu na jedho gospodarstwo,
gdzie widoczna jest korelacja dodatnia, jak 1 kwoty kredytéw w przeliczeniu na 1 ha
UR. Im wieksze gospodarstwo tym bardziej nominalnie jest zadtuzone. Jednoczesnie
wielko$é zadluzenia na 1 ha jest ujemmnie skorelowana wzgledem obszaru

gospodarstwa.
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W strukturze zobowigzan z lat 1996 i 1997 wyraznie dominuja kredyty
przeznaczone do wspierania dzialalnosci inwestycyjnej w gospodarstwach, W
gospodarstwach korzystajacych z kredytéw mamy do czynienia z wysokim stopniem
inwestycji rozwojowych E. Reisch (1995). Wydatki inwestycyjne §rednio dwukrotnie
przekraczajg poziom amortyzacji. W gospodarstwach do 15 ha UR wskaznik ten jest
najwyzszy 1 wynosi 2,4, natomiast w gospodarstWach powyzej 50 ha ksztaltuje sie na
poziomie 1,1. Wynika z tego, Ze w omawianych przedsigbiorstwach wystgpuje
rozszerzona reprodukcja majatku trwatego, gwarantujaca ich rozwdj.

Najwyzszy poziom inwestycyjnej aictywnos’ci finansowanej przy udziale
érodk6w obcych cechuje gospodarstwa dazace do zwigkszenia powierzchni UR. W

tych gospodarstwach udziat kredy’ni w wydatkach inwestycyjnych wynosi 76% (tab.4).

Tabela 4. .
Wybrane informacje dotyczace zadtuzenia gospodarstw - cd.

- |Udziabkredytu|Zakladany
<owe T o fczas splaty
, {finansowaniu |kredytu
nwestycji: (%)|(latay

Rodzaj inwestycji . |Liczba:’.
: linwestycji - |kre:

Zakup zwierzat D) 11055 14952 74 6.1

Zakup ziemi 19 12283 16188 . 76 52
Maszyny i urzadzenia 37 16237 21902 70 52
Budynki 27 20010 32671 61 57
Inne 11 22257 34650 64 5,1
RAZEM 104

Zrédlo: Opracowanie wlasne.

Bardzo wysokie bylo kredytowanie w gospodarstwaéh, ktore realizowaty
inwestycje zwianzané‘ z zakupem zwiérzqt do stada podstawowego. Jednak w tym
przypadku na wielko$¢ parametréw, opisujacych ten rodzaj inwestycji‘»w badanej
zbiorowosci, wpfynq&y istotnie danq z jednego gospodarstwa; ‘w ktorym nastapita
zmiana kierunku produkeji zwierzgeej (krowy mleczne na bydio miesne). Rolnik
dokonal zakupu 22 jalowic rasy Limusin na kwotg 60000 z, z czego 80% bylo
finansowane za pomoca kredytu z linii ,,Mlody Rolnik”. Analizowane gospodarstwa
realizowaty w latach 1996 - 1997 104 inwestycje, wsrdd ktérych 23% stanowity
inwestycje sprzezone, tzn. goépodarsmo réwnolegle realizowalo wigcej niz jedna
inwestycje. Ze wzgledu na 1iCZ]:::)'Q inwestycji, najlicznie; Wystqpowa{ry inwestycje

zwigzane z zakupem maszyn i urzadzed (37) oraz dotyczace budowy badZ
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modernizacji budynkdw gospoda{rczych (27). W pozycji inne (tab.4) przedstawiono
inwestyéje, ktére dotycza zakupu siloséw do przechowywania ziarna, zatozenia sadu, a
takze zwiazane z dywersyfikacja dziatalnosci w gospodarstwie rolniczym (zakup
ciagnikéw siodtowych i powiazana z tym dziatalno$é ustugowa). Nie zaobserwowano
istotnych réznic, jesli chodzi o przewidywany czas splaty preferencyjnych kredytéw
inwestycyjnych. Kredyty te byly zaciagane najczesciej na 5 - 6 lat, z rocznym okresem
karencji splaty rat kapitatowych. Przecigtna stopa procentowa dla preferencyjnych
kredytéw inwestycyjunych wynosita 7,6%. Rolnicy, dazacy do zwiekszenia
powierzchni swoich gospodarstw, najczqéciej korzystali z kredytéw z linii ,MR”
(kredyt na utworzenie lub urzadzenie gospodarstw rolnych) i ,,KZ” (kredyt na zakup
gruntéw rolnych), dla kiérych stopa procentowa wynosita od 5,5% do 6,13%, w
zaleznosci od wielkodci stopy redyskontowe] NBP w poszczegoinych miesigcach
analizowanego okresu. .

Biorac pod uwagg forme zabezpieczen stosowanych przy korzystaniu z kredytu,
najwieksze znaczenie miata hipoteka, W grupie badanych gospodarstw 87% rolnikéw
wybralo t¢ forme zabezpieczenia. Natomiast co siddme gospodarstwo gwarantowato
splate zaciagnigtych kredytow przy udziale wiecej niz jednej formy zabezpieczenia.
Wisrdd innych zabezpieczen krédytéw stosowanych w rozliczeniach z bankami mozna
wymienic¢ zastaw bankowy i porgczenie, przy czym czgsciej wystepowal zastaw.

Tabela 5.
Wybrane informacje dotyczace realizowanych inwestycji

Powierzchnia |Rodzaj inwestycji
gospodarstwa |Zakup - /*[Zaky

zwierzat “|ziemi
<=15 2 5 10 8 2
15<x<=20 0 4 9 7 0
20<x<=30 3 8 7 7 6
30<x<=50 4 2 9 5 3
>50 1 1 2 0 1
RAZEM 10 18 37 27 12

Zrédlo: Opracowanie whasne.

Analizowane gospodarstwa realizowaly lacznie 104 inwestycje o rozZnej
strukturze rodzajowej. Najwigcej inwestycji dotyczylo zakupu maszyn i urzadzen
(tab.5). Mozna zauwazyé, ze gospodarstwa obszarowo‘najmniejsze (do 20 ha UR)

wykazywaly najwigksza dynamike inwestowania w maézyny iurzadzenia, w tym takze
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w ciagniki. Uwaza sig, Ze jest to zwigzane z procesem zwigkszania si¢ majatku tych
gospodarstw, zwlaszcza jesli wezmie sig pod uwage wydatki na iakup ziemi. Z kolei
na gospodarstwa o powierzchni powyzej 30 ha UR przypada 50% wszystkich
inwestycji dotyczacych zakupu zwierzat do chowu. W gospodarstwach tfych
zanotowano najmniej wydatkow inwestycyjnycﬁ na budynki, ale wlasnie one
dysponuja najwigksza wartoScia majatku trwalego netto (tab.2). W zwigzku z tym
zwiekszana obsada zwierzat przyczyni sig do peliejszego wykorzystania posiadanych
zasobow majatkowych. Analizujac ostatnig kélumn(: w tab. 5 - inne inwestycje, mozZna
zauwazy¢, ze ich liczba jest wigksza w gospoaarstwach o powierzchni powyzej 20 ha
UR. Jeéli przyjrzymy sie rodzajom tych inwestycji (zakup siloséw do przechowywania
ziarna, sprzgtu chtodzacego, samochodéw transportowych), to riasuwa sig wniosek, Ze
gospodarstwa o powierzchni przekraczajacej §rednig powierzchnig gospodarstwa w
gminie (okolo 14 ha UR) daza do: '

s poprawy jakosci produkowanych surowcow (zbiomiki schiadzajace mleko);

e ograniczenia strat podczas przechowywania (silosy zbozowe);

o dywersyfikacji dziatalnosci w gospodarstwie (ustugi transportowe).

3. Wybrane elementy oceny finansowej i ekonomicznej gospodarstw

W gospodarce opartej na zasadach rynkowych duze znaczenie odgrywa analiza
finansowa, zar6wno z punktu widzenia wiascicieli przedsigbiorstw jak 1 podmiotow
dzialajacych w otoczeniu, jak banki i potencjalni inwestorzy. Zdaniem M. Dobiji
(1997) odpowiednio dobrane wskaZniki pozwalaja okreslié z duzym
prawdopodobienistwem przyszly przebieg zjawisk oraz tempo pomnazania wartoéci w
przedsiebiorstwie. Tak wige gtdéwnym celem analiZ}; jest przygotowanie i opracowanie
informacji na temat dziatalnosci przedsigbiorstwa, uzyskiwanych wynikéw i sytuacji
ekonomicznej, stanowiqcych podstawe podejmowania zamierzen inwestycyjnych oraz
wytyczajacych kierunki rozwoju przedsiebiorstw. Wedtug E. Tchorzewskiej (1997)
syntetyczne ujgcie, pomiar rzeczywistych danych, szybka ocena sytuacji finansowej, a
takze mozliwoéé poréwnania informacji powoduja, iz analiza finansowa jest pomocna

kierownictwu firmy w biezacym i strategicznym podejmowaniu decyzji.
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Plynno$¢ finansowa w badanych gospodarstwach. Aby przedsigbiorstwo
moglo prawidtowo funkcjonowaé powinno zachowywaé plynno$¢ finansowa, czyli
zdolnos¢ do wywiazywania si¢ z krétkoterminowych zobowiazah. W badanych
gospodarstwach do oceny plynnoéci wybrano nastepujace wskazniki:

e wskaznik biezgcej pltynnosci;
» wskaznik szybki ptynnosci;

+ wskaznik kapitalu pracujacego.

Tabela 6.

Wskazniki ptynnosci

Powierzchnia | Wskaznik plynnoséi |Wskaznik szybk| ptynnosci|Wartos¢ kapitatu
'gospodarstw wg blezqcej (aktywa hie acumcego (rozmca
obsza (ha) : bov akty i

zobom}lqzanxaml
biezgeymi) (1) na

- o N - L 'gospodarstwo

<=15 4,9 - 1,6 18608,0
15<x<=20 12,2 4,1 271251
20<x<=30 ) 10,7 3,4 29191,0
30<x<=50 7,6 . 2,0 40570,8
>50 10,9 2,0 47921,8
RAZEM 8,8 2,7 29016,2

Zrédio: Opracowanie wiasne.

W tabeli 6 zaprezentowano wartoéci wskaZnikéw dotyczacych plynnosci
finansowej. Przeprowadzona analiza dowodzi, Ze w gospodarstwach rolniczych
prezentowane wskazniki sa na wysokim poziomie, w poréwnaniu do przedsigbiorstw z
innych dziedzin gospodarki narodowej. Wedtug M. Sierpiﬁskiej (1996), zadowalajacy
poziom wskaznika ptynnosci bieZa;cej mieséci sie w granicach 1,2 - 2,0, a wskaznik
szybki wynoszacy 1,0 uwazany jest za satysfakcjonujacy. Duzy wplyw na wyliczone
wskazniki ma niewatpliwie poziom zapaséw w gospodarstwach. Zaleznosé ta jest
dobrze widoczna, kiedy poréwnamy wskazniki p}y'nnoéci biezacej 1 szybkiej. Nalezy
réwniez zaznaczyé, ze prezentowana analiza opiera si¢ na da‘lnych ze sprawozdan
finansowych z konca roku kalendarzowego, a wigc z okresu, kiedy w gospodarstwach
rolniczych zapasy produktow roélinnych sa jeszcze dos¢ duze.

Ocena sprawno$ci dzialania. Do powszechnie stosowanych wskaznikow
okreélajacc:}}ch aktywno$¢ przedsigbiorstwa w zakresie wykorzystania zasobow

majatkowych shuza:
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o wskaznik wykorzystania aktywow trwa%ycﬁ, obliczany jako stosunek sprzedazy do
aktywéw trwalych netto;

o wskaznik ogdlnego wykorzystania aktywdw, obliczany jako stosunek sprzedazy do
aktywow ogolem.

Przedstawione wskazniki informuja, ile razy wielko$¢ sprzedazy jest wigksza
lub mniejsza od majatku trwalego netto i od calodci majatku jednostki gospodarczej
(aktywéw). Okreslaja stopiern wykorzystania aktywow przedsigbiorstwa. Jednak ich
wielkosci moga by¢ oceniane w obrebie jednogtek tej samej branzy.-

W badanéj populacji gospodarstw wskazniki dotyczace sprawrioéci dziatania
ksztaltuja sie na niskim poziomie (rysunek 2). Swiadczy to o duzej kapitalochtonnogci

produkeji badanych gospodarstwach.

0,80 7—— .
050 4 --~--5<-
H
2
€ 0,40 1---7 -
® —e—wsk. wykorzystania aktywow
§ 0,30 trwalych
5 —&—wsk. wykorzystania aktywow
8 ogdtem ,
A
s
=

0,00 bl ,
<=15  15<x<=20 20<x<=30 30<x<=50  >50 Srednio

Przedzialy obszarowe gospodarstw (ha}

Rysunek 3. Wskazniki dotyczace sprawnosci dzialania

Ocena stopnia wyplacalno$ci gospodarstw. Okreslenie stopnia zasilania
przedsigbiorstwa $rodkami obcymi posiada duze znaczenie przy okreslaniu
wiarygodnosci kredytowej danej jednostki gospodarc':zej. Zastosowano wskazniki:
« wskaznik ogdlnego zadluzenia, liczony jako wyrazona w procentach relacja

catkowitego zadtuzenia do aktywow;

« wskaznik udziatu kapitalu wlasnego w finansowaniu majatku.

Wymienione wskazniki stanowia uzupelnienie informacji podanych przy

omawianiu tabel 3.
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Rysunek 3. Wskazniki dotyczace wyplacalnosci gosﬁodarstw

Wyniki obliczen dotyczace wyplacalnosci gospodarstw przedstawiono na
rysunku 3. Obliczony wskaznik ogdlnego zadhuizenia, mieszczacy sie w przedziale od
0,12 do 0,14, mozna uznaé za satysfakcjonujacy, zwazywszy ze jego bezpieczna
granica z punktu widzenia wyplacalnosci przedsigbiorstw ksztaltuje sig na poziomie
0,5. .

Ocena rentowno$ci gospodarstw. Do badania rentownodci analizowanych
gospodarstw postuzyly nastgpujace wskazniki:

* wskaznik rentownosci sprzedazy;

o stopa zwrotu kapitahu;

s stopa zwrotu aktywow.

Tabela 7,
Wskazniki rentownosci

Powierzchnia --

gospodars

obiszaréw 1

<=15 27 11 . 10
15<x<=20 30 11 8
20<x<=30 31 9 9
30<x<=50 22 8 7
>50 31 17 14
RAZEM 28 10 9

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Dane liczbowe dotyczace ksztaltowania sig¢ rentownosci zaprezentowano w

tabeli 7. W badanych gospodarstwach udziat dochodu rolniczego w wartosci sprzedazy
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ksztaltowal sig na zblizonym pbziomie i wynosit $rednio 28%. Kazda zlotéwka
uzyskana za sprzedane produkty przynosita od 22 do 31 groszy dochodu rolniczego.
Wskaznik stopa zwrotu z kapitalu okresla jego rentowno$é finamsowa, poniewaz
pozwala ustalié, jaki procent dochodu rolniczego przypada na jedna jednostke
zainwestowanego kapitalu wlasnego przedsigbiorstwa. W badanej zbiorowosci
wskaznik ten przyjmuje dosé wysokie wartosci, w poréwnaniu do wynikéw badan L.
Goraja, J. Kulawika (1995) (wynosi $rednio 10%). Ostatni z omawianych wskaznikéw
dotyczacych rentownos$ci - stopa zwrotu z aktywow - bywa takie nazywany
wskaznikiem ekonomicznej rentowno$ci majatku. Moze wigc by¢ uznany za miare
zyskowno$ci aktywdw. Najwyzsze wartoSci stopy zwrotu z kapitalu uzyskaly
gospodarstwa dysponujace najwigksza powierzchnia UR (14%). W pozostatych

jednostkach wskaznik ten ksztaltowat sig na poziomie sredniej w badanej populacii.

Podsumowanie

1. Wnioski z przeprowadzonej analizy gospodarstw korzystajacych z kredytéw
preferencyjnych nie moga by¢ traktowane jak(; reprezentatywne dla wszystkich
gospodarstw w kraju, czy w wojewodztwie pilskim. Celem bylo zaprezentowanie
warunkéw kredytowania i czynnikéw je determinujacych na terenie gminy
¥ obzenica.

2. W badanej zbiorowosci 75% gospodarstw, ktdre korzystaly z preferencyjnych
kredytéw inwestycyjnych, stanowily gospodarstwa o ﬁov'vierzchni przekraczajacej
$rednia powierzchnig gospodarstwa w gminie

3. Korzystne zmiany w systemie kredytowania rolnictwa, dostepnos¢ tanich kredytow
inwestycyjnych w badanym okresie sprawily, e w analizowanych latach 1996 i
1997, wérod zaciagnigtychr kredytow ‘dominowa%y dlugoterminowe (91%) w
stosunku do krétkoterminowych (9%). ‘

4. W wyniku obowiazujacych zasad dotyczacych udzielania kredytow z linii ,,Mtody
Rolnik”, 74% wszystkich kredytobiorcéw nie ‘przekroczylo czterdziestego roku
zycia. V

5. Gospodarstwa o powierzchni powyzej 20 ha czgsciej korzystaty z preferencyjnych

kredytow inwestycyjnych przeznaczonych na:
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* poprawe jakosci produkowanych surowedw (zbiorniki schiadzajace mileko);
¢ ograniczenie strat podczas przechowywania (silosy zbozowe);
o wydatki zwigzane z procesem dywersyfikacji produkcji w gospodarstwie (ustugi

transportowe).
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An Analysis of Preferential Credits Use in Agricultural Holdings

Situated in LobzZenica Gmina

Abstract

This paper presents an analysis of preferential credits used in Lobzenica
gmina, situated in middle-eastern part of Pilsko voivoship.

Study was based on a survey of 82 farms constituting about 10 per cent of all
agricultural holdings registered in gmina under consideration. However, conducted
analysis can be treated as representative one neither for all farms in Pilsko
voivodship nor in entire country. Nevertheless, obtained results indicate some
tendency in applying of preferential credits as well as their destination in the years
1996 and 1997, ~

Findings based on the analysis allow to state that in value of all credits taken
during an analysed period, long-term liabilities destined for increasing farms'
acreage and their modernisation constituted 91 per cent. On the contrary, short-term
liabilities amounted to 9 per cent. It is worth to point out that 74 per cent of all
debtors was represented by young farmers who were up to 40 years old. In the total
number of investigated agricultural holdings used preferential investment credits,
75 per cent constituted farms with farmland area that was ‘higher than average farm

size in the gmina.



