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Analiza ekonomiczno-finansowa
przedsiebiorstw hodowli roslin ogrodniczych
w latach 1997-1999

Wraz ze zmiang sytemu gospodarczego przeksztalceniom ulegly panstwo-
we przedsigbiorstwa hodowli roslin, ktére na mocy ustawy z 1991 roku o go-
spodarowaniu nieruchomosciami zostaty przejete przez Oddziat Terenowy
Agencji Wiasnosci Rolnej Skarbu Panstwa w Warszawie. Z uwagi na charakter
ich dziatalnosci, zwiazany z upowszechnianiem post¢gpu biologicznego w rol-
nictwie, postanowiono, ze zostang utworzone jednoosobowe spotki AWRSP.
W wyniku wiadnie takich przeksztatcen powstaly przedsigbiorstwa (spotki)
hodowli roslin ogrodniczych, ktérych w chwili analizy byto 11. W polskiej
hodowli rosélin ogrodniczych czotowa role odgrywaja spotki, gdyz w 1999 r. ich
wiasno$cig byto ponad 65% odmian krajowych roslin warzywnych znajduja-
cych si¢ w Rejestrze Odmian Centralnego Osrodka Badania Odmian Roslin
Uprawnych.

Dziatalno$¢ kazdego podmiotu gospodarujacego wymaga okresowe]
analizy. Analiza odnoszaca si¢ do dziatalnosci gospodarczej nosi ogélng nazwe
analizy ekonomicznej. W ramach analizy ekonomicznej wyrdznia si¢ w prakty-
ce polskiej analizg¢ techniczno-ekonomiczng i analizg¢ finansowa. Tredcia anali-
zy finansowej sa wielkosci ekonomiczne w wyrazeniu pieni¢znym, w tym stan
majatkowo-kapitatowy, wyniki finansowe oraz ogoélna sytuacja finansowa
przedsigbiorstwa. Analiza zas techniczno-ekonomiczna oparta jest na wyraze-
niu rzeczowym lub osobowymi koncentruje si¢ gldwnie na ocenie poszczegol-
nych odcinkéw dziatalnosci gospodarczej'. Do zagadnien lezacych w sferze
zainteresowania analizy finansowej nalezy zaliczy¢ przede wszystkim: wstgpna
i rozwinigta analiz¢ bilansu, rachunku wynikéw, zrédet przychodéw i rozcho-
dow, analiz¢ wyniku finansowego i czynnikdéw go ksztattujacych oraz analize
sytuacji finansowej badanej jednostki.

! Bednarski L.: Analiza finansowa w przedsigbiorstwie, PWE, Warszawa 1994,
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Analiza struktury majatku i zrédet jego finansowania

Bilans stanowi podstawowe sprawozdanie finansowe przedsigbiorstwa
przedstawiajace jego stan majatkowy i Zrodta finansowania.

Ogot sktadnikéw majatkowych przedsigbiorstwa w ujeciu wartosciowym
okreslany jest mianem aktywow. Aktywa mogg mie¢ charakter majatku trwale-
go lub obrotowego. Struktura majatku ma zasadniczy wptyw na ksztaltowanie
si¢ sytuacji finansowej przedsigbiorstwa i jego pozycji finansowej. Relacja
pomigdzy sktadnikami majatkowymi nie jest dla przedsigbiorstwa sprawg obo-
jetna i w duzej mierze zalezy od rodzaju przedsigbiorstwa i charakteru prowa-
dzonej dziatalnosci.

Struktura pasywow bilansu odzwierciedla pochodzenie majatku (akty-
wow), czyli zrodta jego finansowania. Majatek przedsigbiorstwa moze pocho-
dzi¢ z wilasnych i obcych Zrdédet finansowych. W ocenie struktury pasywéow
istotne znaczenie ma relacja zachodzaca pomiedzy kapitalem wlasnym a ob-
cym. Nieprzemyslane, nagle zmniejszenie kapitatow wiasnych moze spowo-
dowac¢ trudnosci ptatnicze i niewyptacalnos¢ [Wasniewski 1993].

W badanych przedsigbiorstwach hodowli roslin ogrodniczych warto$¢ ma-
jatku wzrosta z 96,3 min zt w 1997 r. do 112,3 min zt w 1999 r. (wzrost o
16,6%). Warto$¢ majatku przypadajaca srednio na jedng spotke wzrosta w tym
samym okresie z 8,8 min zt do 10,2 min zt. Wsr6d aktywow najwigkszy wzrost
wartosci odnotowano w przypadku majatku obrotowego, ktéry w latach 1997—
—1999 zwigkszyt si¢ o prawie 12 min zt. W majatku obrotowym zwigkszyla si¢
przede wszystkim warto$¢ zapasow (zwlaszcza pozycja towardw), a takze
warto$¢ naleznosci i roszczen oraz srodkéw pienigznych. Sytuacja ta moze
wskazywa¢ na klopoty tych przedsigbiorstw ze sprzedazg swoich towardw oraz
ze Sciggalnoscia naleznosci.

Analizujac pasywa przedsigbiorstw hodowlanych nalezy zauwazy¢, ze
w latach 1997-1999 warto$ciowo nie zmienity si¢ kapitaty wiasne oraz zobo-
wigzania dtugoterminowe. W ramach kapitatu wiasnego nastapity niewielkie
zmiany w wielkosciach kapitalu podstawowego, natomiast kapital zapasowy
wzrost o ponad 4 min zt. Niepokojaco wzrosta wielkos¢ zobowiazan krotko-
okresowych — z prawie 19 mln zt w 1997 r. do ponad 30 min zt w 1999 r.
Zwigzane to bylo ze zwigkszeniem si¢ pozycji kredytéw bankowych krétko-
okresowych — oraz zobowigzan z tytulu dostaw srodkéw produkcyjnych
i ustug.

W przedsigbiorstwach hodowli roélin ogrodniczych udziat majatku trwate-
go w aktywach ogdtem w latach 1997-1999 zmniejszyt si¢ z prawie 60% do
55%. Byto to spowodowane zmniejszeniem si¢ udziatu rzeczowego majatku
trwatego, a zwlaszcza udzialu budynkéw i budowli, ktdry zmniejszyt sig
0 3,5% (tab. 1).
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Tabela 1
Udziat poszczegoinych skiadnikéw w strukturze majatku przedsigbiorstw hodowli roslin
ogrodniczych AWRSP w latach 1997-1999 (w %)

Wyszczegolnienie L]
1997 1998 1999
Majatek trwaly 59,9 58,0 54,9
— wartosci niematerialne i prawne 1,8 1,2 0,8
— rzeczowy majatek trwaty 53,9 52,6 50,4
w tym:
— grunty wiasne 1,3 0,9 2ol
- budynki i budowle 35,2 34,1 32,2
— urzadzenia techniczne i maszyny 9,9 9,9 9,5
— §rodki transportu 2,8 2,7 2,3
— finansowy majatek trwaty 41 3,8 3,5
— naleznosci dtugoterminowe 0,2 0,4 0,1
Majatek obrotowy 39,4 41,2 44,3
— zapasy 30,2 30,1 30,1
w tym:
— materiaty 4,2 4,4 37
— produkty gotowe 16,7 14,9 13,7
—towary 8.8 10,2 12,3
— naleznoéci i roszczenia 8,0 9,5 11,4
— $rodki pieniezne 1,1 1,6 2,8
Rozliczenia miedzyokresowe 0,7 0,8 0,8
Razem aktywa 100,0 100,0 100,0

Zrodio: Badania wiasne.

Zwigkszenie udzialu majatku obrotowego o prawie 5% nalezy uznaé za
pozytywne zjawisko, gdyz zwigksza si¢ elastycznos¢ przedsigbiorstwa. Uwaza
si¢, ze relatywnie mniejszy udzial $rodkéw trwatych powoduje zmniejszenie
kosztow statych i tatwiejsze dostosowanie si¢ do zmieniajacych si¢ warunkow.
Zwigkszenie si¢ udzialu majatku obrotowego spowodowane bylo gldwnie
zwigkszeniem si¢ udziatu nalezno$ci i roszczen oraz wzrostem srodkéw pie-
nigznych. Wzrost tej ostatniej wielkos$ci wynikdéw pochodzit gléwnie z uzyska-
nych przychodéw ze sprzedazy Srodkow trwatych, ktore w analizowanym okre-
sie zwigkszyly si¢ prawie 3-krotnie.

W analizowanych latach zmniejszyt si¢ udziat kapitatow wiasnych z 72,6%
do 64,1% (tab. 2). Wynikato to gtéwnie ze zmniejszenia udziatlu kapitatu pod-
stawowego o prawie 10%. Niewielki wzrost udzialu mozna zaobserwowaé
w przypadku kapitatu zapasowego. Zobowiazania dlugoterminowe zmniejszyty
si¢ do poziomu 2,6% w 1999 r., natomiast znacznie wzrdst udzial zobowigzan
krétkookresowych —z 20,4% w 1997 r. do 27,5% 1999 r.
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Tabela 2

Struktura pasywow w przedsiebiorstwach hodowli roslin ogrodniczych AWRSP
w latach 1997-1999 (w %)

Wyszczegodlnienie =
1997 1998 1999
Kapitat (fundusz) wtasny 72,6 67,2 64,1
z tego:
— kapitat (fundusz) podstawowy 58,0 51,3 48,7
— kapitat (fundusz) zapasowy 9,5 11,2 11,9
Zobowigzania diugoterminowe 45 57 2,6
Zobowigzania krétkoterminowe 20,4 22,9 27,5
z tego:
—~ kredyty bankowe 7,7 8,3 8,8
— zobowigzania z tytutu dostaw 6,3 6,6 8,9
f)%zzmg\fv?rc‘:’;? t?ggz%ieczeh Ee Sidd 21
Fundusze specjalne 0,8 0,8 0,7
Rozliczenia miedzyokresowe 1,6 3,3 5,8
Razem pasywa 100,0 100,0 100,0

Zrodio: Badania wtasne.

Udziatl kapitatéw obcych ogoétem w latach 1997-1999 wazrédst z 24,9%
do 31,1%. Zwiazane to bylo ze wzrostem udziatu zobowiazan krétkookreso-
wych, zwlaszcza zobowigzan z tytulu dostaw oraz kredytow bankowych.

Wyniki ekonomiczne spoétek (przychody, koszty, zyski)

Przedsigbiorstwa hodowli roslin ogrodniczych w 1997 r. osiagnety przy-
chody w wysokosci ok. 93 min zt. W roku 1998 wielkos¢ tacznych przychodow
zwigkszyta si¢ o prawie 10 mln zl, osiggajac kwote ponad 103 min zt. W na-
stepnym roku wartos¢ przychodow zwigkszyta si¢ do 109,5 mln zt i w analizo-
wanych latach wzrost przychodéw wynosit 16,5 min zi, tj. 17,2%. Wérdd przy-
choddéw najbardziej wzrosty przychody ze sprzedazy (blisko 19%), a zwlaszcza
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdéw. Przychody ze sprzedazy towa-
réw i materialébw w ostatnich trzech latach wzrosty z 28,4 min zt do 42,7 min zt
(wzrost o ponad 50%) i w 1999 r. stanowity juz blisko 39% ogdtu przychoddw.
Jest to zwiazane z tym, ze przedsigbiorstwa te prowadza obrot materiatem na-
siennym i w ostatnich latach istotna pozycja przychodéw jest sprzedaz towarow
I materiatow. Pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe w latach
1997-1999 utrzymywaty si¢ na tym samym poziomie i wynosity w poszcze-
g6lnych latach odpowiednio po ok. 10 mln zt i 0,4 min zt. Na uwage zastuguje
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fakt zmniejszajacego si¢ udziatu dotacji w przychodach. Ich wartos¢ w anali-
zowanym okresie zmniejszyta si¢ z 7,4 mln zt do 5,1 min zt (spadek o 33%).
Pomimo zmniejszenia dotacji do tych przedsigbiorstw pozostate przychody
operacyjne nie ulegly zmniejszeniu z uwagi na wzrost przychodéw ze sprzeda-
zy skladnikow majatkowych trwatych.

Minimalne znaczenie dla tych przedsigbiorstw maja przychody finansowe,
ktére w badanym okresie ksztattuja si¢ na poziomie 0,5%.

Koszty ogdtem ponoszone w spotkach wzrosty z 90,1 min zt w 1997 1. do
106,7 min zt w 1999 r. W analizowanym okresie wzrosty one o ponad 18,4%, a
wigc ich wzrost nastepowal szybciej niz przychoddéw, przy czym mniejszy
wzrost wystapit z roku 1998 na 1999.

Tabela 3
Koszty wg rodzaju w spétkach AWRSP w latach 1997-1999 (w %)
Wyszczegdlnienie S

1997 1998 1999
Zuzycie materiatow i energii 36,52 32,02 32,71
Uslugi obce 6,16 6,57 6,60
Koszty pracy 41,60 45,57 45,51
Amortyzacja 5,52 5,48 5,44
Pozostate koszty 10,20 10,36 9,75
Koszty ogotem 100,00 100,00 100,00

Zrodio: Badania wiasne.

W analizowanych latach najbardziej wzrosty koszty pracy, ktore w 1999 r.
osiagnely poziom ponad 45%. Zmniejszyly si¢ natomiast koszty zuzycia mate-
riatdow i energii — z 36% w 1997 r. do 32% w 1999 r. (tabela 3). W analizowa-
nych latach w strukturze kosztéw nie zmienity si¢ nastgpujace koszty: ustugi
obce (stanowig ok. 6,5% w strukturze), amortyzacja (5,5%) oraz pozostale
koszty (10%).

Wyniki finansowe w badanych spétkach w analizowanym okresie nie byty
korzystne. W kolejnych latach przedsigbiorstwa osiagaty straty w wysokosci
odpowiednio —0,8 mln zt oraz —1,7 min zt, przy czym dopiero w 1999 r. zano-
towano niewielki zysk w wysokosci ok. 0,3 min zt.

Analiza wskaznikowa bilansu i rachunku wynikow

Analiza wskaZnikowa dostarcza niezwykle waznych informacji na temat
przedsigbiorstwa. Najbardziej typowe dziatania w tym zakresie pozwalaja wy-
rozni¢ cztery obszary analizy wskaznikowej: ptynnos¢ finansowa, zadtuzenie,
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sprawnos$¢ dziatania przedsigbiorstwa oraz rentowno$¢. Analiza wskaznikowa
jest w miarg szybka i efektywng metoda uzyskiwania pogladu na temat prze-
prowadzonych operacji gospodarczych i funkcjonowania firmy.

Wskazniki ptynnosci biezacej w analizowanych latach zmniejszyty si¢
z poziomu 1,86 w 1997 r. do 1,61 w 1999 r. O ile wczesniej wymienione
wskazniki mozna uzna¢ za zadowalajace, to wskazniki ptynnosci podwyzszone;j
byty na niskim poziomie i ksztattowaty si¢ na poziomie ok. 0,5 (tab. 4).

Wynikiem strat w analizowanych przedsigbiorstwach byly ujemne
wskazniki rentownosci w latach 1997 1 1998. Szczegdlnie niskie wskazniki
mozemy zaobserwowa¢ w 1998 r., kiedy to firmy poniosly najwigksze
straty. Dopiero w 1999 r. wskazniki rentownosci osiagngty wartosci okoto
0,3%. Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzania wzrést z  25,7%
w 1997 r. do ponad 30% w 1999 r. Rowniez zadtuzenie kapitatu witasnego
w badanym okresie wzrosto z 35% do 47%. Zmniejszyt si¢ natomiast
wskaznik zadluzenia dtugoterminowego do poziomu 2,6%. Mozna zauwa-
zyé, ze zadluzenie przedsicbiorstw w ciagu tego okresu wzrosto. Przy
utrzymaniu takiego trendu w nastgpnych latach moze to grozi¢ utrata wy-
placalnosci spotek.

Pomimo zlej sytuacji ekonomiczno-finansowej w badanych przedsigbior-
stwach mozna obserwowaé zjawiska pozytywne. Efektem zmian struktury po-
siadanego majatku i zmian w zakresie zatrudnienia byty lepsze wskazniki wy-
korzystania $rodkéw trwatych izaangazowania $rodkéw obrotowych oraz
wzrost wydajnosci pracy.

Wskaznik wykorzystania srodkow trwatych w analizowanych latach wzrost
z poziomu 140% do poziomu 150%. Podobnie wskaznik zaangazowania majat-
ku obrotowego zwigkszyt sie z 46% w 1997 r. do 53% w 1999 r. Wydajnos¢
pracy (przychody ogdtem na 1 zatrudnionego) w przedsigbiorstwach w anali-
zowanym okresie wzrosta z 56 tys. zt do ponad 72 tys. zt.

Tabela 4

Wybrane wskazniki analizy ekonomicznej przedsiebiorstw hodowli roslin ogrodniczych
w latach 1997-1999

Wyszczegdlnienie L8

1997 1998 1999

1 2 3 4

Wskazniki ptynnos$ci finansowej:
Wskaznik biezgcy 1,86 1,74 1,61
Wskaznik szybki 0,43 0,47 0,52
Wskazniki rentownosci:
Rentownos$¢ sprzedazy -0,99 -1,94 0,30
Rentownos¢ kapitatu wlasnego ' -1,15 -2,53 0,38
Rentownos¢ majatku -0,84 -1,70 0,24
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cd. tab. 4

1 2 3 | 4
Wskazniki sprawnosci dziatania:
Wskaznik wykorzystania srodkow trwatych 140,4 151,6 150,4
Wskaznik wykorzystania majatku 84,1 87,4 82,6
Wskaznik zaangazowania majatku
obrotowego 46,8 47,1 58,6
Wydajnos¢ pracy
[przychody w tys. zl/1 zatrudnionego] 56,0 63,6 72,4
Wskazniki wyptacalnosci i zadtuzenia:
Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami 25,7 29,4 30,1
Wskaznik zobowigzania do kapitatu wtasnego 35,4 43,8 47,0
Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wlasnym 72,6 67,2 64,1
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 4,5 58 2,6

Zrodto: Badania wlasne.

Czynniki réznicujgce efektywnosc¢ przedsiebiorstw
hodowli roslin ogrodniczych

Przeprowadzona analiza finansowa potwierdzita niekorzystne zmiany
w spétkach, jakie zachodzity w latach 1997-1999. Badana grupa przedsig-
biorstw wykazywata duze zréznicowanie w zakresie wynikéw i sytuacji eko-
nomicznej. W celu znalezienia przyczyn tego zréznicowania zastosowano po-
rownanie cech réznicujacych 25% najlepszych oraz 25% najgorszych przedsig-
biorstw wybranych metoda grupowania wedtug tzw. kwartyli. Kryterium po-
dziatu przedsigbiorstw na podgrupy byta rentownos¢ majatku. Do przeprowa-
dzenia porownan przyjeto po 3 spotki o najwyzszej i najnizszej w danym roku
rentownosci majatku. Graniczne wielkosci w wyodregbnionych podgrupach
w poszczegolnych latach oraz wybrane cechy przedstawiaja dane w tabeli 5.

W kolejnych latach dla przedsigbiorstw o najgorszej rentownosci majatku
nastgpowato zmniejszenie tego wskaznika z poziomu 1,4% do —11,1%. Nato-
miast dla przedsigbiorstw najlepszych oprocz roku 1998 wystepowal wzrost
rentownosci majatku do 13,1%.

W 1997 roku przedsigbiorstwa hodowli roslin ogrodniczych przecigtnie nie
roznity si¢ zbyt istotnie w wyodrgbnionych podgrupach. Obie grupy charakte-
ryzowaty si¢ podobna powierzchnig uzytkow rolnych, wartoscia majatku oraz
technicznym uzbrojeniem ziemi i pracy. W nastgpnych latach wyzsza rentow-
noscia reprezentowaly przedsigbiorstwa o mniejszej powierzchni, ale o wiek-
szej wartosci majatku oraz wigkszym zatrudnieniu.
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Tabela 5

Cechy charakterystyczne dia wyodrebnionych grup przedsiebiorstw najlepszych i naj-
gorszych pod wzgledem rentowno$ci majatku (przecietnie na 1 spoétke)

Wysaczenolnianie 25% najlepszych 25% najgorszych
1997 | 1998 1999 1997 1998 1999

Rentownos¢ majatku w % >6,7| >25{ >131 <14 <1,1] <-11,1
Powierzchnia UR w ha 517 375 371 514 796 936
Liczba zatrudnionych 82 191 183 116 87 77
Zatrudnienie na 100 ha UR 17 53 52 24,2 11,0 8,7
Warto$¢ majatku w min zt 4191 8146 9465 7036 7176 5664
Warto$¢ majatku na 1 ha UR 8,7 23,0 27,0 14,6 9,5 6,4
Wartos¢ majgtku na 1 zatrudn. 50,9 42,6 51,6 60,5 82,5 73,6
Nawozenie w kg NPK/ha UR —| 899,3] 4195 —| 232,8] 2318
Obsada zwierzat w SD/ ha UR 24 10 12 17 22 25

Zrodto: Badania wiasne.

Udziat majatku trwatego i obrotowego w aktywach byt zréznicowany
w przedsigbtorstwach o wysokiej i niskiej rentownosci (tab. 6). przedsigbior-
stwach najlepszych udziat majatku trwatego byt zdecydowanie wyzszy i wyno-
sit w badanym okresie 67,8%. W majatku trwatym w badanej grupie domino-
wat rzeczowy majatek trwaly (ponad 95%). W przedsigbiorstwach najgorszych
udziat majatku trwatego w analizowanym okresie zmniejszyt si¢ i osiagnat
w ostatnim roku poziom ponizej 50%.

Tabela 6

Struktura majatku w grupach przedsiebiorstw roslin ogrodniczych najlepszych i najgor-
szych pod wzgledem rentownosci majatku

Wyszczegdlnienie

25% najlepszych

25% najgorszych

1997 1998 1999 1997 1998 1999
Prog rentownosci majatku pow. 6,7 | pow. 2,5 [pow. 13 [do1,4 |do1,1 |do-11,1
Majatek trwaty 67,8 67,8 67,8 54,2 47,2 48,8
— wartosci niemat. i prawne 4.8 2,2 15 1,3 1,3 1,6
— rzeczowy majgtek trwaty 62,7 65,4 65,9 52,0 44 1 47,0
— finansowy majatek trwaty 0,4 0,2 0,2 0,2 0,1 0,3
— naleznoéci dlugoterminowe 0,0 0,0 0,1 0,8 07 0,0
Majatek obrotowy 28,2 29,8 29,9 457 52,8 51,1
— zapasy 13,7 16,7 15,8 36,2 376 422
— naleznosci 13,9 11,2 11,8 8,4 14,4 5,8
— Srodki pieniezne 0,6 1,9 22 1,1 0,9 3,1
Rozliczenia miedzyokresowe 4.0 2,4 2,3 0,1 0,0 0.1

Zrodto: Obliczenia wtasne.
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Udziat majatku obrotowego w przedsigbiorstwach najlepszych wynosit
w latach 1997-1999 ponizej 30%. Natomiast w przedsigbiorstwach najgorszych
udzial majatku obrotowego w analizowanym okresie zwigkszat si¢ i osiagnat
w 1999 r. poziom powyzej 51%. Przy czym w tej grupie we wszystkich latach
mozna zauwazy¢ bardzo wysoki udziat zapasow (powyzej 80% majatku obro-
towego).

Strukturg¢ pasywow w grupach przedsigbiorstw przedstawia rysunek 1.
Przedsigbiorstwa o wyzsze] rentownosci charakteryzowaty si¢ wyzszym
udziatem kapitatéw wiasnych' w strukturze pasywow. Udziat ten w badanym
okresie ksztattowat si¢ na poziomie ponad 70%. W przedsigbiorstwach o ni-
skiej rentownosci udziat kapitatlow wiasnych jest znacznie nizszy i ksztattuje
si¢ w granicach 50% ogdtu pasywdéw. W obu grupach przedsigbiorstw w kapi-
tatach obcych przewazajq kapitaty krétkookresowe.

100% (|
80% I~ B8 [Jroziczenia
60% migdzyokresowe
'[]kapitaty obce
40% krétkookresowe
o0 2 (e . [ kapitaty obce
dtugoterminowe
0% M= [ kapitaly wasne
1997 i
25% najlepszych 25% najgorszych ‘
Rysunek 1

Struktura pasywéw w grupach przedsiebiorstw hodowili roslin ogrodniczych pod wzgle-
dem rentownosci majgtku
Zrodio: Badania wiasne.

Analizujac strukture przychodéw w obu grupach mozna zauwazy¢, ze
przychody ze sprzedazy rosng w grupie przedsigbiorstw o wysokiej rentowno-
$ci, a maleja w grupie drugiej. Pozostate przychody zwigkszaja si¢ w grupie
o niskiej rentownosci i sa spowodowane glownie zwigkszajaca wyprzedazq
majatku tr wa%ego (jest to widoczne w obu grupach) oraz utrzymujacymi si¢ na
wysokim poziomie dotacjami w ciggu catego okresu badan (tab. 7).

W strukturze rodzajowej kosztow niezaleznie do grupy przedsigbiorstw
dominowaly koszty pracy, koszty materiatow i energii oraz koszty ustug ob-
cych (rys. 2). W latach 1997-1999 w grupie przedsigbiorstw o wysokiej ren-
townosci koszty pracy zwigkszyly si¢ do poziomu ok. 46%. W obu grupach
przedsigbiorstw w analizowanym okresie zmniejszaty si¢ udziaty kosztow ma-
teriatow i energii, przy czym w grupie o wyzszej rentownosci zmniejszenie to
byto wigksze.
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Tabela 7

Struktura przychodéw w grupach przedsiebiorstw hodowli roslin ogrodniczych najlep-
szych i najgorszych [w %]

WEnessdemi 25% najlepszych 25% najgorszych
|
YRR 1997 | 1998 | 1999 | 1997 | 1998 | 1999
Przychody ze sprzedazy 88,5 92,3 94,0 89,8 86,4 82,6
~piayehody z& Speedasy 623 | 61,8 | 621 | 607 | 49,7 | 625
produktow ’ b ’ ’ : ’
- przychody ze sprzedazy
towarow i materiatow 26 a8 28,8 25 Bl &l
D SRR BimaRady 11,4 7.2 58 | 10,1 | 130 | 17,2
operacyjne b J ’ : ! !
~ przychody ze sprzedazy
sktadnikéw majatku trwa- 0,1 2,3 1,9 0,5 a1 2,1
tego
— dotacje 6,5 2,9 2,3 8,9 9,0 9,1
Przychody finansowe 0,4 0,6 0,2 0,2 0,6 0,2
Przychody ogotem 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
Zrédto: Badania wiasne.
100% i 25 La &6 &6 59
B85 9,2 Wl ) 5
80% 11,3 14,6 10,1
2 60% 34,8 26,8 33,5
g
E 40%
20% 39,8 45,6 46,6 | 410 45,6 413
0% |
1997 1998 1999 1997 1998 1999
25% najlepszych rok 25% najgorszych
[ koszty pracy [ zuzycie materiatow i energii
[ pozostate koszty Ol ustugi obce
CJamortyzacja
Rysunek 2

Struktura rodzajowa kosztow w grupach przedsigbiorstw hodowli roslin ogrodniczych
o wysokiej i niskiej rentownosci w latach 1997-1999

Zrodio: Badania wiasne.

Wybrane wskazniki z analizy bilansu i rachunku wynikow dla przedsig-
biorstw o wysokiej i niskiej rentownos$ci przedstawia tabela 8.

Ksztaltowanie si¢ wskaznikéw ptynnosci w obu grupach $wiadczy o ich
sytuacji finansowej. Wysoki udziat kapitatéw obcych, zwlaszcza krétkookre-
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sowych, powoduje coraz nizszy poziom tych wskaznikéw w grupie o niskiej
rentownosci. Szczegolnie jest to widoczne przy wskazniku ptynnosci szybkim,
ktory w badanym okresie w tej grupie obnizyt si¢ do 0,25. Przedsigbiorstwa
0 nizszej rentownosci majatku byty réwniez bardziej zadtuzone.

Tabela 8
Wybrane wskazniki analizy wskaznikowej bilansu i rachunku wynikow

25% najgorszych 25% najlepszych
1997 | 1998 | 1999 | 1997 | 1998 | 1999

Wyszczegolnienie

Wskazniki ekonomiczne:

Wynik finansowy netto 4331 529,4 454,41 -1 235,2| —-1400,1{ -730,4
Zadluzenie ogotem 830,4| 1936,5| 1880,0f 24845 4 030,61 2031,2
Wskazniki ptynnosci finansowej:

Wskaznik biezgacy 1,95 1,37 1,60 1,66 1,37 1,43
Wskaznik szybki 1,00 0,60 0,75 0,34 0,39 0,25
Wskazniki zyskownosci:

Zyskownosé sprzedazy 10,15 5,00 3,94 -20,39 -27,27| —22,08
ZRROTNToRG KRB 1326 893 652 —2607| -4478| —22,12
wlasnego

Zyskownos$¢ majatku 10,33 6,50 4,80 -16,92 -18,90  —~12,89
Wskazniki sprawnosci dziatania:

Wykorzystania srodkéw

trwalych 150,2 191,6 1785 153,1 146,9 119,6
Wykorzystania majatku 101,8 129,9 121,7 83,0 69,3 58,4
Wskazniki wyptacalnosci i zadtuzenia:

Obcigzenia majatku

zobowiazaniami 19,8 23,8 19,9 34,0 54,4 35,9
Zobowigzania do kapitatu

wiasnego 25,4 32,6 27,0 52,4 128,9 61,5
Pokrycia majatku kapitatem 78,0 72.8 73.7 64.9 422 58.3
wtasnym

ZsdliuEmd 5.4 2,0 12 6.4 15,8 02

dtugoterminowego

Zrodio: Badania wiasne.

Przedsigbiorstwa o wysokiej rentownosci majatku charakteryzuja si¢ wy-
soka rentownoscig sprzedazy oraz kapitatu wiasnego. Réwniez w tych przed-
sigbiorstwach jest wigksze wykorzystanie $rodkdw trwatych oraz prawie dwu-
krotnie wigksze wykorzystanie majatku ogétem.
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Whioski koricowe

I

Przedsigbiorstwa hodowli rodlin ogrodniczych odgrywaja znaczaca rolg
w polskiej hodowli roslin ogrodniczych. W 1999 r. ich wiasnoscia byto po-
nad 65% odmian roslin warzywnych znajdujacych si¢ w Rejestrze Odmian.
Przeprowadzona analiza ekonomiczno-finansowa dla lat 1997-1999 po-
twierdzifa duze zrdznicowanie w zakresie sytuacji ekonomiczno-finansowej
badanych przedsigbiorstw.

W przedsigbiorstwach hodowli roslin ogrodniczych w analizowanych la-
tach w aktywach nastapito zmniejszanie si¢ majatku trwatego na rzecz ma-
jatku obrotowego. W pasywach natomiast obserwuje si¢ zmniejszanie
udziatu kapitatu wilasnego oraz wzrost kapitatu obcego, w ktérym przewa-
zaja zobowigzania krotkookresowe.

Wyniki finansowe w spotkach nie byty korzystne, poniewaz w 1997 r. i 1998 r.
wystgpowaly znaczne straty, a jedynie w 1999 r. zanotowano niewielki zysk.
W analizowanym okresie nastgpowat wiekszy wzrost kosztéw niz przycho-
dow. W strukturze przychoddéw tych przedsigbiorstw przewazaty przychody
ze sprzedazy, a zwlaszcza przychody ze sprzedazy towaréw i materialow.
W strukturze kosztow rodzajowych wzrasta udzial kosztow pracy, natomiast
zmniejsza si¢ udzial kosztow materiatow i energii. Pomimo zlej sytuacji
w badanych przedsigbiorstwach mozna obserwowaé zjawiska pozytywne:
wzrost wykorzystania srodkoéw trwatych i obrotowych oraz wzrost wydajno-
$ci pracy.

W wyodrebnionych ze wzgledu na rentowno$¢ majatku grupach wystgpuje
znaczne zrdznicowanie wynikdéw ekonomiczno-finansowych. Przedsigbior-
stwa o wyzsze] rentownosci majatku posiadaja przewaznie mniejsza po-
wierzchni¢ uzytkéw rolnych, ale za to dysponuja wigkszym majatkiem
ogotem oraz charakteryzuja si¢ wyzszym zatrudnieniem. W przedsigbior-
stwach tych w poréwnaniu z przedsigbiorstwami o nizszej rentownosci
majatku jest zdecydowanie wyzszy udziat w aktywach srodkoéw trwatych,
natomiast w pasywach kapitatow wilasnych. Przedsigbiorstwa te roéwniez
charakteryzowaty si¢ wigksza rentownos$cig sprzedazy i osiagaly lepsze
wyniki zaréwno z dziatalno$ci operacyjnej, jak i gospodarczej.
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The Economic and Financial Analysis of Horticultural
Breeding Companies in the Years 1997-1999

Abstract

The paper presents the economic and financial analysis of horticultural
breeding companies own by the Agency for State Agricultural Property. These
firms are of great importance in the development of biological progress, becau-
se they own 65% of Polish vegetable sub-species listed in Official Sub-species
Register.

In the research period, the situation of these companies was very difficult,
but internally different. In spite of this standing, it was possible to observe po-
sitive occurrences, such as for example: better use of fixed and circulating as-
sets, increasing work efficiency and improvement of the profitability. The
companies recording high profitability of assets were characterised by better
profitability of sales compared to companies recording low profitability of as-
sets. Additionally, in consequence of that the first reached the better economic
results, both in operational and economic activities.



