Andrzej Jedruchniewicz )
Katedra Ekonomii i Polityki Gospodarczej SGGW

Naktady inwestycyjne w przemysle
spozywczym

Celem opracowania jest przedstawienie czynnikéw wplywajacych na po-
ziom inwestycji przedsigbiorstw oraz analiza zmian, jakie zachodzily w bez-
wzglednym i wzglednym poziomie nakladéw w calym przemysle spozyw-
czym, a takze jego poszczegdlnych elementach sktadowych — branzach.

Okres badawczy obejmuje lata 1992-2000. Jest on okre$lony na podstawie
stosowane] metodologii obliczania wykorzystywanych wielkosci oraz mozli-
wosci uzyskania szczeg6lowych danych dotyczacych badanego problemu.

Wszystkie wielkosci przedstawione sa w cenach statych. Okresem bazo-
wym jest rok 2000. Przy przeliczeniach warto$ci inwestycji stosowano wskaz-
niki cen nakiadéw inwestycyjnych dla poszczegdlnych lat.

Definicje i dete'rminanty inwestyciji

Kazda kategoria ekonomiczna jest definiowana na wiele sposobow. Kla-
dziony jest nacisk na rézne elementy, lecz istota problemu jest taka sama. Nie
inaczej jest z inwestycjami.

»nwestycja jest to zamiana $rodkow ﬁnansowych na. dobra rzeczowe,
ustugi, prawo uzytkowania i patenty — a wigc jest to majatek trwaly zorganizo-
wany w celu osiagnigcia w nastgpnych okresach dodatkowych dochodéw lub
oszezednosci kosztdw” [Encyklopedia 1995, s. 387]. Inna definicja méwi: ,,na-
klady inwestycyjne sq to naklady finansowe lub rzeczowe, ktérych celem jest
stworzenie nowych srodkéw trwalych lub ulepszenie (przebudowa, rozbudowa,
rekonstrukcja, adaptacja lub modernizacja) istniejacych obiektéw - majatku
trwatego, a takze naklady na tzw. pierwsze wyposazenie inwestycji” [Rocznik
2001, s. 511]. Najwazniejsza ich cechg jest wigc to, ze majg na celu zwigksze-
nie mocy produkcyjnych przedsigbiorstwa lub stworzenie nowego.

|
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Do najwazniejszych determinantéw inwestycji realizowanych przez przed-
siebiorstwa, takze spozywcze, mozna zaliczy¢ [Brzoza-Brzezina 2002]:

e przewidywania dotyczace poziomu przysztego popytu,

poziom realnej stopy procentowej (liczonej ex ante),

ceng produkowanego wyrobu,

polityke podatkowa panstwa i samorzadu,

dostgpnos¢ kredytu i innych form finansowania. !
Przeptywy kapitatéw miedzy krajami sa dokonywane poprzez inwestycje
(portfelowe i bezposrednie) oraz dlugoterminowe kredyty i pozyczki udz1elane
przez rzady badz instytucje migdzynarodowe. Inwestycje portfelowe mozna
okresli¢ jako naktady, ktérych celem nie jest aktywne zarzadzanie podmiotem,
do ktérego sa one kierowane. Na potrzeby tego opracowania najwazniejszy jest
drugi rodzaj inwestycji, tzn. bezposrednie. ] i

Bezposrednig inwestycja zagraniczng jest inwestycja dokonywana przez
firme macierzysta w filii zagranicznej. Pojecie filii zagranicznej stuzy do okre—
$lania zagranicznego przedsiewzigcia w kraju przyjmujacym, w ktérym firma
inwestujaca — majaca siedzibe w kraju macierzystym skad pochodzg inwesty-
cje — przejmuje kontrolg biezaca i sprawuje w nim zarzad. Zgodme z deﬁchac
Mlqdzynarodowego Funduszu Walutowego i OECD, zagranicznymi mwesty—
cjami bezposrednimi sg te, ktérych dokonuje si¢ w celu zdobycia trwalego
udzialu w przedsigbiorstwie dziatajacym na terenie innego kraju niz kraj 1nwe—
stora, a ich celem jest zdobycie efektywnego wplywu na zarzadzanie tym
przedsigbiorstwem [Kubielas 1 inni 1996].

D. Henderson wyrdznia trzy procesy dokonujace SIQ w dziedzinie mwesty-
cji zagranicznych. Trescig pierwszego jest to, ze coraz czesciej inwestycje za-
graniczne przybieraja charakter bezposredni, sens drugiego wyraza si¢ tym ze
inwestycje przemystowe maja coraz wigkszy zakres migdzynarodowy, a proces
trzeci wskazuje na to, ze w sektorze mlqdzynarodowych stosunkow gospodar-
czych inwestycje zagraniczne zaczynajg zdobywaé przewage nad handlem za-
granicznym [Adamowicz 1999]. |

Wedlug W.B. Traila, eksport bezposrednich inwestycji moze mieé cha-
rakter komplementarny, substytucyjny lub niezalezny w stosunku do eksportu
towaréw. Bariery nakladane na handel (taryfowe i pozataryfowe srodki regula-
¢ji handlu zagranicznego) sa na ogdét czynnikiem hamujacym obroty handlowe
i pobudzajacym do dziatalnosci inwestycyjnej za granicg [Adamowicz-1999].

Podmioty zagraniczne nie zawsze jednak dzialajg zgodnie z planami rza-
dowymi dotyczacymi struktury rozwoju kraju, dlatego -przeptywy kaplta}u
i warunki jego inwestowania sa na ogét przedmiotem regulacji- prawnych po-

szczegbdlnych panstw. Najwazniejsze sa przepisy dotyczace [Wysokmska
1996]:



B

ulg inwestycyjnych i podatkowych,
sposobdw zagospodarowania nadwyzki ekonomlcznej,
transferu zyskéw za granice, :
wykorzystania krajowych zasobow surowcowych 1 zatrudnienia pracowni-
kéw,
e przestrzegania zasad konkurencji i przemwdzm’fanla praktykom monopoli-
stycznym.
Niektore dziedziny gospodarki sa catkowicie zastrzezone dla firm krajo-
wych, w innych za$ stosuje si¢ ograniczenia biurokratyczne, np. licencje.

Bezwzgledny poziom inwestycji
|

Inwestycje w przetwdrstwie spozywezym w, Polsce w pierwszej dekadzie
przemian charakteryzowaly si¢ znacznym, cho¢ malejacym, udziatem w inwe-
stycjach ogdtem. W 1992 r, stanowily one 18,1% nakladéw w calym przemysle
oraz 20,8% w przemysle przetwdrczym. Trzy lata pdZniej wielkosci te wyno-
sity odpowiednio 13,4 oraz 23%. W 2000 r. ich udziat w inwestycjach przemy-
stu zmniejszy? si¢ do 11,5%, a w przemysle przetworczym do 16,5%. Te dane
. mozna poréwna¢ do analogicznych udziatéw w tworzeniu wartosci dodanej
brutto (WDB). W 1992 r. firmy spozywcze wytworzyly 16,8% WDB przemy-
shi i 22,3% tej kategorii w przetwdrstwie, w 1995 r. 13% WDB przemystu
ogdtem i 17,5% WDB przemystu przetworczego, a w 2000 r. odpowiednio
13,7 i 17,7% [obliczenia wiasne na podstawie Rocznik Przemystu 1993, 1996,
2001 oraz Urban 2002]. Dane te moga $wiadczyé o tym, ze po okresie inten-
sywnej rozbudowy mocy wytwérczych przedsigbiorstwa zaczely je efektywnie
wykorzystywac.

Warto$¢é bezwzgledna inwestycji w przemysle spozywczym w latach
19922000 wyniosta 35 380,3 mln zt (3931,1 mln zt $redniorocznie), natomiast
tacznie z tytoniowymi 38 712,3 mln zL Az ponad 70% srodkow skierowano na
zakup maszyn i wyposazenie techniczne oraz szybka modernizacje dziatow
produkcji zywnosci. Dzigki temu zmniejszylta si¢ luka technologiczna miedzy
polskimi i zagranicznymi przedsigbiorstwami. Najmniej procentowo na cele
budowlane wydano w okresie 1993—-1997 — §rednio ok. 25%, od 1998 r. ich
udziat zaczat rosnaé (w 2000 r. 32,9%). Nalezy uswiadomi¢ sobie, ze pod ko-
niec lat 80. i w pierwszych latach transformacji wynosit on przecigtnie ponad
40%. Wiazalo sie to z budowa matych przetwoérni, dokonczeniem duzych in-
westycji centralnych oraz powigkszeniem zdolnosci produkcji niektérych wy-
robéw [Drozdz 2002].
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Wielkoéé nakladéw w branzach i ogdlem w ujeciu rocznym przedstaw1a
tabela 1. Z analizy danych wynika, ze do 1995 1. inwestycje przemyshu spo-
zywezego rosty. W tym czasie nakiady kierowano przede wszystkim na wypo-
sazenie nowo wybudowanych wytworni, gtéwnie matych i $rednich, oraz bu—
dowe i rozbudowe zaktadow przez firmy obce. Nastgpne (najwu;ksze) oZywie-
nie nastapilo w latach 1997-1999. Wéwcezas modernizowano ciagi technolo-
giczne, szczegdlnie komponowania i konfekcjonowania zywnosci, rozbudowa-
no potertcjat dzialéw o wysokiej dynamice produkeji oraz rozpoczeto moderm—
zacje procesdéw wstepnego przerobu [Urban i inni 2001]. Byt to okres sto-
kiego wzrostu gospodarczego, spadku stép procentowych, dosy¢ atwego do-
stepu do zrddet finansowania i mimo wysokiego opodatkowania wielu korzyst-
nych ulg inwestycyjnych.

Tabela 1
Nakiady inwestycyjne w przemysle spozywczym !

Poziom inwestycji w latach [min zf]

Branze 1992 1993 |1994 |1995 |1996 |1997 |1998 |1999 |2000
Miesna 377,3| 413,2] 260,6| 322,9] 428,0] 658,9 574,2| 633,0] 487,5
Drobiarska 51,00 42,40 622 61,7 66,0 832 1115 1284 77,9
Rybna 58,0 100,6 63,8 52,7| 64,1 678 679 696 850
Ziemniaczana | 58,0] 34,2 439 42,1| 294 734| 746 674 453
%ﬁf;;)’\;’:a 278,6| 165,1| 114,2| 134,0| 243,0| 441,9| 365,3| 344,9 2?5,0
Olejarska 155,3| 169,8| 177,4| 350,2| 206,4| 100,0| 116,8| 102,9| 34,6
Mieczarska 494,0| 243,7| 338,2| 610,4| 563,1| 559,1| 694,0 537,1| 553,7
Zbozowa | 267,7| 174,2| 656| 105,5| 147,4| 213,5| 188,0| 157,6| 130,1
Paszowa - 251| 39,5 285 522 812| 140,1| 237,8| 161,0| 161,2
Piekarska 53,0 73,4 553 574 57.1| 1159 134,6] 146,0| 216,6
Cukiernicza 217,4| 273,7| 676,5| 587,8| 382,1| 575.2| 424,0| 267,2| 191,3

Cukrownicza 252,9| 177,8| 220,6| 264.4| 344,4| 452,6| 237,3| 133,1] 94,0
Koncentratéw 20,9{ 854| 74,7 108,0] 97,3/ 98,6 146,6| 169,9| 208,2
Spirytusowa 204,3| 181,3| 162,4| 165,6| 80,2 90,3] 122,1| 148,8 48,5

Winiarska 12,9 17,3} 16,1] 32,1| 21,8 44,7] 59,5 44,8 21,0
Piwowarska 316,8| 446,0{ 554,6(1012,2| 516,0| 712,2| 893,8] 962,8 721 9
Napojéw bez- |

alkoholowych 148,8| 309,7| 118,0| 236,3] 499,6] 387,9| 415,3| 514,5 36?3,2

fggéyn‘g"czy 2001,0|2947,5(3032,7|4239,8|3894,0| 4868,4| 49336 4654,2(3817,3

Spozywczy ‘1
i tytoniowy 3141,3|3269,0|3231,2|4447,7|4423,55460,9|5336,3|5179,7 42%2,7

Zrodto: obliczenia wiasne oraz [Rocznik 1993-2001].
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Kryzys nastapit w 2000 r. W produkcji zywnosci naktady w poréwnaniu
z rokiem poprzednim spadly o 18%, a tacznie z tytoniem o 18,5%. Wiazaé to
nalezy to gtéwnie z pogarszajaca si¢ koniunktura w calej gospodarce oraz kon- -
czeniem wielu duzych inwestycji.

Poziom inwestowania w poszczeg6lne branze byl bardzo nieréwnomierny.
L.acznie najwigcej Srodkéw zainwestowano w branzach: piwowarskiej (6136,3
min z1), mleczarskiej (4593,3 min z}), migsnej (4155,6 min z}) oraz napojow
bezalkoholowych (3013,3 mln zt). Najmniej zainwestowano w branze: winiar-
ska (270,2 min z1), ziemniaczang (468,3 mln z}), rybng (629,3 min z1) i dro-
biarska (648,3 mln zt). Jak male sg to wielkosci widaé, gdy poréwnamy je
z srednig roczng inwestowania w produkcje piwa. Wynosi ona 681,8 min z1,
a wiec jest 2,5-krotnie wigksza niz cato$é nakladéw w branzy winiarskie;j.

Wielkos$¢ ogdlnych inwestycji w 2000 r. w poréwnaniu z 1992 r. wzrosta o
28%. W znacznej czgsci branz takze wzrosta, najwiecej w sektorach: koncen-
tratow (700%), paszowym (542%) oraz piekarskim (309%). W niektérych
branzach naklady powaznie spadly, najwigcej w: olejarskiej (78%), spirytuso-
wej (76%), cukrowniczej (63%) 1 zbozowej (51%).

Na tak duze zrdznicowanie inwestycji w ga%qmach przemystu spozywcze-
go wpltywato wiele przyczyn:

e brak dostatecznej liczby wielu artykuléw spozywcezych na poczatku lat
90. Byto to dziedzictwo okresu, kiedy na polskim rynku dominowaty nieefek-
tywne pafistwowe przedsigbiorstwa. Branze spozywcze, ktore te sytuacje do-
brze wykorzystaly to przede wszystkim: migsna, cukiernicza, piekarska, olejar-
ska, koncentratéw i napojéw bezalkoholowych;

e bardzo uboga oferta produktéw zywnosciowych podstawowych branz,
takze wynikajaca z przeszlosci (monopolizacja) przyczyna. Pojawiajacy sie
w szybkim tempie import Zywnosci zmusit polskie podmioty do dostarczania
bardziej urozmaiconej gamy produktéw. Dotyczyto to w najwigkszym stopniu
mleczarstwa, gdzie pojawilo si¢ wiele segmentow (jogurty, desery itp.) oraz ga-
tezi piekarskiej i cukierniczej, najmniej za$ branz ziemniaczanej i winiarskiej;

e zmiana struktury konsumpcji Polakéw — tradycyjny model zywienia do-
sy¢ szybko byl zastgpowany przez inny. Wzorce czerpane byly z Europy Za-
chodniej. Dzigki temu najwigkszy sukces w calym przemy$le spozywczym od-
niosto piwowarstwo, kosztem gorzelnictwa. Branze owocowo-warzywna, na-
pojow bezalkoholowych, zbozowa 1 mleczarska tez z tego korzystaja, w prze-
ciwienstwie do branz rybnej i drobiarskiej, ktdre, mimo ze uznawane za zdro-
we, nie moga uzyskaé zadowalajacych naktadéw na rozwdj swojej produkcji;

e tempo przeksztalcen wlasnosciowych — brak sprawnej prywatyzacji cze-
sto prowadzit do trudnej sytuacji ekonomlcznej przedsigbiorstw. Gtdéwnie
przyczynialy sie do tego duzy majatek meprodukcyjny, brak wiasnych $rodkéw
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i trudnosci w ich zdobyciu. Potrzebny byt inwestor strategiczny. Przyk%a‘dem
pozytywnych zmian sg branze piwowarska i cukiernicza, negatywnych — sp1—
rytusowa i cukrownicza;

e liberalna oraz protekcyjna polityka handlowa — poprawa konkurencyjno—
$ci polskich przedsigbiorstw sprawita, ze zdobyly one nowe rynki zbytu. Bran-
e, ktére dobrze radza sobie na rynkach zagranicznych to: cukiernicza, owo-
cowo-warzywna, mleczarska. Zmniejszenie cel lub ich likwidacja doprowa-
dzity wiele firm do trudnej sytuacji (winiarstwo), a ich wzrost pozwalal pod-
miotom na umocnienie pozycji na rynku wewnetrznym (mleczarstwo) [Taryfa
1993-19997; 3

e zmiana metod zywienia zwierzat — branza paszowa nie zajmuje si¢ pro-
dukcja dla czlowieka, wiec przyczyny sa specyficzne. Nastepowato przejcho—
dzenie na bardziej efektywne i pracooszezedne metody tuczu oraz rosto zainte-
resowanie nowymi produktami dla zwierzat domowych. Dlatego galaz ta T0Z-~
wija si¢ bardzo dynamicznie i ma przed soba dobre perspektywy. “

Bezposrednie inwestycje zagraniczne

Przemyst spozywcezy byt od poczatku transformacji przedmiotem szcze-
g(’)lnego zainteresowania kapitatu zagranicznego. Bezposrednie inwestycje za-
graniczne (BIZ) byly i sa realizowane przez: udzial w prywatyzacp przedsu;-
biorstw pafistwowych, zakup catosci lub czesci firmy od innego wiasciciela
oraz tworzenie nowych zaktadéw i ich rozbudowe. Zdecydowanie na poozactku
lat 90. przewazata pierwsza forma BIZ. Gdy prywatyzacja zblizy si¢ do konca
zacznie dominowaé inna ich postac.

Rola przedsigbiorstw zagranicznych w uczacej si¢ zasad rynkowych pol—
skiej gospodarce byla ogromna. Wzmogty konkurencje, ktéra wymusita zmia-
ny efektywnosciowe. Nastapil proces restrukturyzacji. Wprowadzono nowe
technologie, uczono kadre¢ zarzadzajaca i pracownikéw produkeyjnych noWych
zasad organizacji i zarzadzania, a takze rozwijano nowe formy handlu, szcze-
g6lnie sieci dystrybucji.

Bezposrednie inwestycje zagraniczne o jednostkowe]j wartosci ponad 1 min
USD zaangazowane w przemysle spozywczym wyniosty na koniec 2000 r.
3807,5 mln USD i stanowily 8,3% wszystkich zagranicznych inwestycji 645,8
mld USD). Kwota ta nie wyczerpuje catego kapitatu zagranicznego. Polska
Agencja Inwestycji Zagranicznych (PAIZ) prezentuje jedynie przybliéone
wielko$ci inwestycji najmniejszych, o jednostkowej wartoéci ponizej 1 min
USD. Do korica 2000 r. inwestycje te wynosity ok. 3,6 mld USD. ZwaZyWszy,
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ze inwestycje zagraniczne przemyshu spozywczego stanowia w catosci tych
inwestycji 8,3%, oznacza to moze, ze zainwestowano w niego ok. 300 mln
USD wigcej, czyli facznie 4107 mln USD. Ponadto, firmy obce zobowigzaly
si¢ zainwestowaé ok. 571 mIn USD [Zigba 2002 oraz obliczenia wiasne].

Inwestycje zagraniczne lokowaly si¢ gléwnie w najbardziej rentowne
i skoncentrowane branze i sektory. Z mniej atrakcyjnych gatezi wybierano
przedsigbiorstwa, ktére miaty uprawnienia eksportowe do USA i UE oraz no-
woczesny park maszynowy.

Najwigksze naklady zgromadzily branze: cukiernicza i koncentratéw (kla-
syfikacja PAIZ) ~ 1000 mln USD, co stanowi 26,3% catosci naktadéw w pro-
dukcji Zywnosci, piwowarska — 897,8 min USD (23,6%) oraz napojoéw bezal-
koholowych — 735,2 mln USD (19,3%). Te trzy galezie zdecydowanie przewa-
zaly nad innymi. Najmniejsze wartosci byty w branzach: dan gotowych i spi-
rytusowej — po 1 min USD (po 0,026%), rybnej — 2 mln USD (0,052%) 1 wi-
niarskiej — 8,7 mln USD (0,23%). Pod wzgledem zamierzen inwestycyjnych
dominowatly firmy migsne — 200 min USD.

Bardzo ciekawie przedstawia si¢ stopien zaangazowania inwestycji i pla-
néw inwestycyjnych pochodzacych z réznych krajow w polskich galeziach
zywnosciowych. Najwiecej kapitatu przybylo z Holandii — ok. 730 mln USD
(19,2%). Drugie miejsce przypadto USA — ok. 700 mln USD (18,9%), trzecie
Grecji — 500 mln USD (13,3%), a czwarte Niemcom — ok. 480 mln USD
(12,6%). Najmniej zainwestowaly Rosja, Lichtenstein i Cypr. Biorac pod uwa-
ge zamierzenia przoduja Wlochy — ok. 215 mln USD (37,7%), nast¢pne pan-
stwa to USA — ok. 110 mln USD (19,3%) i Niemcy — ok. 70 min USD (12,4%)
[obliczenia wiasne na podstawie The List... 2001]. -

Inwestorami sa przede wszystkim firmy europejskie, w tym zwilaszcza
z panstw Unii Europejskiej. Nie potwierdzily si¢ obawy, ze inwestorzy z UE
beda niechetnie inwestowaé w Polsce, gdyz tanszym i mniej ryzykownym,
a zatem korzystniejszym dla nich rozwiazaniem mogta by¢ ekspansja na polski
rynek dopiero po uzyskaniu przez nasz kraj cztonkostwa w UE i wynikajacych
Z tego praw i obowiazkéw [Urban i inni 2001].

Il

j

Wzgledny poziom inwestycji

W okresie transformacji zmienito si¢ znaczenie poszczegdlnych galezi
w calym przetworstwie spozywczym. Mozna to dokladnie przesledzi¢, anali-
zujac jak rozni si¢ struktura angazowania $rodkéw pienigznych w rozwoj branz
w badanych latach.
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W tabeli 2 obserwujemy, ze udziat inwestycji w dziale paszowym, piekar-
skim i koncentratow w inwestycjach calego przemystu przetwarzajacego zyw-
no$¢ wykazuje wyrazna tendencj¢ rosnaca, w dziatach cukrowniczym, spirytu-
sowym i olejarskim (od 1996) jest ona wyraznie malejaca. Stagnacje mozna
zaobserwowaé w produkcji miesa, wyrobéw z ziemniakéw i mleka oraz wina.

Tabela 2
Udziat branz w inwestycjach przemystu spozywczego
L Udziat w latach [%] i
Branze -
1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000
Miesna 12,61114,02} 8,59 7,62|10,99(13,53{11,64}13,60(12,77
Drobiarska 1,70| 1,44 2,05| 1,46 1,69| 1,71| 2,26{ 2,76 2,04
Rybna 1,94| 3,41) 2,10| 1,24| 1,65| 1,39| 1,38| 1,50{ 2,23
Ziemniaczana 1,94 1,16} 1,45| 0,99| 0,75| 1,51} 1,51| 145 1,19
Owocowo-warzywna 9,31| 5,60 3,77| 3,16 6,24| 9,08} 7,40| 7,41 7,20
Olejarska 5,19| 5,76| 5.85| 8,47} 5,30| 2,05 2,37| 2,21| 0,91
Mleczarska 16,51| 8,27 (11,15|14,40|14,46|11,48 14,07 11,54 14,51
Zbozowa 8,95| 591 2,16} 2,49| 3,78| 4,39} 3,81| 3,39 ;3,41
Paszowa 0,84| 1,34| 004| 1,23 2,08| 2,88| 4,82| 3,46| 4,22
Piekarska 1,771 2,49| 1,82 1,35| 1,47 2,38} 2,73| 3,14| 5,67
Cukiernicza 7,27 9,29(22,3113,86| 9,811{11,81| 8,59| 5,74| 5,01
Cukrownicza 8,45| 6,03| 7,27| 6,24| 8,84| 9,30| 4,81| 2,86 2,46
Koncentratow 0,70 2,90 246 2,55{ 2,50 2,03] 2,97| 3,65| 5,45
Spirytusowa 6,83| 6,15] 5,35| 3,91 2,06| 1,85| 2,47| 3,20 1,27
Winiarska 0,43| 0,59 0,53| 0,76 0,56| 0,92} 1,21| 0,96 O 55
Piwowarska 10,59 (15,13 18,29 23,8\7 13,25|14,63|18,12 (20,69 18 91
Napojéw bezalkoho- -
lowych 4,97110,51| 3,89 5,57(12,83| 7,97| 8,42|11,05 10,04

Zrodio: obliczenia wiasne na podstawie tabeli 1.

W ciagu dziewigciu lat najwigkszy procentowy przyrost udziatu w nak%a—
dach przemyshu spozywczego wystapit w gatezi koncentratow — 680% (4 75
punktéw procentowych), nastgpnie paszowej — 402,4% (3,38 p.p.) i piekarskiej
—220,3% (3,38 p.p.). Najwigkszy procentowy spadek odnotowata gataz olejar-
ska — 82,5% (4,28 p.p.), spirytusowa — 81,4% (5,56 p.p.) oraz cukrownicza —
70,9% (5,99 p.p.). ‘

Gléwne tego przyczyny to wezesniej wymienione: uzupehienie brakow na
rynku, wzbogacenie oferty, podniesienie jako$ci, zmiana gustow konsumentow
i tym samym che¢ zaspokojenia ich potrzeb, zakonczenie duzych modernizacji
podjetych na poczatku lat 90. oraz rézne tempo przeksztatcer: whasnosciowych.
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Oprdcz branzowego wazny jest takze regionalny udziat inwestycji przemy-

stu spozywczego w calosci naktadow. Aby to obliczyé, wykorzystano dwie

miary. Pierwsza jest iloraz inwestycji przemyshu spozywcezego w danym woje-

wodztwie i nakladéw w agrobiznesie tego wojewddztwa. Druga przedstawia

stosunek inwestycji przemystu spozywezego regionu do inwestycji calej go-

spodarki tego regionu. Mozna wowczas dostrzec, w ktdrym wojewddztwie ist-

nieje baza dla przetwarzania produktéw rolnych. Widaé takze, jaka cze$é go-

spodarki regionu zajmuje przemyst zwiagzany z rolnictwem. Moze $wiadczyé to
o strukturze jego gospodarki.
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Rysunek 1
Udziat inwestycji przetworstwa zywnosci w inwestycjach ogdtem [%)]
Zrodto: [Mrowczynska 2002] oraz obliczenia wiasne.

Procentowy udziat inwestycji przemystu wytwarzajacego zywno$¢ w na-
kiadach agrobiznesu i gospodarki wojewddztw w 2000 r. byt zréznicowany
(rys. 1). W wigkszo$ci regionéw Polski przewazajaca czes¢ srodkow na rozbu-
dowe catego kompleksu gospodarki zywnosciowej trafita do przemystu spo-
zywczego. Najwiekszy udziat wystepowat w wojewodztwie matopolskim oraz
$laskim, najmniejszy natomiast w regionie dolnoslaskim, gdzie zdecydowanie
dominuje rolnictwo.
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Wielkosci z rysunku 1 potwierdzaja, czesto wystepujacy, podziat na wdje-
wodztwa, ktérych gospodarka, a w tym caty przemys& Jest bard21ej lub mme]
zwiazana z catym kompleksem gospodarki zywnosciowej (KGZ) i jego czescia
— rolnictwem. |

W regionie §laskim, mimo ogromnego udzialu inwestycji spozywczych
w KGZ, galaz ta stanowi niewielka cze$¢ calej gospodarkl Oznacza to, ze re-
gion ten jest bardzo uprzemystowiony i agrobiznes nie odgrywa znaczacej roli.
Na przeciwlegltym biegunie znajduje si¢ wojewddztwo podlaskie. Jest ono naj-
stabiej uprzemystowione. W jego gospodarce szczegélnie duza role odgrywa
rolnictwo. Przemyst spozywczy na Podlasiu bedzie miat dobre warunki dla/in-
tensywniejszego rozwoju. Swiadczy¢ o tym moga baza surowcowa, wiedza
i umiejetnoscei ludzi zwiazanych z gospodarka zywnosciowa oraz mniej silna
niz w innych regionach konkurencja ze strony innych czg¢sci przemyshu. :

Duza cze$é $rodkéw angazowanych przez branze spozyweze w. naktadach
agrobiznesu i catej gospodarki wystepuje w wojewodztwie wielkopolskim,
matopolskim i warminsko-mazurskim. Gospodarka ich jest rozwinieta i silnie
zwigzana z przemystem przetwarzajagcym zywnos$¢, mniej za$ z samym fol-
nictwem. Odwrotnie sytuacja wyglada w wojewddztwie dolnoslaskim, gd21e
odpowiednie udziaty sa na niskich poziomach. |

Stopy inwestowania

Oprécz poziomu inwestycji w calym przemysle spozywezym i udzialu ~
w nich branz, waznym problemem jest takze okre$lenie, czy i jak przeznaczone
$rodki wptywajg na powigkszenie ich sity ekonomicznej. Do tej analizy mozna
wykorzystaé dwie stopy inwestycji.

Pierwsza to stosunek wielkosci naktadéw do spadku wartosci majactku
trwatego, czyli amortyzacji. Méwi ona o rocznych zmianach wystepujacych
w mocy produkcyjnej przedsiebiorstwa. Jezeli poziom stopy jest mniejszy od
jednosci, to warto$¢ majatku trwatego, mimo inwestycji, spada. Odwrotnie,
gdy stopa jest wigksza niz 1, woéwczas zainwestowane S$rodki przewstZajq
koszt zuzycia $rodkéw produkeji i wartos¢ majatku wytwdrczego powiqksza
sig. Stopa réwna jeden (w rzeczywistosci rzadka) informuje nas, ze nie nasta;
pily zmiany zwigzane z mega;kwm trwatym.

Druga stopa jest mniej doskonalym miernikiem. Okresla ja procentowa
relacja inwestycji do wartodei majatku trwatego. Dzigki niej mozemy dowie-
dzie¢ si¢ o tempie przyrostu potencjalu produkcyjnego. Nalezy tutaj zwrocié
uwage na czesto wystepujaca utomnosé tego wskaznika. Mathek trwaty ‘nie
Jest wowczas na biezaco przeszacowywany i zapis ksiggowy nie odzwierciedla
jego realnej wartoéci. W opracowaniu tym wada ta zostala zlikwidowana po-
: ‘przez korzystanie ze zaktualizowanych warto$ci.
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Rysunek 2

Stopy inwestycji w przemysle spozywczym
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie [Urban i inni 2001] oraz [Drozdz 2002].

Coroczna relacja $rodkéw inwestycyjnych do spadku wartosci majatku
trwalego byla wyzsza od jednosci (rys. 2). Oznacza to, ze w badanym okresie
w przemysle wytwarzajacym zywno$¢ moce produkcyjne byly stale powigk-
szane. Jest to bardzo pozytywna sytuacja, gdyz moze oznaczac rosngcg konku-
rencyjno$¢ tego sektora i jego dobre perspektywy. Najwyzszy wynik osiagnigto
w 1992 r., natomiast najmniejsza relacja, ale takze znaczna, wystapita w 2000
r., niewielka byta réwniez w 1994 r. Byly to lata pogarszajacej sie koniunktury
i koficzenia pierwszej fazy procesdéw inwestycyjnych.

Warto zwrdcié uwage, ze wzrost bezwzglednych inwestycji w latach 1994
i 1998 nie ma odzwierciedlenia we wzroscie analizowanej relacji. Oznacza to,
ze przyrost nakladéw byt mniejszy niz zmiana amortyzacji liczonej od coraz
wiekszej wartosci majatku trwatego. Odwrotna relacja zachodzita w 1996 r.

Obserwujac procentowy wskaznik naktady/majatek trwaly widaé, ze kie-
runek jego zmian nie zawsze pokrywa sig¢ z kierunkiem zmian drugiego wskaz-
nika. Ta niedoktadno$é jest do$é trudna do wyjasnienia. Przyczyn mozna szu-
ka¢ w braku precyzyjnych obliczen oraz w zmianach stawek amortyzacyjnych.

We wszystkich galeziach stopa inwestowania byfa na wysokim poziomie.
W zadnym dziale §rednioroczna warto$¢ nie byla mniejsza od 1. Oznacza to, ze
naklady powodowaty powigkszenie majatku trwalego calego przemystu spo-
zywezego. Najnizsza stope zanotowaly branze: ziemniaczana (1,05), winiarska
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;
(1,25) i cukrownicza (1,32), a najwyzsza: napojow bezalkoholowych (3,{11),
olejarska (3,33) oraz cukiernicza i piwowarska (po 2,56).

W wielu branzach wystgpowaly bardzo duze wahania wartosci, co znacz-
nie utrudnia okreslenie trendu. Pozytywne tendencje w tempie rozwoju poten-
cjalu produkecyjnego wystepowaly w branzach: drobiarskiej, rybnej, paszowej,
piekarskiej i koncentratéw. Najbardziej wyrazna negatywna tendencja by%a
w przetworstwie ziemniakéw (najmniejsze wahania) i thuszczéw, mniej za$
wyrazna w produkcji wyrobéw cukierniczych, mocnego alkoholu, piwa i na-
pojéw bezalkoholowych.

Stopy inwestowania w przemysle spozywczym okreslane byly, z Jednej
strony, przez $wiadome decyzje przedsigbiorstw wynikajace ze zreahzowanych
inwestycji we wezesniejszych okresach oraz przewidywania co do kierunku
i tempa zmian w popycie na swoje wyroby, z drugiej za$ strony — przez w1el-
kos¢ srodkéw wiasnych 1 mozliwosci ich zdobycia. ‘

Zakonczenie

Rozwdj przemystu spozywezego jednoznacznie wskazuje, ze WykorZ}%sta%
on szansg, jaka stworzyla transformacja gospodarki. Dokonato si¢ to w duzym
stopniu przez naktady inwestycyjne. Z danych wynika, ze w dekadzie przemian
wzrosty one znaczaco. Zmiany ich wielko$ci w czasie byly zréznicowane.
Okres najwyzszych inwestycji to lata 1997-1999. Systematycznie powigkszat
si¢ majatek trwaly, gdyz relacja naklady/amortyzacja w kazdym roku byla
wyzsza od jednosci. W wielu latach przewyzszaia liczbg dwa. !

Nie wszystkie branze radzily sobie rownie dobrze jak caly przemyst. Wy—
" raznie widoczne sa zmiany strukturalne. Przedstawione wyniki wskazuja, ze do
najlepiej rozwijajacych si¢ mozna zaliczy¢ branze: koncentratéw, piekarska,
paszowa, piwowarska 1 napojow bezalkoholowych, a do najgorzej: ziemnia-
czana, cukrownicza, spirytusows i winiarska. Niektore branze (olejarska i cu-
kiernicza) nie utrzymaty wysokiego poziomu inwestycji, ktére ponosity na po-
czatku transformacji. Inne natomiast ustabilizowaty je na wysokim p0210m1e
sa to branze: migsna, owocowo-warzywna i mleczarska. :

Do gldwnych przyczyn zmian w poziomie i strukturze Wydatkowanych
srodkéw mozna zaliczyé: uboga oferte produktdw na poczatku okresu trans-
formacji, podniesienie ich jako$ci, zmiany w strukturze konsumpcji Polakéw,
inne podej$cie do zmian w technologii zywienia zwierzat, wzrost eksportu oraz
rézne tempo prywatyzacji w branzach. Nalezy podkresli¢ olbrzymie znaczenie
inwestycji przedsigbiorstw zagranicznych w polskim przemysle spozywozym.
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Zwigkszone inwestycje moga pomdc calemu przemystowi osiggaé coraz
wyzszy udziat w tworzeniu PKB oraz firmom w rozwoju. Wiele przedsie-
biorstw. spozywczych znajduje sie w regionach s%abo rozwinietych gospodar-
czo 1 na terenach wiejskich. Sg tam bardzo istotnymi pracodawcami i platni-
kami lokalnych podatkéw. Przyczyniaja si¢ do polepszenia zycia ludzi na tych
terenach, wprowadzaja postep techniczny i tworzg sie¢ dostawedw réznego ro-
dzaju produktéw i ustug. Dlatego tak wazne jest, aby wazrastata ich konkuren-
cyjnos¢ wzgledem firm zagranicznych.
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Investment Outlays in Food Processing Industry

Abstract

The aim of the paper is to present some factors influencing the level of in-
vestment outlays in enterprises as well as changes in absolute and relative le-
vels of investments in entire food industry and its selected branches. The analy—
sis covers period of 1992-2000.

The study results show that investments in enterprises are mainly deter—
mined by the following variables: anticipated demand for own products, the
real interest rates, own prices, tax policy and availability of credit. ;

Absolute and relative level of investments as well as inputs to depreciation
ratio indicate that food industry benefited from opportunities created by the
economy transformation.

Empirical analysis discovers that the most prosperous branches mclude
food concentrates, bakeries, feeding-stuffs, brewery and non-alcoholic beve-
rages, whereas the less successful are: potato processing, sugar industry, spirits
and wines. Two industries: oil and sugar have not maintained the high level of
investments recorded in the first decade of the transformation where in the case
of such industries as meat, fruit and vegetables, and dairy the investments have
been stable.

Observed tendency in the investments results from the changes in con-
sumption patterns in Poland, different rate of ownership transformation jpro-
cess, trade policy and the changes in the methods of animal feeding. |



